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CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS FUNDO

Artigo 12 - O BRASIL PLURAL SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO (“Fundo”), constituido sob forma de condominio fechado, com prazo determinado
de duracdo, é uma comunhado de recursos, destinado a aplicacdo em ativos financeiros e sera regido
pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo CVM n2 555, de 17/12/2014 (“Instrucdo

CVM 555”), suas posteriores alteragdes e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 12 - Para fins deste Regulamento, os termos e as expressdes abaixo terdo os significados
definidos no Anexo | (aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural), exceto se escritos

apenas em letras minusculas.

Paragrafo 22 — O conjunto dos anexos a que se refere este Regulamento é parte integrante e

insepardvel do presente instrumento.

PUBLICO ALVO

Artigo 22 - O Fundo tem como publico alvo investidores profissionais (“Investidores Profissionais”)

gue busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisicao das Cotas e
tenham capacidade de entender e aceitar os riscos inerentes a Politica de Investimento do Fundo

incluindo, sem limitagdo, os riscos indicados no Capitulo XV deste Regulamento.

OBIJETIVO
Artigo 32 — O objetivo do Fundo é obter retorno superior a Rentabilidade de Referéncia com

valorizacdo do Capital Investido a longo prazo em carteira diversificada de Valores Mobilidrios.

DURAGAO
Artigo 42 - O Fundo tera prazo de duragdo de 7 (sete) anos, prorrogaveis, a critério dos Cotistas, por

mais 1 (um) ano (“Prazo de Duracdo”), sendo que o periodo compreendido entre a Data de Inicio e o

dia 01 de Junho de 2017 consistird no “Periodo de Investimento” e o periodo subsequente serd o

“Periodo de Desinvestimento”. Referido Periodo de Desinvestimento podera ser prorrogado por mais

1 (um) ano, desde que aprovada na Assembleia Geral de Cotistas, por um Quérum Qualificado.
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Paragrafo 12 - O Prazo de Duragdo podera ser reduzido, desde que a reducdo seja previamente

aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, por um Quérum Qualificado.

Paragrafo 22 - O Prazo de Duracdo tera inicio na data da primeira integralizacdo de cotas (“Data de

Inicio”).
CAPITULO Il - ADMINISTRACAO DO FUNDO

Artigo 52 - O FUNDO é administrado pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., devidamente autorizada pela CVM através do ato declaratério n? 6.819 de 17 de
maio de 2002, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 27.652.684/0001-62, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 228, sala 913 — parte, Botafogo, CEP 22.250-040, Cidade do Rio

de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Administrador”).

Artigo 62 - A gestdo dos ativos financeiros do Fundo compete a PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
instituicdo devidamente autorizada pela CVM através do Ato Declaratério n? 10.817, expedido em 15
de janeiro de 2010, a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, inscrita no CNPJ sob o n? 11.397.672/0002-80, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 228, salas 901, 902,(parte), 903, 904, 905, 906, 911, 912, 913 e 914,
Bairro Botafogo, CEP 22250-906 (“Gestor”).

Artigo 72 - A atividade de tesouraria é prestada ao FUNDO pelo préoprio CUSTODIANTE, conforme
abaixo definido. As atividades de controle e de processamento dos ativos sdo prestados ao FUNDO

pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico - A atividade de escrituracdo de Cotas sera prestada ao FUNDO pela Administradora
ou instituicdo de primeira linha, devidamente habilitada para tanto, que venha a ser contratada pela

Administradora para a prestagao de tais servigos.

Artigo 82- A GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(atual denominagdo da Brasil Plural Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.), inscrita
no CNPJ sob o n? 05.816.451/0001.15, com sede na Rua Surubim, n® 373, térreo, conjuntos 01 —
parte, Brooklin Novo, cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 04571-050 (“Distribuidor”) compete a

atividade de distribuicdo de cotas do Fundo, podendo para tanto contratar terceiros devidamente
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habilitados e autorizados e que observem os mesmos padrdes e normas de conduta observadas pelo

Distribuidor.

Artigo 92 - As atividades de custddia dos ativos financeiros sao exercidas pelo Itad Unibanco S.A., com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, inscrito no
CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04, devidamente autorizado pela CVM a prestar servicos de

custédia qualificada conforme ato declaratério n2 990, de 06 de julho de 1989 (“Custodiante”).

Paragrafo Unico - Os servigos de auditoria independente do Fundo serdo realizados por empresa de
auditoria independente contratado pelo Administrador em nome do Fundo, com anuéncia do Gestor,
dentre as seguintes empresas: Ernst & Young Auditores Independentes, KPMG Auditores
Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes.

Artigo 10 - O Administrador, observadas as disposicdes legais e regulamentares, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo, dentre os quais, abrir e movimentar
contas bancarias, transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracdo do Fundo,
observadas as limita¢Oes legais e regulamentares em vigor, sendo responsdvel pela constituicdo e

prestacao de informagbes a CVM, nos termos da legislagdo vigente.

Artigo 11 - A administracdo do Fundo compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento e manutencao, que podem ser prestados pelo Administrador ou
por terceiros por ele contratados, por escrito em nome do Fundo. O Administrador e o Gestor deverao
observar estritamente as obrigacGes estabelecidas no Contrato de Gestdo de Carteira de Fundos de
Investimentos, a ser celebrado entre o Administrador e o Gestor com relagdo a prestacdo dos servigos

de gestdo de carteira pelo Gestor ao Fundo.

OBRIGAGCOES DO ADMINISTRADOR E GESTOR
Artigo 12 - S3o obrigacdes do Administrador, sem prejuizo de outras previstas na legislagao aplicavel

ou neste Regulamento:

| - convocar e participar das Assembleias Gerais de Cotistas, tanto das ordinarias quanto das
extraordinarias, sempre visando o cumprimento dos objetivos do Fundo, dando conhecimento e

disponibilizando cdpia por meio magnético dos assuntos em pautas em até 10 (dez) dias antes da data
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da Assembleia;

Il - convocar, mediante solicitacdo do Gestor, as reunides do Comité de Investimentos, sempre
visando ao cumprimento dos objetivos do Fundo, dando conhecimento e disponibilizando aos
membros do Comité de Investimentos cépia por meio magnético de documento elaborado pelo

Gestor contendo os assuntos em pauta em até 10 (dez) dias antes da data da reunido;

Il - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem por 5

(cinco) anos apds o encerramento do Fundo, ou prazo superior por determinacgdo expressa da CVM:

a) o registro de cotistas e de transferéncia de cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) o livro de atas do Comité de Investimentos;

e) os pareceres dos auditores independentes;

f) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio do Fundo; e
g) a documentacao relativa as operag¢des do Fundo.

IV - solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢ao das cotas de fundo fechado em mercado

organizado;

Vv - receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo;

VI - empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,

praticando todos os atos necessarios a assegura-los, inclusive agdes, recursos e excegbes;

VIl - manter custodiados no Custodiante ou, em caso de destituicio deste, em qualquer banco
comercial, banco multiplo com carteira de investimento, banco de investimento, bolsa de valores ou
entidade de custddia autorizada pela CVM que seja contratada para substituir o Custodiante, os ativos

financeiros integrantes da carteira do Fundo;

VIIl - efetuar o pagamento, as suas expensas, de multa cominatdria por dia de atraso, nos termos

da legislacdo vigente, nos casos de descumprimento dos prazos fixados pela CVM;

IX - elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo X deste Regulamento e na
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regulamentacao vigente;

X - encaminhar ao Comité de Investimentos estudos e andlises de investimento elaborados pelo
Gestor que fundamentem as decisGes a serem tomadas, mantendo os registros apropriados (i) das

justificativas das recomendacdes e (ii) das decisdes tomadas;

Xl - comunicar aos drgaos legais, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, bem como tomar as
medidas necessarias, conforme previsto na Circular BACEN n? 2.852, de 3 de dezembro de 1998, na
Instrugdo CVM n? 301, de 16 de abril de 1999, na Instru¢ao SPC n2 22, de 19 de julho de 1999 e no
Oficio-Circular n2 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004 e posteriores alteracdes, com a finalidade de
prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo

de bens, direitos e valores identificados pela Lei n29.613/98;

XIl - exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo;
Xl -fornecer mensalmente aos Cotistas o valor das Cotas do Fundo;

XIV - manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e

pelo recebimento de reclamacées;

XV - prestar os servicos de controladoria, tesouraria e escrituracdo de cotas, garantindo os
seguintesservigos:

a) Acompanhamento da valorizacdo didria dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

b) Precificacdo dos ativos financeiros de titularidade do Fundo de acordo com critérios
transparentes e seguindo o que estiver disposto neste Regulamento;

c) Atualizagdo didria da posi¢do do Fundo e calculo do valor da Cota;

d) Preparacdo de relatério didrio referente a posi¢cao patrimonial contendo todos os ativos

integrantes do Fundo, sua quantidade e valor segundo as normas contdbeis em vigor;

e) Elaborag¢do anual do balango do Fundo e preparagao dos relatérios legais;
f) Atendimento das auditorias externas;

g) Emissdo de Cotas;

h) Cadastramento do Investidor no sistema de passivo;

i) Acolhimento e verificacdo das aplicacGes e resgates;
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j) Envio de informagdes referentes a posi¢ao, recolhimento dos tributos devidos pelos Cotistas
e informe de rendimentos;
k) Liquidagdo fisica e financeira de todas as operagdes do Fundo, obedecidas as orientagdes do

Gestor;

XVl - manter reserva e observar a estrita confidencialidade sobre os negdcios do Fundo, bem como

adotar controles para preservar tal confidencialidade;

XVII - manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo,

bem como as demais informacgGes cadastrais;

XVIII - custear as despesas com elaboracdo e distribuicdo do material de divulgacdo do fundo,

inclusive da lamina, se houver;

XIX - observar as disposicoes constantes neste Regulamento;

XX - cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

XXI - fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

XXIl - observar as politicas estabelecidas no Anexo Il;

XXIll - enviar aos Cotistas (a) até o 102 (décimo) Dia Util de cada més o Relatdrio de Dedicagdo da

Pessoa Chave, caso tenha recebido o referido relatério da Pessoa Chave até 52 (quinto) Dia Util do
referido més, e (b) até o 52 (quinto) Dia Util contado do seu recebimento, o Relatério de Decis3o de

Investimento; e

XXIV - informar aos cotistas sobre as atribuicGes, responsabilidades e pagamentos a quaisquer
Afiliadas do Gestor ou do Consultor de Investimentos que prestem servigos as sociedades investidas
pelo Fundo, ressalvado que tal responsabilidade se limita a repassar informacdes recebidas, sem

responsabilizagdo do Administrador pela veracidade da informacao.

Sdo Paulo (11) 2137-8888 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8388



DocuSign Envelope ID: C6B8630E-6C71-4C7D-B423-2C454E581EBE

g‘enlol

Investimentos

Paragrafo 12 - O Administrador e o Gestor devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem
gue possam alcancar em decorréncia de sua condicdo, mesmo os que ndo estejam previstos no

Regulamento.

Paragrafo 22 - Sera providenciada pelo Administrador a coleta de assinaturas nos documentos gerados

em Assembleias Gerais de Cotistas.

Artigo 13 — S3o obrigacdes do Gestor, sem prejuizo de outras previstas na legislacdo aplicavel ou neste

Regulamento:

| - negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos financeiros e os intermediarios para realizar
operacées em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacao e contratacao dos ativos financeiros e dos referidos intermedidrios,
qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade, dando conhecimento ao Comité de Investimentos e disponibilizando cépia por meio

magnético aos membros do Comité de Investimentos em até 10 (dez) dias apds a sua assinatura;

Il -exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo, realizando todas

as demais agOes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do fundo.

Il - participar das reunides do Comité de Investimentos, bem como participar das assembleias ou
reuniées gerais e especiais de titulares dos Ativos Investidos, conforme aplicdvel, de cotistas dos
Fundos Investidos e também de sécios das Empresas Investidas em que o Fundo, direta ou
indiretamente, detiver participacdo, tanto das ordindrias quanto das extraordindrias, sempre visando
ao cumprimento dos objetivos do Fundo, e atuar junto aos demais titulares, cotistas e/ou sdcios,
conforme o caso, de forma a defender os interesses do Fundo na votagdo das matérias que serdo

deliberadas;

IV - exercer a gestdo dos Fundos Investidos que estiverem sob a sua gestdo de acordo com as
disposi¢Ges constantes neste Regulamento, no regulamento dos Fundos Investidos e na legislagao

aplicavel;

Vv - fornecer orientacgdo estratégica as Empresas Investidas que recebam, direta ou indiretamente,

recursos do Fundo, incluindo estratégias de administracdo e de reestruturacgdo financeira;
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VI - proteger e promover os interesses do Fundo junto aos Ativos Alvo, aos Fundos Investidos, bem

como junto as Empresas Investidas que, direta ou indiretamente, recebam recursos do Fundo;

VIl - elaborar estudos e andlises de investimento que fundamentem as decisdes a serem tomadas,
inclusive as do Comité de Investimentos, mantendo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacgdes e decisdes tomadas;

VIIl  -fornecer ao Administrador os estudos e andlises mencionados no inciso anterior, no prazo por

ele solicitado;

IX - atualizar periodicamente os estudos e analises, permitindo o adequado acompanhamento dos
investimentos realizados e da estratégia de desinvestimento da carteira do Fundo, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis medidas que maximizem o resultado
do investimento, encaminhando-os ao Administrador, assim como apresentar ao Comité de
Investimentos (i) relatérios semestrais do desempenho do Fundo, e (ii) relatdrios trimestrais

financeiros de escopo limitado;

X - fornecer ao Administrador, no prazo de 5 (cinco) dias, as atas das reunides do Comité de

Investimentos;

Xl - monitorar permanentemente os Fundos Investidos pelo Fundo, com relacdo a adequacdo dos
Fundos Investidos a politica de investimentos do Fundo, nos limites previstos na regulamentacao, bem
como ao cumprimento pelos Fundos Investidos de todas as suas obrigacGes regulamentares,
respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes do descumprimento de tal dever de

monitorar a adequagao dos FundosInvestidos;

Xl - participar ativamente, através de contato sistemdatico com os administradores das Empresas
Investidas nas quais o Fundo seja, direta ou indiretamente, detentor de participacdao societdria no
capital social em montante igual ou superior a 20% (vinte por cento) e igual ou inferior a 50%

(cinquenta por cento) (“Participacdo Significativa”), da reestruturagdo financeira das referidas

empresas,

XIll - exercer um programa de governanga corporativa que garanta padrdes elevados de
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transparéncia, disciplina e probidade administrativa nas Empresas Investidas na quais o Fundo seja,
direta ou indiretamente, detentor de Participacao Significativa, propiciando protecao adequada aos
interesses dos Cotistas do Fundo e contribuindo de forma efetiva para o desenvolvimento das

referidas empresas;

XIV - participar, quando for do interesse do Fundo, nos érgaos deliberativos das Empresas Investidas
(conselho de administragdo e/ou conselho fiscal, dentre outros) na quais o Fundo seja, direta ou

indiretamente, detentor de Participagdo Significativa;

XV - buscar maximizar os ganhos do Fundo através da procura de alternativas de realizagdo dos
valores investidos nos Ativos Alvos, destacando entre estas a abertura de capital das Empresas
Investidas no mercado brasileiro ou internacional, a alienagdo do investimento para operador
estratégico, e a concessao pelos demais sécios das Empresas Investidas, direta ou indiretamente, ao

Fundo de direito de venda da participacao societaria detida pelo Fundo aos referidos sdcios;
XVI - [EXCLUIDOJ;

XVII - solicitar ao Administrador a realizacao da chamada para integralizacdo de Cotas nos termos

dos Artigos 31, 32, 33 e 51 deste Regulamento;

XVIII - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de

sua condicdo de Gestor do Fundo;

XIX - abster-se de participar, de qualquer forma, da montagem e estruturacdo de outro fundo de
investimento com Politica de Investimento Conflitante a do Fundo, observado o disposto no Artigo 41
deste Regulamento, enquanto o Fundo ndo tiver investido, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
do Capital Comprometido, salvo se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, ou se tiver terminado

o Periodo de Investimento;

XX - cumprir e fazer cumprir as obrigacbes de pagar a Taxa de Performance ao Gestor que
eventualmente tenha sido substituido, através da reparticdo, pro rata die, do valor total apurado
durante a vigéncia do Fundo, entre o Gestor no exercicio de tal fungdo e seus antecessores se houver,

na forma estabelecida neste Regulamento;
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XXl - informar ao Administrador qualquer mandato para a alocacdo de recursos e/ou a prestacdo
de quaisquer tipos de servicos de consultoria que o Gestor, o Banco Genial ou quaisquer de suas
Afiliadas tenha contratado junto a uma parte que seja objeto de alocacdo de recursos do Fundo com

a finalidade de evitar qualquer potencial conflito de interesses com o Fundo (“Potencial Conflito de

Interesse”). O Fundo somente podera alocar recursos para a aquisicdo dos Ativos Alvo que sejam
objeto de Potencial Conflito de Interesse apds deliberacdo dos cotistas em Assembleia Geral que

aprove a aquisicao dos referidos Ativos Alvo;

XXIl - apresentar ao Comité de Investimento, com prioridade, toda oportunidade de negdcio
identificada pelo Gestor que esteja enquadrada no objetivo do fundo definido na se¢do “Politica de

Investimento” constante do Capitulo IV deste Regulamento;

XXIll - [EXCLUIDO];

XXIV - observar o estabelecido no Artigo 46 deste Regulamento;

XXV - contratar seguro tendo como beneficiario o Fundo contra dano provocado pelo Gestor ao
Fundo por conta da pratica de ilicitos penais e de atos que impliguem em sua responsabilidade

profissional;

XXVI - (i) apresentar, até o 102 (décimo) dia util de cada més, um relatdrio ao Administrador a
respeito de todos os Servicos de Consultoria jd prestados a Empresas Investidas da Equipe de
Reestruturagdo até o ultimo dia do més imediatamente anterior, incluindo detalhes consolidados a
respeito da remuneragdo contratada e paga més a més junto a cada Empresa Investida; (ii) dispender
melhores esforgos para obter declaracdes firmadas pelo diretor financeiro de cada uma das referidas
Empresas Investidas confirmando os valores pagos por servigos prestados pela Equipe de
Reestruturacdo para que sejam apresentados juntamente com os relatérios referidos no item (i)
acima; e (iii) pagar as parcelas que venham a ser devidas ao Fundo em até 30 (trinta) dias contados do
seu respectivo recebimento ou da data de 01 de Junho de 2017, o que for posterior, e antes de
distribuir qualquer bonus ou pagamento aos seus empregados ou empregados de qualquer de suas

Afiliadas.

Paragrafo 12 - Observado o disposto no inciso XVIII deste Artigo 13, caso um novo fundo de

investimento, que conte com a participacdo do Gestor, com Politica de Investimento Conflitante a do
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Fundo, atentando-se para as disposi¢cdes constantes na Politica de Investimento do Fundo, constante
do Capitulo IV deste Regulamento, identifique uma Oportunidade de Investimento, o Gestor,
conforme o caso, deverd necessariamente conceder ao Fundo o direito de preferéncia em relagdo a

referida oportunidade, se dentro do Periodo de Investimento.

Paragrafo 22 - A viola¢do das disposicGes do Paragrafo 12 deste Artigo 13 pelo Gestor implicara na

destituicdo por Justa Causa, conforme o Artigo 22 deste Regulamento.

Paragrafo 32 — O Gestor e os terceiros por ele subcontratados respondem solidariamente, no exercicio
de suas respectivas atribuicdes, pelos prejuizos que causarem ao Fundo e aos Cotistas, quando

procederem com culpa ou dolo, com violacdo da legislacdo brasileira e deste Regulamento.

Paragrafo 42 - Caso seja constituido um fundo de investimento contendo uma Politica de Investimento
Conflitante que conte com a participacdo do Gestor, fica este obrigado a comunicar o fato por escrito
aos Cotistas do Fundo em até 10 (dez) dias antes da constituicdo do novo fundo. A comunicagdo deve
conter: (i) detalhamento da politica de investimento do novo fundo; (ii) nome da(s) pessoa(s)
envolvida(s) no novo fundo; (iii) caso alguma das pessoas chave do novo fundo seja também a Pessoa
Chave do Fundo, a tabela de dedica¢do de tempo da mesma contendo todos os fundos que esteja
envolvida; (iv) atualizagdo de todas as seguintes informagdes a respeito dos fundos que o Gestor tenha
participacdo, incluindo, mas ndo se limitando a: datas prevista de término dos periodos de

investimento e desinvestimento e percentual do Capital Comprometido ja investido.
Artigo 14 - O Administrador e o Gestor estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

I - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo, empregando
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administra¢cdo de seus
proprios negécios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, evitando
praticas que possam ferir a relagdo fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer

infragBes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administra¢cdo ou gestao;
Il - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio

e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser o formuldrio de informag¢des complementares

sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto do Fundo; e
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[ - empregar, na defesa dos direitos do Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,

praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.
Artigo 15 - E vedado ao Administrador e ao Gestor praticar os seguintes atos em nome do Fundo:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il-  contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

Ill- prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV- vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas subscritas;

V-  prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

VI - realizar operagbes com acdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses de
distribuicdes publicas, de exercicio de direitos de preferéncia e de conversao de debéntures em agdes,
exercicio de bénus de subscri¢gdo, negocia¢do de agdes vinculadas a acordos de acionistas e nos casos
em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

VIl - utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
VIl - praticar qualquer ato de liberalidade.

EQUIPE DO FUNDO

Artigo 16 - Havera uma pessoa chave dedicada a gestdo do Fundo (“Pessoa Chave”). O Sr. Warley Isaac
Noboa Pimentel, brasileiro, administrador, portador da cédula de identidade RG n2 22.335.635-9
emitida pela SSP/SP, e inscrito no CPF/MF sob o n2 245.543.518-07 (“Sr. Warley”) é indicado como
Pessoa Chave do Fundo. A Pessoa Chave ndo serd necessariamente ligada ao Gestor e celebrard um
compromisso de investimento com a obrigacdo de aportar, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milh3o

de reais) no Fundo, observado que as cotas resultantes do referido compromisso de investimento ndo

poderdo ser negociadas enquanto tal investidor for Pessoa Chave.

Sdo Paulo (11) 2137-8888 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8388



DocuSign Envelope ID: C6B8630E-6C71-4C7D-B423-2C454E581EBE

g‘enlol

Investimentos

Paragrafo 12 - Além da Pessoa Chave dedicada a gestdo do Fundo, os diretores e demais analistas do
Gestor, envolvidos na administracdo e gestdao de outros fundos de investimento, também darao
suporte, as expensas do Gestor, e por sua conta e ordem, a gestdo do Fundo, desde que ndo haja

Conflito de Interesses.

Paragrafo 22 — O tempo dedicado pela Pessoa Chave a gestdo do Fundo devera obedecer a descricdo
contida na tabela constante do Anexo Il deste Regulamento. A Pessoa Chave encaminhara ao
Administrador até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, e o Administrador por sua vez encaminhara aos
Cotistas até o 102 (décimo) Dia Util de cada més, um relatério contendo a demonstracio do tempo de

dedicacdo da Pessoa Chave (“Relatério de Dedicacdo Pessoa Chave”). Adicionalmente, a Pessoa Chave,

mediante solicitagdo do Administrador ou de qualquer Cotista, deverd apresentar quaisquer
informacGes necessdrias para a verificacdo do cumprimento do tempo de dedicacdo da Pessoa Chave,

em até 10 (dez) dias contados da data em que receber a referida solicitacdo.

Paragrafo 32 — A proposicdo de alteracdo da Pessoa Chave deve ser aprovada por Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do Artigo 59 deste Regulamento, sendo que a indicacdo do substituto podera

ser feita por qualquer cotista.

Paragrafo 42 — A reduc¢do do tempo de dedicagdo por iniciativa da Pessoa Chave das atividades
relacionadas ao Fundo devera ser comunicada aos cotistas, ao Administrador e ao Gestor, no prazo
maximo de 10 (dez) dias da data do fato, por meio de correspondéncia ou correio eletrénico com aviso
de recebimento. Para os fins deste paragrafo: (a) serd considerada reducdo do tempo de dedicac¢do
da Pessoa Chave a constatacdo de que o referido integrante ndo cumpriu o tempo minimo de
dedicacdo a gestdo e administracdo de potenciais ativos do Fundo constante do Anexo Ill deste
Regulamento com relacdo a uma determinada semana; e (b) a Pessoa Chave realizara toda sexta- feira,
ou no dia util imediatamente anterior quando a sexta-feira nao for um dia util, o levantamento do

tempo de dedicagdo constante do Anexo Il deste Regulamento.

Paragrafo 52 - Sem prejuizo da obrigacdo contida no Paragrafo Quarto acima, a hipdtese de reducdo
do tempo de dedicagdo da Pessoa Chave conforme ali prevista sera considerada como um “Evento de

Avaliacdo”, e devera observar o Capitulo VIl deste Regulamento.

Paragrafo 62 - Caso a Assembleia Geral de Cotistas resolva ndo aprovar os substitutos indicados para

o cargo de Pessoa Chave, os cotistas terdo o direito de fazer uma segunda e uma terceira indicagdes
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para a posicao em aberto da Pessoa Chave, desde que a indicacdao do novo substituto seja feita em

até 30 (trinta) dias contados da data de reprovacgdo do substituto indicado anteriormente.

Paragrafo 72 - Na ocorréncia de um Evento de Avaliagcdo indicado acima, durante o Periodo de
Operacao Assistida, o Fundo ndo podera incorrer em despesas com a contratacdo de terceiros para
prestacdo de servicos juridicos, fiscais, contabeis, ambientais, auditorias (exceto as exigidas por lei),
assessorias e consultorias técnicas, exceto as ja em curso e as que sejam necessarias para que seja

sanado o Evento de Avalia¢do.

Paragrafo 82 — Caso as 3 (trés) indicacOes previstas nos Paragrafos 32 e 62 deste Artigo acima sejam
recusadas pela Assembleia Geral de Cotistas, esta podera deliberar pela liquidacdo do Fundo. Neste
caso, as razdes que justifiguem as recusas deverdo ser apresentadas de forma objetiva e constardo da

ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre o assunto.

Paragrafo 92 - O Fundo contratard uma pessoa juridica controlada pelo Sr. Warley como consultora

especializada do Fundo (“Consultor de Investimento”), o qual tera a atribuicdo de, entre outras:

-acompanhar e zelar pelo investimento do Fundo no grupo econémico da Q1 COMERCIAL DE ROUPAS
S.A., CNPJ n2 09.044.235/0001-50 e da HAP PARTICIPACOES LTDA., CNPJ/MF sob o ne

15.916.680/0001-65 (“Camisarias Colombo”), mantendo para tal, as suas custas, um equipe dedicada,

composta de no minimo o Sr. Warley, o qual deverd dedicar o minimo de 90% (noventa por cento) de
seu tempo para a gestdo dos interesses do Fundo na Camisarias Colombo até o dia 01 de dezembro
de 2018 ou até a venda do ativo pelo Fundo, o que ocorrer primeiro, e mais dois profissionais, sendo
um de nivel pleno e um de nivel junior, os quais deverdo dedicar-se exclusivamente a gestdo dos

interesses do Fundo;
- implementar a contrata¢do pela Camisarias Colombo de um auditor a ser indicado pelo Gestor e
aprovado em assembleia de credores da Camisarias Colombo, o qual terd acesso total as

movimentagdes financeiras da Camisarias Colombo;

- sugerir aos acionistas da Camisarias Colombo a instalagdo um Conselho Fiscal, no qual o Fundo tera

o direito de indicar um membro;
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- indicar um auditor independente para a Ecovix Construgcdes Oceanicas S.A. — Em Recuperacao
Judicial, CNPJ n2 11.754.525/0001-39 (“Ecovix”), que terd entre suas atribuicbes, as seguintes: (i)
verificar que todas as operagées entre a Ecovix e o Gestor e/ou empresas afiliadas ao Gestor (inclusive,
sem limitacdo, operacbes de cambio, financiamento, prestacdo de servicos e quaisquer outras)
tenham sido celebradas em bases comerciais de mercado; (ii) assegurar que todos os ativos
relacionados a Unidade Produtiva Isolada (“UPI”) tenham sido efetivamente transferidos da Ecovix
para a UPI conforme os termos e condi¢des do Plano de Recuperagao Judicial aprovado pelo credores
e homologado pelo juizo; e (iii) relatar ao Fundo e aos cotistas toda e qualquer operagao envolvendo
a Ecovix ou a UPl em que fique caracterizado um conflito de interesses ou exista um potencial conflito

de interesses daquelas com os do Gestor e/ou suas Afiliadas;
- [EXCLUIDO]

- repassar ao Fundo 25% (vinte e cinco por cento) de quaisquer receitas recebidas pelo Sr. Warley
Pimentel ou por qualquer Afiliada ou Pessoa Vinculada ao Sr. Warley Pimentel, oriundas da prestagao
de servicos de assessoria e/ou consultoria em reestruturacdo de empresas, nos termos do artigo 46

deste Regulamento;

- informar ao Administrador, para que este mantenha os Cotistas informados, sobre as atribuigdes,
responsabilidades e pagamentos dos servicos prestados por quaisquer Afiliadas ou Pessoas ligadas ao

Consultor de Investimentos as sociedades investidas, direta ou indiretamente, pelo Fundo;

- garantir que, apds o dia 01 de dezembro de 2018, ou até a venda pelo Fundo dos ativos relacionados
as Camisarias Colombo, o Sr. Warley dedique o minimo de 25% (vinte e cinco por cento) de seu tempo

para a gestao dos interesses do Fundo; e

- (i) apresentar, até o 52 (quinto) dia util de cada més, um relatério ao Administrador a respeito de
todos os Servigos de Consultoria ja prestados a empresas clientes da Equipe de Reestruturacdo até o
ultimo dia do més imediatamente anterior, incluindo detalhes consolidados a respeito da
remuneragdo contratada e paga més a més junto a cada cliente; (ii) dispender melhores esforgos para
obter declaragGes firmadas pelo diretor financeiro de cada um dos referidos clientes confirmando os
valores pagos por servigos prestados pela Equipe de Reestruturagdo para que sejam apresentados
juntamente com os relatérios referidos no item (i) acima; e (iii) pagar as parcelas que venham a ser

devidas ao Fundo em até 30 (trinta) dias contados do seu respectivo recebimento ou do dia 01 de
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Junho de 2017, o que for posterior, e antes de distribuir qualquer bonus ou pagamento aos seus

empregados ou empregados de qualquer de suas Afiliadas.

RENUNCIA, SUBSTITUICAO E/OU DESCREDENCIAMENTO

Artigo 17 - O Administrador e o Gestor poderdo renunciar as suas funcdes, mediante envio de
notificacdo a cada um dos Cotistas do Fundo e a CVM, por escrito e com aviso de recebimento, com,
no minimo, 60 (sessenta) dias de antecedéncia em relacdo a data em que pretendem que a renuncia

se torne efetiva.

Artigo 18 - Na hipdtese de rendncia, nos termos do Artigo 17 acima, ficard o Administrador ou o
Gestor, conforme for a parte renunciante, obrigada a, imediatamente apds a formalizagdo de seu
pedido de renuncia, convocar Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a realizar-
se no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo tal convocacdo também facultada aos Cotistas que

detenham, isolada ou conjuntamente, ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas.

Paragrafo Unico - N3o obstante a entrega da notificacdo de renuncia, o Administrador ou o Gestor
deverd permanecer no exercicio regular de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagdo do fundo pelo Administrador, observada
a politica de investimento do Fundo, abstendo-se de fazer novas chamadas de capital, exceto para
investimentos ja aprovados pelo Comité de Investimentos antes do envio da notificacdo acerca da

renuncia.

Artigo 19 - A CVM, no uso de suas atribuicGes legais, poderd descredenciar o Administrador ou o
Gestor, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de Administrador e

Gestor de carteira.

Paragrafo 12 - Na hipdtese de descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador ou o Gestor
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para elei¢gdo de seu substituto, a
realizar-se no prazo de até 15 (quinze) dias da convocagdo, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham, isolada ou conjuntamente, ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, ou a CVM,

a convocacgao da Assembleia Geral dosCotistas.
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Paragrafo 22 - No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar Administrador ou Gestor
temporario para o Fundo até a eleicdo de uma nova instituicdo para a funcdo do Administrador ou do

Gestor.

Artigo 20 - Nas hipdteses de renutncia do Administrador ou do Gestor, de descredenciamento pela
CVM, nos termos dos Artigos 17, 18 e 19 acima, do Administrador ou do Gestor, a parte afetada pelo
evento ndo mais fard jus a Taxa de Administracdo prevista no Artigo 23 abaixo, relativa ao periodo

posterior ao seu efetivo desligamento, nem a Taxa de Performance prevista no Artigo 24 abaixo.

Artigo 21 — Os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo
Fundo poderdo solicitar a substituicdo do Administrador ou do por meio da convocacdo de assembleia
geral de Cotistas, nos termos do Artigo 61 abaixo, para deliberar sobre o assunto. Para tanto, os
respectivos Cotistas deverdao encaminhar ao Administrador ou ao Gestor correspondéncia registrada

e protocolada contendo as razdes e os motivos da solicitagdo.

Paragrafo 12 - Imediatamente apds o recebimento da correspondéncia referida no caput acima, o
Administrador devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que a substituicdo da

respectiva instituicdo seja deliberada pelos Cotistas, nos termos do Artigo 59 deste Regulamento.

Paragrafo 22 — Na ocorréncia de substituicdo do Administrador ou do Gestor nos termos do caput,
serd devida a Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance, conforme for o caso, apurada até a

data da suasubstituicdo.

Artigo 22 - O Administrador ou o Gestor sera destituido por Justa Causa, mediante aprovacdo na

Assembleia Geral de Cotistas por um Quérum de Maioria Qualificada, nos termos previstos abaixo.

Paragrafo 12 — Para os fins deste Regulamento, sera considerada Justa Causa do Gestor quaisquer das
seguintes hipoteses: (i) atuagdo com comprovada fraude, culpa grave, dolo ou conduta de ma-fé no
desempenho de suas fungbes e responsabilidades como Gestor; (ii) descumprimento ou
inobservancia, por dolo ou culpa grave, das disposi¢cbes estabelecidas neste Regulamento; e (iii)
prolagdo de sentenca judicial que represente um julgamento adverso para o Gestor na esfera penal.

A destituicdo do Gestor por Justa Causa observard aos seguintes requisitos:

| - oseventos de destituicao por Justa Causa provocados por culpa poderao ser sanados pelo Gestor
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em até 30 (trinta) dias contados a partir da data em que este for notificado pelo Administrador da sua
ocorréncia, sendo que, nesta hipdtese o Administrador devera em até 5 (cinco) dias apds o término
do prazo de cura facultado ao Gestor convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
a destituicdo por Justa Causa do Gestor, caso referido evento de Justa Causa nao seja sanado pelo

Gestor, e a eleicao de um novo gestor para o Fundo; e

Il - os demais eventos de destituicdao por Justa Causa descritos neste pardgrafo ndo estdo sujeitos
ao periodo de cura concedido ao Gestor nos termos do Inciso | acima e, portanto, o Administrador
devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a referida matéria e a elei¢do
de um novo gestor para o Fundo na mesma data em que notificar o Gestor da ocorréncia de tais

eventos.

Paragrafo 22 - Para os fins deste Regulamento, serd considerada Justa Causa do Administrador a
determinacdo pela CVM, por qualquer agente regulador ou sentenca judicial da ocorréncia de
quaisquer das seguintes hipdteses, (a) atuagdo com comprovada fraude, culpa grave, dolo ou conduta
de ma-fé no desempenho de suas funcbBes e responsabilidades como Administrador, e (b)
descumprimento ou inobservancia, por dolo ou culpa grave, das disposicdes estabelecidas neste
Regulamento. O Gestor deverd convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a destitui¢ao do
Administrador e a elei¢do de um novo administrador para o Fundo, em até 05 (cinco) dias apds tomar

conhecimento da ocorréncia dos eventos descritos neste paragrafo.

Paragrafo 32 — No caso de destituicdo do Administrador ou do Gestor nos termos deste Artigo,
somente serd devida a Taxa de Administracdo ou a Taxa de Performance, conforme o caso, apurada

até a data do evento de Justa Causa pelo qual o Administrador ou o Gestor foi destituido.

Paragrafo 42 - A eventual destituicdo do Gestor ou da Pessoa Chave sera deliberada juntamente com
a indicacdo do Gestor ou Pessoa Chave substituto. Se forem destituidos sem Justa Causa, para tais
deliberagGes deverd ser aplicado o Quérum Qualificado. Se forem destituidos por Justa Causa, para

tais deliberagdes devera ser aplicado o Quérum de Maioria Qualificada.

REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, GESTOR, CONSULTOR DE INVESTIMENTOS E MEMBRO
REMUNERADO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Artigo 23 — Pelos servicos de administracao, gestao da carteira, tesouraria, controle e processamento

dos ativos financeiros, distribuicdo, escrituracdo de cotas do Fundo e de outros servigcos que venham
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a ser contratados pelo Fundo, o Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos do Fundo
fardo jus ao recebimento de taxa de administragdo equivalente a 2% (dois por cento) ao ano incidente
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, com os ativos marcados a custo histérico de aquisicao,

exceto os Ativos de Liquidez, que serdo marcados pelo saldo (“Taxa de Administracdo”). A Taxa de

Administracdo serd devida a partir da data do Primeiro Fechamento, tal como notificado pelo

Administrador aos Cotistas.

Paragrafo 12 - Para os fins do cdlculo da Taxa de Administracdo exposto acima presume-se que o
patrimonio liquido, marcado a custo histérico de aquisicdo, do Fundo é imediatamente afetado: (a)
pelos Desinvestimentos cujo produto tenha sido objeto de amortizacdo aos Cotistas, e (b) pelas Baixas
Contabeis. Adicionalmente, para os fins de cédlculo da Taxa de Administracdo, o Administrador devera
elaborar uma planilha na qual constara o calculo do patriménio liquido do Fundo com o custo histdrico

de aquisicao dos Ativos Investidos.

Paragrafo 22 - A Taxa de Administracdo referida no caput ndo inclui os valores devidos aos prestadores
de servicos de custddia e auditoria das demonstracdes contdbeis do Fundo, nem os valores
correspondentes aos demais encargos do Fundo indicados no Artigo 78 abaixo, os quais serdao
debitados diretamente do Fundo. A Taxa de Administracdo compreendera (a) todas as despesas que
tenham que ser arcadas pelo Fundo que ndo se encontram listadas no Artigo 78 abaixo, incluindo, mas
nao se limitando a, as despesas assumidas pelo Administrador listadas no Artigo 12 acima, e (b) todas

as taxas de administracao dos fundos de investimento nos quais o Fundo porventura invista.

Paragrafo 32 - A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada por dia Gtil a base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) da porcentagem referida no caput, sobre o valor didrio da
base de célculo ali indicada, e serd paga pelo Fundo diretamente ao Administrador, ao Gestor e aos
seus prestadores de servico, conforme valores acordados entre eles, trimestralmente, até o 52
(quinto) dia util do més subsequente ao encerramento do trimestre, observado o estabelecido no

Paragrafo 42 deste Artigo 23 abaixo.

Paragrafo 42 - N3do obstante o estabelecido no Paragrafo 32 deste Artigo 23 acima, durante os 2 (dois)
primeiros meses do Periodo de Operagao Assistida, conforme o estabelecido no Artigo 75, o montante
da parcela da Taxa de Administra¢do devida ao Gestor ou ao Consultor de Investimentos, conforme o
caso, sera reduzido para 50% (cinquenta por cento) do seu valor original. Caso o Periodo de Operagao

Assistida perdure por 2 (dois) meses adicionais, o montante da parcela da Taxa de Administra¢do
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devida ao Gestor sera reduzido para 25% (vinte e cinco por cento) do seu valor original. No 52 (quinto)
més do Periodo de Operacdo Assistida, o montante da parcela da Taxa de Administracdo devida ao
Gestor serd reduzido para 10% (dez por cento) do seu valor original. Caso o Evento de Avaliagdo ndo
seja sanado apds o decurso do prazo de 5 (cinco) meses, o pagamento do montante da parcela da
Taxa de Administragdo devida ao Gestor ou ao Consultor de Investimentos, conforme o caso, sera
suspenso, sendo que sera devida somente a remuneracao dos demais prestadores de servico do

Fundo.
Paragrafo 52 - Ndo serdo cobradas taxas de entrada e de saida aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 62 - A taxa maxima de custddia cobrada do Fundo é de 0,065% (sessenta e cinco milésimos
por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, sendo garantido o valor minimo
mensal de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), devidamente corrigido anualmente no més de
janeiro, pela variacdo do IPC — FIPE nos 12 meses anteriores ou por qualquer outro indice que venha

a substitui-lo.

Paragrafo 72 - A Taxa de Administragao sera distribuida entre o Administrador, o Gestor, o Consultor
de Investimentos e demais prestadores de servigos, que eventualmente fagam jus a Taxa de
Administragdo, da seguinte forma: (i) a taxa de gestdo sera equivalente a 1,85% (um inteiro e oitenta
e cinco centésimos por cento) ao ano sobre a mesma base de calculo da Taxa de Administracdo, sendo
os remanescentes 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, devidos ao Administrador; (ii) a taxa
de gestdo sera dividida entre o Gestor e o Consultor de Investimento na proporgao de 60% (sessenta

por cento) para o Gestor e 40% (quarenta por cento) para o Consultor de Investimento.

Artigo 24 - Pela sua atuacdo, a titulo de participacdo nos resultados e sem prejuizo do recebimento
da Taxa de Administra¢cdo anteriormente mencionada, o Gestor, o Consultor de Investimento e o
Membro Remunerado do Comité de Investimentos fardo jus a uma taxa de performance equivalente
a 20% (vinte por cento) do rendimento das cotas do Fundo que exceder a Rentabilidade de Referéncia

(“Taxa de Performance”):

Paragrafo 12 - A Rentabilidade de Referéncia serd o equivalente a varia¢cdo do IPCA, acrescido de 9%
(nove por cento) ao ano, calculado de forma exponencial com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) dias uteis.
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Paragrafo 22 - A Taxa de Performance sera calculada e paga da seguinte forma:
TP = (VD — (Cl = VP)) x 20,0%
Onde:

e TP é o valor da Taxa de Performance;

e VD é o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo Fundo aos Cotistas
a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas, por ocasido da liquidagdo do Fundo;

e (|l é o Capital Investido pelos Cotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasido de cada integralizacdo de Cotas, corrigido, a partir da data
de cada integralizacdo, até a data da amortizacdo ou liquidacdo do Fundo, pela variacdo da
Rentabilidade de Referéncia; e

e VP é asoma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Cotistas, a titulo de Amortizacdo das Cotas,
atualizados, desde a data de sua distribuicio até a data de cdlculo pela variacdo da

Rentabilidade de Referéncia, limitada ao valor de CI.

Paragrafo 32 - A Taxa de Performance serd devida durante o Periodo de Desinvestimento quando de
cada amortizacdao de Cotas ou quando da liquidacdo do Fundo, desde que o resultado da férmula
descrita no Paragrafo 29 deste Artigo 24 seja positivo. Durante o Periodo de Investimento a Taxa de
Performance sera devida desde que, cumulativamente: (i) os investidores do Fundo tenham recebido
o capital integralizado no Fundo remunerado pela Rentabilidade de Referéncia liquido do pagamento
das Taxas de Administracdo; e (ii) o resultado da férmula descrita no Paragrafo 29 deste Artigo 24 seja

positivo.

Paragrafo 42 - A Taxa de Performance sera calculada por Cota levando-se em consideragdo sua
respectiva data de integralizagdo. O Administrador devera elaborar uma planilha na qual constard o

cdlculo da Taxa de Performance.

Paragrafo 52 - A Taxa de Performance serd dividida entre o Gestor, o Consultor de Investimentos e o
Membro Remunerado do Comité de Investimentos da seguinte forma: (i) o Gestor fard jus a 57%
(cinquenta e sete por cento) da Taxa de Performance; (ii) o Consultor de Investimentos fara jus a 38%
(trinta e oito por cento) da Taxa de Performance; e (iii) o Membro Remunerado do Comité de

Investimentos tera direito a um percentual de 5% (cinco por cento) da Taxa de Performance.
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Paragrafo 62 - No caso de rendncia ou destituicdo de qualquer pessoa que faca jus a qualquer
remuneracao a ser paga pelo Fundo, o valor correspondente sera provisionado em carteira até que a

Assembleia Geral de Cotistas decida pela nova destinacdo de tais valores.
CAPITULO Il - COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO COTAS

Artigo 25 - As cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas e podem ser transferidas, mediante
Termo de Cessdo assinado pelo cedente e cessionario, sendo vedada a negociacdo das cotas em

mercado organizado quando no curso da referida negociacao nao for assinado um Termo de Cessdo.

Paragrafo 12 - A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo fica condicionada a verificacdo pelo
Administrador da adequacdo do investidor ao perfil de investidor profissional, bem como do
atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao
vigente. Adicionalmente, as cotas somente poderdo ser transferidas a terceiros desde que a
transferéncia seja previamente aprovada pelo Administrador, tendo em vista a conducao de processo
proprio de verificacdo dos potenciais novos cotistas de know your client (conhega seu cliente) com

relagdo as praticas de prevencgao de crimes de lavagem de dinheiro e outros ilicitos.

Paragrafo 22 - As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas sendo certo que o cedente permanecera
responsavel, solidariamente, ao cessiondrio por todas as obrigagdes deste perante o Fundo no tocante
a integralizacdo, em observancia as restricdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. O
Administrador sera parte interveniente no Termo de Cessdo, sendo que as vias do Termo de Cessdo
com firma reconhecida pelas partes, deverdo ser encaminhadas pelo cessionario ao Administrador. O
Administrador atestara o recebimento e assinara o Termo de Cessdo para que s entdo seja procedida
a alteragdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteragado,

como data base, a data de emissdo do recibo do Termo de Cessdo pelo Administrador.
Paragrafo 32 - Qualquer transferéncia ou constituicdo de 6nus das cotas do Fundo somente produzirao

efeitos perante o Gestor e/ou o Administrador se observadas as disposi¢cbes previstas neste

Regulamento e apds a sua efetiva comunicagdo as mesmas.
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Paragrafo 42 - No caso de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao
intermedidrio o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na

regulamentacgdo vigente.

Artigo 26 - A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo de seu nome no registro de cotistas do
Fundo, apds a assinatura de termo de ciéncia dos riscos inerentes a composicao da carteira do Fundo,

sendo vedada a utilizacdo de sistemas eletrénicos para esse fim.

Artigo 27 - O valor da cota é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
cotas do Fundo, apurados, ambos no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento
dos mercados em que o Fundo atue, com base nas normas contabeis aplicadas aos fundos de

investimento multimercado, observado o disposto no Artigo 79 deste Regulamento.

Paragrafo 12 - As cotas do Fundo sdo atualizadas a cada dia util, com base em critérios estabelecidos

pela regulamentagdo em vigor.
Paragrafo 22 — As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

DIREITO DE PREFERENCIA

Artigo 28 — Os cotistas que adquirirem cotas na primeira emissdo de cotas do Fundo desde que até o
Primeiro Fechamento terdo direito de preferéncia para a subscricdo de cotas do Fundo nas emissdes
seguintes, em igualdade de condi¢Ges e proporcionalmente a participagdo de cada um dos cotistas na

composicdo do Patrimonio Liquido.

EMISSAO E SUBSCRICAO DE COTAS

Artigo 29 — O Fundo ofertara até 300.000.000,00 (trezentos milhGes) de Cotas, no valor nominal
unitario de RS 1,00 (um real) cada, perfazendo assim o montante de até RS 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), observado o patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo de R$

90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) na respectiva data de emissdo (“Patrimbnio Inicial

Minimo”). As Cotas distribuidas pelo Fundo, inclusive das Cotas constitutivas do patrimdnio inicial
minimo estabelecido para funcionamento do Fundo, serdo subscritas em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da data do inicio de distribuicdo, nos termos do Artigo 22 da Instru¢gdo CVM 555,
prorrogavel por igual periodo, a critério do Administrador, sendo que, caso o ultimo dia do prazo

referido acima ndo seja dia Util, este serd prorrogado para o primeiro dia Util seguinte. Observado o
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minimo de 90.000.000 (noventa milhdes) de Cotas, as Cotas ndo subscritas durante o periodo de

distribuicdo serdo canceladas pelo Administrador.

Artigo 30 — O Fundo pode emitir novas cotas mediante aprovacao em Assembleia Geral, que definira
a quantidade de cotas a serem emitidas, suas caracteristicas, prazos e valores, e, se for o caso, a
necessidade de aprovacdo prévia pela CVM. As novas emissdes de cotas deverao observar ao direito

de preferéncia estabelecido no Artigo 28 acima.

Paragrafo 12 - O valor subscrito pelo cotista por meio do Boletim de Subscricdo é considerado o

“Capital Comprometido”.

Paragrafo 22 - Todo cotista, antes do seu ingresso no Fundo, deve atestar, mediante formalizagdo de

termo de adesdo e ciéncia de risco, o estabelecido no art. 25 da Instru¢do CVM 555.

Paragrafo 32 — Os Cotistas iniciais do Fundo juntamente com o Administrador e duas testemunhas
firmardo o Instrumento Particular de Compromisso de Subscricdo e de Integralizacdo de Cotas do

Fundo (o “Compromisso de Investimento”), que devera prever o valor total de investimento no Fundo,

a ser compromissado pelo Cotista e, consequentemente objeto do respectivo Boletim de Subscrigdo
a ser firmado por tal Cotista, as condi¢des de subscri¢do e integralizagao das Cotas do Fundo, forma
de solugdo de conflitos, etc., na forma do Compromisso de Investimento, para todos os fins e efeitos
de direito. Qualquer investidor que, ndo tendo firmado originalmente o Compromisso de
Investimento, venha a ser admitido como novo Cotista no Fundo, nos termos previstos neste
Regulamento, devera assinar, além do Boletim de Subscri¢do, (i) um termo de adesdo nos termos do

Anexo IV (0 “Termo de Adesdo”), no caso de subscricdo de Cotas do Fundo, ou (ii) um termo de cessdo

nos termos do Anexo V (o “Termo de Cessdo”), no caso de aquisicdo de Cotas do Fundo, transferidas

pelos subscritores originais do Compromisso de Investimento para o fim de, em qualquer um dos
casos, vincular-se integralmente aos termos e condigdes do Compromisso de Investimento, bem como
fixar e/ou confirmar o valor total do seu respectivo compromisso de investimento no Fundo, nas
respectivas formas anexas ao Compromisso de Investimento. Em ocorrendo altera¢des ou
aditamentos ao Compromisso de Investimento e/ou a seus Anexos, firmados com observancia das
respectivas disposi¢des ali previstas aplicaveis a tais alteragGes, o presente Regulamento devera ser
correspondentemente alterado, mediante aprova¢do da Assembleia Geral de Cotistas, por um
Quorum Super Qualificado, para o fim de que o Regulamento passe a refletir a nova versdo do

Compromisso de Investimento e/ou a de seus Anexos, tal como alterada ou aditada. Sera ineficaz, ndo
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produzindo quaisquer efeitos, a celebracdo de qualquer compromisso de investimento no Fundo em
desacordo com os termos e condicdes previstos na forma do Compromisso de Investimento e dos

respectivos Termos de Adesdo e de Cessao.

Paragrafo 42 — Observado o patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo de RS
90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) e o prazo de distribuicdo de Cotas do Fundo disposto no
Artigo 29, o saldo das Cotas ndo colocado sera cancelado e o Fundo tera sua carteira reduzida ao total

de Cotas subscritas.

Paragrafo 52 — Até a expiracdo do prazo de subscricdo de Cotas do Fundo disposto no Artigo 29 acima,
devera ter ocorrido a efetiva subscricao das Cotas, mediante a assinatura, pelo respectivo Cotista, do
Boletim de Subscricdo, o qual sera autenticado pelo Administrador, bem como a celebracdo dos

Compromissos de Investimento.

Paragrafo 62 - Deverdo constar no Boletim de Subscri¢do do Fundo:

|  -nome e qualificacdo do Cotista;

Il - ndmero e valor unitario das Cotas subscritas;

Il - preco de subscricdo, bem como data, condicOes e valor total a serintegralizado;

IV - compromisso irrevogavel e irretratavel do Cotista em integralizar as Cotas, mediante chamadas
do Administrador, que serdo precedidas de aprovacdo do Comité de Investimentos (exceto pela
Integralizacdo Inicial, prevista no Artigo 32 a seguir, que independera de aprovacdo do Comité de
Investimentos), aplicando-se ao Cotista em mora ou remisso, de forma andloga, os dispositivos
contidos nos Artigos 106 e 107 da Lei n? 6.404/76, conforme alterada, além das demais sanc¢bes
judiciais cabiveis e decorrentes das perdas e danos a que o descumprimento da obrigacdo de
integraliza¢do vier a dar causa ao Fundo, bem como as cominagdes previstas neste Regulamento e nos

Compromissos de Investimento; e

V - mora aplicdvel ao Cotista que ndo integralizar as respectivas Cotas subscritas, nas condi¢Ges
previstas neste Regulamento e nos Compromissos de Investimento, o qual ficard automaticamente e

de pleno direito, independente de qualquer outra formalidade, ou comunicacdo, constituido em
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mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, observado o critério pro-rata
temporis, acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e de uma multa equivalente a 5%
(cinco por cento) sobre o débito corrigido, a partir da data do vencimento do débito e até a data do
seu efetivo pagamento, observado que a referida penalidade n3o se aplicara caso a mora do Cotista

nao ultrapassar 1 (um) dia util.

INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
Artigo 31 — Aintegralizacao das cotas ocorrera a prazo e em moeda corrente nacional, de acordo com
as chamadas de capital realizadas pelo Administrador, sempre mediante solicitacdo do Gestor

(“Chamadas de Capital”), nos termos do Anexo VI deste Regulamento — Formulario de Chamada de

Capital.

Paragrafo 12 - O valor total das Integralizagcdes (“Valor Total Integralizado”) sera o somatério das

Integralizagbes que ja tenham sido aportadas ao Fundo pelos cotistas.

Paragrafo 22 - O Administrador, atendendo as instru¢des do Gestor, deverd requerer aos cotistas a
realizacdo das integralizacdes dentro de 15 (quinze) dias, a partir da data do envio das Chamadas de

Capital.

Paragrafo 32 - Ao receber a Chamada de Capital, o cotista subscritor sera obrigado a integralizar suas
cotas subscritas, conforme determinado pelo Administrador, de acordo com orientagdo e diretrizes
estabelecidas pelo Gestor e nos termos deste Regulamento, do Compromisso de Investimento e do

Boletim de Subscri¢do.

Paragrafo 42 - Caso ndo sejam realizadas Chamadas de Capital em valor correspondente ao das cotas
subscritas, conforme Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscri¢cdo assinado pelo cotista,
durante o Periodo de Investimento, as cotas remanescentes, subscritas e nao integralizadas, serdo
automaticamente canceladas, estando os cotistas liberados da obrigacdao de integralizar assumida no

Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscrigdo.

Paragrafo 52 - O valor da cota a ser utilizado para integralizagdo para a 12 (primeira) emissdo de cotas
serd de RS 1,00 (um real). O valor da cota a ser utilizado para integralizagdo para as futuras emissdes
de cotas devera ser aprovado em Assembleia Geral de Cotistas por um Qudérum Qualificado dos

Presentes. Caso o referido valor ndo seja aprovado em Assembleia Geral de Cotistas por um Quérum
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Qualificado dos Presentes, o Administrador deverd convocar uma nova Assembleia Geral de Cotistas,
guando entdo o valor da cota a ser utilizado para integralizacdo para as futuras emissdes de cotas sera

aprovado por um Quérum de Maioria Simples.

Paragrafo 62 - O Fundo exige um compromisso de investimento de no minimo RS 1.000.000,00 (um

milhdo de reais) por cotista.

Artigo 32 — Apds a obtencgdo de registro de funcionamento do Fundo na CVM e ter sido atingido o
Patrimonio Inicial Minimo, o Administrador notificara os cotistas do Fundo, conforme solicitacdo do

Gestor, para em até 15 (quinze) dias proceder a integralizacdo inicial (“Integralizacdo Inicial”),

observado o respectivo Compromisso de Investimento, a fim de dar inicio as atividades do Fundo.

Paragrafo 12 — Sem prejuizo da Integralizacdo Inicial, em até 15 (quinze) dias apds cada Fechamento
Adicional, os Cotistas que subscreveram Cotas em tal fechamento deverao integralizar um percentual

dos valores subscritos igual ao percentual ja aportado pelos Cotistas anteriores do Fundo.

Paragrafo 22 — As Chamadas de Capital, seja para Integralizacdo Inicial, prevista neste Artigo 32, assim
como para as Integralizagdes Remanescentes, conforme previstas no Artigo 33, abaixo, deverdo

obedecer a forma prevista no Anexo VI deste Regulamento — Formulario de Chamada de Capital.

INTEGRALIZAGOES REMANESCENTES E INADIMPLENCIA

Artigo 33 — Apds a Integralizagdo |Inicial, as integralizagbes remanescentes (“IntegralizacGes
Remanescentes”) deverdo ser aportadas no Fundo pelos Cotistas, na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizagdo de investimento pelo Fundo nos Ativos Alvo aprovados para
compor o seu portfélio, na forma disciplinada neste Regulamento, e/ou (ii) o pagamento de despesas
e responsabilidades do Fundo, observado que os valores necessdrios para realizar os referidos
pagamentos permanecerdo aplicados em Ativos de Liquidez enquanto ndo utilizados para tal

finalidade.
Paragrafo 12 - Sem prejuizo de outras formalidades previstas neste Regulamento, as chamadas de

capital serdo comunicadas pelo Administrador aos Cotistas, de acordo com o modelo contido no

Anexo VI deste Regulamento — Formulario de Chamada de Capital.
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Paragrafo 22 — O Administrador devera notificar os Cotistas para que efetuem o pagamento de cada
uma das Integralizacdes Remanescentes devidas no prazo especificado, que, em nenhuma hipdtese,
serd inferior a 15 (quinze) dias. Devera ser observado também o prazo acima no caso de os valores
correspondentes as Integralizacdes Remanescentes destinarem-se ao pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo, cujo aporte correspondente o Administrador podera requerer aos
Cotistas, independentemente de manifestacdao do Gestor ou do Comité de Investimentos, observado

o estabelecido nos Pardgrafos 72 e 82, do Artigo 39, bem como no Artigo 51 deste Regulamento abaixo.

Paragrafo 32 — A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista sera
obrigado a cumprir as condi¢Ges previstas neste Regulamento, no prdprio Compromisso de
Investimento e na regulamentacdo aplicavel. Caso o Gestor realize investimentos em violacdo ao
disposto na regulamentacdo aplicavel, no presente Regulamento, nos contratos firmados com o
Administrador ou nas diretrizes de investimento contidas no Compromisso de Investimentos, os
Cotistas estardo expressamente dispensados de fazer qualquer investimento no Fundo, ainda que tal
investimento seja objeto de Compromisso de Investimento ja firmado pelos Cotistas, até que tal
violagdo seja sanada pelo Gestor. Adicionalmente, nenhum Cotista serda requerido a fazer
Integralizagdes Remanescentes para investimentos em Ativos Investidos caso tal investimento viole o
disposto na regulamentac¢do aplicavel, no presente Regulamento, nos contratos firmados com o
Administrador ou com o Gestor, ou nas diretrizes de investimento contidas no Anexo Il deste

Regulamento.

Paragrafo 42 — O Cotista que ndo realizar o pagamento relativo a Integralizacdo Inicial e as
IntegralizacGes Remanescentes, nas condi¢Bes previstas neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito
acrescido de multa de 5% (cinco por cento), tudo atualizado pelo IPCA, calculado de forma pro rata
die, e de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculado também de forma pro rata die sobre

o débito corrigido, a partir da data do vencimento do débito e até a data do seu efetivo pagamento.

Paragrafo 52 — No caso de eventual Inadimpléncia por parte de qualquer Cotista (“Cotista
Inadimplente”), a responsabilidade de integralizagdo pelos demais Cotistas estard restrita ao
montante disposto em seus respectivos Compromissos de Investimento e subordinada as regras de

diversificacdo de carteira e limites percentuais previstos na regulamentacgao aplicavel.
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Paragrafo 62 — Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao,
estabelecida no Compromisso de Investimento, de aportar recursos ao Fundo, as Amortizacdes,
dividendos, juros sobre capital préprio, ou quaisquer outras formas de recebimento a que o Cotista
Inadimplente fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos existentes com o Fundo até o
limite de tais débitos. Para as Cotas custodiadas eletronicamente no FundoS21 os pagamentos
poderdo ser realizados dentro ou fora do ambiente CETIP, sendo certo que caso sejam realizados
dentro do ambiente CETIP os pagamentos serdo sempre realizados de forma igualitaria sem distincdo

entre os Cotistas e em conformidade com os procedimentos da CETIP.

Paragrafo 72 — O Administrador notificard o Cotista Inadimplente a respeito da suspensdo de seus
Direitos de Cotista, inclusive direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, até que as suas
obrigacGes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.
Caso o Cotista Inadimplente tenha indicado um membro para compor o Comité de Investimentos, tal
membro do Comité de Investimentos tera seu direito de voto também suspenso até que o Cotista
Inadimplente cumpra sua obrigacdao mencionada no caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos de

AmortizacBes para compensar a totalidade dos débitos existentes de tal Cotista Inadimplente.

Paragrafo 82 - Ainda, sem prejuizo do disposto nos demais paragrafos do presente Artigo, persistindo
a mora do Cotista por um prazo superior a 90 (noventa) dias a contar da data do vencimento da
respectiva obrigacdo, deverd o Administrador ofertar as Cotas ndo integralizadas nos termos deste
Artigo aos demais Cotistas do Fundo, sem que qualquer contrapartida seja devida ao Cotista
Inadimplente. Os demais Cotistas do Fundo terdo o direito de adquirir as referidas Cotas ndo
integralizadas na proporc¢do da sua participacdo no Patrimonio Liquido do Fundo, levando-se em
consideracdo, ainda, a totalidade dos Cotistas que pretende adquirir as referidas Cotas nao
integralizadas. Serdo canceladas as Cotas eventualmente ndo adquiridas pelos demais Cotistas ou pelo
Administrador, enquanto Cotista, nos respectivos prazos e condig¢des ali fixados. Sera consignada no
respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢ao firmado pelos Cotistas a expressa
rendncia a quaisquer Cotas a serem ofertadas ou canceladas na forma deste paragrafo, por ocasido
da mora nos termos aqui previstos, tudo sem prejuizo da responsabilidade do Cotista Inadimplente
de ressarcir os prejuizos a que der causa, bem como arcar com todos os custos e despesas, inclusive

honorarios advocaticios, decorrentes da tomada de qualquer uma das medidas acima.
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Paragrafo 92 - O Administrador devera informar, mediante carta registrada com aviso de recebimento,
ao Cotista Inadimplente, o término do prazo referido no paragrafo anterior e os novos detentores das

Cotas subscritas e ndo integralizadas, ou o eventual cancelamento de tais Cotas.

Paragrafo 10 - Visando a transferéncia das Cotas subscritas e ndo integralizadas nos termos deste
Artigo, detidas pelo eventual Cotista Inadimplente, os Cotistas nomeiam o Administrador, como seu
procurador, com plenos poderes para efetuar a transferéncia prevista no Paragrafo 82 deste Artigo,
podendo, para tanto, assinar todo e qualquer documento necessario a formalizacdo de tal
transferéncia, sem a necessidade de prestacdo de contas ao Cotista Inadimplente, salvo a

comunicacdo prevista no pardgrafo oitavo acima.

Paragrafo 11 — Adicionalmente, persistindo a mora pelo Cotista Inadimplente por um prazo superior
a 90 (noventa) dias o Administrador convocard Assembleia Geral de Cotistas para decidir por
promover contra o Cotista Inadimplente processo de execucdo para cobrar as importancias devidas,
servindo o Compromisso de Investimento e o aviso da Chamada de Capital como titulo executivo
extrajudicial nos termos do Cédigo de Processo Civil. O Cotista Inadimplente serd ainda responsavel

por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo.

Paragrafo 12 - Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com todas as obriga¢des apds a suspensao
dos seus direitos, este passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do

Fundo, e recuperara o exercicio de seus direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 13 — Caso se verifique, a qualquer tempo, uma Inadimpléncia dos Cotistas em integralizar
as respectivas Cotas por eles subscritas no Fundo, que corresponda a, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) dos respectivos valores chamados a integralizacdo pelo Administrador, devera o
Administrador convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar, na forma do
Artigo 59, inciso Ill deste Regulamento, sobre o prosseguimento ou suspensdo das atividades do
Fundo, alteracdo de sua politica de investimentos, e/ou tomada de qualquer outra medida apropriada

para assegurar as condicdes minimas para o funcionamento do Fundo ou sua liquidagdo.

DISTRIBUICAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS
Artigo 34 — As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario no FUNDOS21 - Médulos de Fundos,

respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP.
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Paragrafo 12 — Observado o disposto em cada chamada de capital, as Cotas serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, por meio (a) da CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; (b) de
transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito em conta corrente ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN; ou (c) ou por outro meio de modalidade de

transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pelo Administrador.

Paragrafo 22 — Somente serdo consideradas as integralizacdes como efetivadas apds a efetiva

disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo.

Artigo 35 — O Fundo somente aceitard investidores que tenham celebrado um compromisso de

investimento com a obrigacdo de aportar, no minimo, R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) no Fundo.

Artigo 36 — Ndo haverd taxa de ingresso ou de saida para os investidores que subscreverem Cotas do

Fundo.

ORDEM DE PAGAMENTOS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS
Artigo 37 — Os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo serdo alocados de acordo

com a seguinte ordem de prioridade:

(19) pagamento das despesas incorridas pelo Fundo;
(29) reposicdo da Reserva de Caixa;
(39) aos Cotistas, na proporcao de suas participagdes, até que tenha sido recuperado todo o

Capital Investido, atualizado pela Rentabilidade de Referéncia, a titulo de Amortizacao; e
(49) repartidos na seguinte proporgao: (i) 20% (vinte por cento) para o Gestor, a titulo de Taxa

de Performance; e (ii) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas, a titulo de Amortizagao.

Artigo 38 — Os pagamentos de Amortizacdo e/ou resgate quando for o caso, serdo realizados em
moeda corrente nacional, por meio (a) da CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b)
de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito em conta corrente de titularidade de cada Cotista

ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Artigo 39 — Por ocasido da alienagao, total ou parcial, dos Ativos Investidos integrantes da carteira do

Fundo, o produto de tal alienacdo sera, obrigatoriamente, destinado a Amortizacdo de Cotas, de
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acordo com as seguintes regras, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do disposto no

Capitulo V deste Regulamento, deliberar em contrario:

| - serd primeiro distribuido entre os Cotistas, na propor¢ao de suas participacdes, até que tenha
sido recuperado todo o Capital Investido, atualizado pela Rentabilidade de Referéncia. As distribui¢des
ja realizadas serao atualizadas até ao dia da nova distribuicdao, também por meio da Rentabilidade de

Referéncia, de forma a calcular o capital recuperado pelos Cotistas; e

Il - apds a distribuicdo dos valores nos termos do inciso anterior os valores distribuidos serdo
repartidos na seguinte proporgdo: (i) 20% (vinte por cento) para o Gestor, a titulo de Taxa de

Performance; e (ii) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas, a titulo de Amortizagdo.

Paragrafo 12 — As Cotas poderdo ser objeto de Amortizacdes, totais ou parciais, observado o disposto
no caput deste Artigo. Amortizacdes em valor total inferior a RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais)
ndo obedecerdo a obrigacdo de distribuicdo disposta neste Artigo, e poderdo ser realizadas a critério
do Gestor. Qualquer Amortizacdo abrangerd todas as Cotas do Fundo e sera feita de modo uniforme
na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio, na exata proporc¢do de suas participacdes, das
guantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes. As Amortizagoes
serdo pagas aos Cotistas em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos

respectivos no Fundo, salvo deliberacdo em contrario da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 — Por ocasido de cada Amortizacdo, serdo deduzidas quaisquer despesas diretas e
especificamente incorridas pelo Fundo com relagdo ao investimento, ou a sua alienacgdo, incluindo a

Taxa de Administracao, calculada na forma deste Regulamento.

Paragrafo 32 - As AmortizagOes previstas neste Artigo serdao pagas aos Cotistas em moeda corrente
nacional, excetuando-se se deliberado de forma diversa nos termos do Artigo 93, paragrafo 62 deste

Regulamento.

Paragrafo 42 - Caso algum Cotista, por razdes prdprias, ndo consiga processar o recebimento dos
valores amortizados no prazo acima indicado, o referido Cotista podera receber os valores devidos
depois de decorridos os 10 (dez) Dias Uteis a que se refere o Paragrafo 12 deste Artigo, sem qualquer

vantagem adicional. Nesse caso, os recursos destinados a Amortizacdo, que ainda fizerem parte do
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Patrimoénio Liquido do Fundo, ndo deverao ser computados para fins de apuracdao dos limites de

composicao e diversificacdao da carteira do Fundo.

Paragrafo 52 — Para efeitos de Amortiza¢do de Cotas, sera considerado o valor da Cota do dia da
Amortizacado, deduzidos de eventuais despesas, tributos, taxas conforme o estabelecido por este

Regulamento.

Paragrafo 62 — Os dividendos ou quaisquer outros valores que por ventura distribuidos pelos Ativos
Investidos ou pelas Empresas Investidas que, direta ou indiretamente, recebam recursos do Fundo,
assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, em decorréncia de seus investimentos
nos Ativos Investidos, inclusive Desinvestimentos, serdo distribuidos aos Cotistas, na proporc¢do de
suas participacdes, mediante crédito do valor correspondente na conta corrente previamente
indicada pelo Cotista, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis ao da efetiva distribuicio de dividendos e
juros de capital préprios ou quaisquer outros valores, inclusive os que sejam decorrentes de

Desinvestimentos, salvo deliberacdo em contrdrio da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 72 — Sem prejuizo do pagamento das amortizacdes, o Administrador sempre manterd

recursos liquidos no Fundo estimados para cobrir, no minimo, 06 (seis) meses de despesas a serem

incorridas pelo Fundo aplicados em Ativos de Liquidez (“Reserva de Caixa”). Para atender suas
necessidades de caixa, o Fundo podera proceder a novas chamadas de capital, até o limite do Capital
Comprometido, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da alienacgdo, total ou parcial,
de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos, respeitado o limite referente a reserva fixa, conforme

previsto neste paragrafo.

Paragrafo 82 — Dentro dos melhores interesses do Fundo, o Administrador e o Gestor deverdo manter
as disponibilidades do Fundo o mais préximo possivel do valor determinado como Reserva de Caixa,
conforme definido no Paragrafo 72 acima, sendo que todos os valores excedentes a Reserva de Caixa
deverdo ser amortizados aos cotistas, observado o montante minimo para a ocorréncia de uma

amortiza¢do, conforme o estabelecido no Paragrafo 12 deste Artigo.

Paragrafo 92 - N3do serdo considerados desinvestimentos os resgates de Ativos de Liquidez.
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Artigo 40 - As Cotas do Fundo ndo sao resgataveis, entretanto o resgate das cotas podera ocorrer apds

o término do Prazo de Duragao ou quando da liquidacdo do Fundo deliberada em Assembleia Geral.

Paragrafo 12 - Fica estipulado como data da conversdo de cotas o mesmo dia do término do Prazo de

Duracao ou de sua respectiva prorrogacado, conforme o caso.

Paragrafo 22 - O pagamento do resgate das cotas se dara 12 (primeiro) dia Util subsequente a data de

conversdo de cotas preferencialmente se dara em moeda corrente nacional.

Paragrafo 32 - E admitida a utilizac3o de ativos financeiros no resgate de cotas e liquida¢do do Fundo,
observadas as condi¢des estabelecidas pela CVM, bem como as obrigacGes fiscais eventualmente

existentes.

Paragrafo 42 - No caso de liquidacdao do Fundo deliberada em Assembleia Geral, o pagamento do

resgate das cotas serd realizado na forma que vier a ser estabelecida na mesma Assembleia Geral.

Paragrafo 52 - Na hipdtese prevista no Pardgrafo 42 acima, admite-se a realizacdo de resgates por
meio da entrega de ativos financeiros componentes da carteira do Fundo aos Cotistas, na proporg¢ao
da quantidade de cotas detidas por cada um, desde que a transferéncia de tais ativos financeiros seja
admitida pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, caso no qual o respectivo pagamento sera

realizado fora do ambito da CETIP S.A. — Mercados Organizados.
CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 41 — O objetivo do Fundo é obter remuneracdo significativa de longo prazo, através de
investimento em ativos, observado o disposto nos paragrafos abaixo. O Fundo investird seus recursos
de acordo com a politica de investimento prevista neste Artigo, observados, ainda, os seguintes

requisitos:

I - o0 investimento pelo Fundo em ativos sera realizado com o objetivo final de que sejam

adquiridos pelo Fundo os seguintes bens e direitos (“Portfdlio Alvo” ou “Ativos Alvo”):

a) ativos garantidos e/ou com prioridade de pagamento emitidos por empresas que estejam na
iminéncia de que seja declarado ou sob o regime de recuperacdo judicial;

b) ativos garantidos e/ou com prioridade de pagamento emitidos por empresas em reestruturacdo
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financeira;

c) ativos emitidos por empresas em recuperacdo judicial (“Créditos Concursais”) ou ndo, em uma

operacdo estruturada para facilitar ou acelerar a aprovacao do plano de recuperacdo judicial das
referidas empresas; e

d) participacdo societaria em empresas em reestruturacdo financeira e/ou em recuperagdo
judicial;

e) quaisquer outros ativos que sejam necessarios para o cumprimento pelo Fundo dos seus

objetivos, desde que aprovados pelo Comité de Investimentos;

Il - os Fundos Alvo deverdo ter uma politica de investimento destinada a aquisicdo do Portfélio

Alvo;

[ - sem prejuizo do disposto no inciso | deste Artigo, o Fundo poderd adquirir cotas de Fundos
Alvo que permitam a aquisicdo de ativos de emissdo de empresas que nao estejam em dificuldades

financeiras, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos;

v - o Fundo poderad investir até 40% (quarenta por cento) do seu Capital Comprometido em ativos
que, individual ou conjuntamente, representem a destinagdo de recursos sob a forma de investimento
ou aquisicdo de créditos para um mesmo setor da economia, observado que o referido limite sera
reduzido para 30% (trinta por cento) para investimentos em ativos oriundos: (a) do setor imobiliario,

ou (b) do setor da agricultura. Estes percentuais devem ser verificados no momento do investimento;

Vv - o Fundo poder3, direta ou indiretamente por meio de investimento nos Ativos Alvo, deter
Participacdo Significativa e/ou Participacdo Majoritaria em, no maximo, 05 (cinco) empresas ou grupos
de Sociedades Afiliadas, simultaneamente, observado o estabelecido no Paragrafo 32 deste Artigo 41

abaixo;

Paragrafo 12 — Os Cotistas deverdo atestar, por meio de disposicdo especifica do Compromissos de
Investimento, que, tendo em vista a natureza do investimento no Portfélio Alvo, e a politica de
investimentos do Fundo, estdo cientes de que (i) os ativos componentes da carteira do Fundo poder&o
ter liquidez significativamente baixa, em comparagdo a outras modalidades de investimento em
fundos de investimento; e (ii) a carteira do Fundo estara concentrada Ativos Investidos para, direta ou
indiretamente, alocar recursos nas Empresas Investidas, tornando os riscos dos investimentos

diretamente relacionados a performance de tais Empresas Investidas.
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Paragrafo 22 - Na realizacdo dos investimentos do Fundo, serdo observadas as delibera¢des do Comité

de Investimentos, tomadas de acordo com o Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo 32 - Para os fins do calculo do limite de investimento em empresas estabelecido no item V
do caput deste Artigo 41 acima, a titularidade pelo Fundo de Participacdo Significativa e/ou
Participacdo Majoritaria em 2 (duas) ou mais empresas integrantes de um mesmo grupo de
Sociedades Afiliadas somente sera considerada como o investimento em 01 (uma) empresa quando

resultante de uma Unica proposta de investimento aprovada pelo Comité de Investimentos do Fundo.

Artigo 42 — E permitido ao Fundo investir, até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido, em
cotas de fundos regulados pela Instrugdo CVM 555, em cotas de fundos de investimento imobiliario,
de fundos de investimento em direitos creditérios, de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, de fundos de investimento em participacdes e de fundos de
investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados, em especial no fundo de investimento Brasil
Plural Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados, que esta

sob gestdo do Gestor (“Fundo Alvo”).
Artigo 43 - E vedado ao Fundo investir, direta ou indiretamente:

I - em sociedades que ndo cumpram normas, regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a
saude e a seguranca do trabalho a elas aplicaveis, tais como previstos na legislacdo brasileira em vigor,

bem como as politicas ambientais e sociais previstas no Anexo Il deste Regulamento;

Il - em sociedades ou projetos que guardem relacdo com atividades de jogos de azar, material
bélico, tabaco e produtos cuja industrializagdo ou fabricagao ndo obedega as normas de preservagao
do meio ambiente, seguranca do trabalho e satiide e/ou que, direta ou indiretamente, atentem contra

a moral e os bons costumes;

11 - em empresas que ndo estejam em dia com a entrega da Relagao Anual de Informagdes Sociais
— RAIS, nos termos do paragrafo primeiro do Artigo 362 da Consolidagdo das Leis do Trabalho, e do
Decreto n? 76.900, de 23 de dezembro de 1975;

\Y - em sociedades que utilizem mao de obra infantil ou trabalho escravo;
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Vv - em qualquer das empresas e/ou setores listados no Anexo Il deste Regulamento;

\ - em institui¢cdes financeiras ou em empresas cujo controle societario seja estatal, salvo se o
Gestor julgar que a empresa cujo controle seja estatal (a) possua plano de acdo para diminuir a
participacdo aciondria estatal; (b) estd sujeita a legislacdo societaria aplicavel; e (c) opere sem o

controle efetivo do acionista estatal;

VIl - em uma Unica Empresa Alvo, direta ou indiretamente por meio de investimento nos Ativos
Alvo, em montante superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou a 20% (vinte por

cento) do Capital Comprometido, dos 2 (dois) o que for o menor;

VIl - em Ativos Alvo que sejam objeto de Potencial Conflito de Interesse sem a prévia obtencdo da
aprovacao pelos cotistas da aquisicdo dos referidos Ativos Alvo em Assembleia Geral. O Administrador
deverd convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 61 deste Regulamento, para
deliberar sobre a aquisicao de Ativos Alvo que estejam sujeitos a Potencial Conflito de Interesse, em
até 05 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento de notificacdo enviada pelo Gestor neste sentido;

IX - em empresas que possuem investimentos feitos pelo Gestor e suas Afiliadas; e

X - em empresas que possuem investimentos feitos pelo IFC e suas Afiliadas, exceto quando

aprovado em Assembleia Geral de Cotistas por um Quérum de Maioria Qualificada.

Artigo 44 — O Fundo devera priorizar investimentos em Ativos Alvo que representem o investimento
em empresas, que tenham incorporado como pratica ou que visem incorporar principios bdsicos de
responsabilidade social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para Investimento
Responsavel — PRI, tais como:

| - disponibilizacao de balango social;

Il -declaragdo de ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou trabalho compulsério;

Il -tratamento equanime entre mao-de-obra prdpria e terceirizada;
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IV - protecdo ao meio-ambiente;

V - politicas de inclusdo social e de geracao de renda;
VI - participagao em projetos sociais;

VIl - ética e transparéncia; e

VIIl - quando da selegdo dos investimentos, ndo proceder com discriminacdo em razdo de cor,

religido, sexo ou origens étnicas, em termos consistentes com a legislagdo brasileira em vigor.

Artigo 45 - O disposto nos Artigos 41, 42, 43 e 44 acima deve ser observado tanto pelo Fundo quanto

pelo Fundo Alvo.

Paragrafo Unico - Para fins de observancia dos limites referidos nos Artigos 41, 42, 43 e 44 acima,

devem ser consolidadas as aplicagdes do Fundo com as aplicagdes do Fundo Alvo.

Artigo 46 — Sempre que um Servico de Consultoria foi prestado para qualquer empresa alvo de
investimento do Fundo pela Equipe de Reestruturagdo (que inclua membros do Gestor, do Consultor
de Investimentos ou de quaisquer Afiliadas deste ou daquele, e independentemente das respectivas
praticas gerenciais adotadas com relacdo a atribuicdo de performance interna de seus times, para
posterior pagamento de bénus aos seus colaboradores), dentre o Gestor e o Consultor de
Investimentos, aquele que tiver membros direta ou indiretamente envolvidos na prestacdo dos
Servigos de Consultoria foi garantida a contratagdo também uma empresa de consultoria controlada

pelo Brasil Plural Special Situations Fundo de Investimento em Participaces (“Empresa de Consultoria

do Fundo”) como prestador de Servigos de Consultoria,

Paragrafo 12 -, A Consultora e a Empresa de Consultoria do Fundo desempenharam os Servigos de
Consultoria em parceria, sendo que quaisquer Receitas de Consultoria foram partilhadas de modo que
Empresa de Consultoria do Fundo recebeu 25% (vinte e cinco por cento) do montante total das

Receitas de Consultoria devidas em razdo da prestagao dos Servigos de Consultoria.

Paragrafo 22 - Adicionalmente, observado o disposto no artigo 70, paragrafo 42, na hipdtese

estabelecida no caput deste Artigo, o Gestor e o Consultor de Investimentos, conforme o caso,

Sdo Paulo (11) 2137-8888 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8388



DocuSign Envelope ID: C6B8630E-6C71-4C7D-B423-2C454E581EBE

g‘enlol

Investimentos

também garantird a reversdo para o Fundo, parcial ou integralmente, dos 75% (setenta e cinco por
cento) remanescentes do montante total das Receitas de Consultoria da Equipe de Reestruturacao,
deduzidos os impostos incidentes sobre esta receita, definidas na forma do Paragrafo 12 deste Artigo,
caso algum prejuizo venha a ser arcado pelo Fundo com relacdo aos Ativos Investidos mencionados
no referido item, até o montante do referido prejuizo arcado pelo Fundo. Para os fins deste Paragrafo
considera-se como prejuizo arcado pelo Fundo: (i) o inadimplemento pela Empresa Investida do Ativo
Investido mantido na carteira do Fundo correspondente a um ativo de crédito por um periodo superior
a 2 (dois) anos, contados da data em que tal ativo foi precificado na carteira do Fundo abaixo do seu
preco de aquisicdo, ou a data de liquidagdo do Fundo, dos dois o que ocorrer primeiro; e (ii) o
desinvestimento pelo Fundo em um Ativo Investido correspondente a participacdo em uma Empresa
Investida por um valor inferior aos valores aportados pelo Fundo na referida Empresa Investida

guando da aquisicdo do Ativo Investido.

Paragrafo 32 - O Gestor ndo serd obrigado a garantir a contratacdo da Empresa de Consultoria do
Fundo para os Servigos de Consultoria que se encontrem contratados junto a Consultora em data

anterior a 13/04/2015.

Paragrafo 42 - Servigos prestados pelo Gestor, pelo Consultor de Investimentos ou qualquer Afiliada
de um ou de outro a empresas que nao integrem o portfélio do Fundo que tenham sido contratados
a partir de 02 de janeiro de 2017 nao terdo suas receitas divididas com o Fundo. Porém, contratos

com Empresas Investidas manterdo a divisdo de receitas com a Empresa de Consultoria do Fundo.

Paragrafo 52 - Valores que tenham sido recebidos pelo Gestor, pelo Consultor de Investimentos ou
por qualquer Afiliada deste ou daquele referentes a servicos prestados pela Equipe de Reestruturacdo
e que nao tenham sido reportados para os cotistas até 01 de junho de 2017, poderdo ser pagos através
de abatimento de eventual futura taxa de performance a ser recebida pelo Gestor ou pelo Consultor
de Investimentos, conforme o caso, devendo o valor histérico devido ser corrigido pela Rentabilidade
de Referéncia desde a data em que foram recebidos e até a data em que forem efetivamente pagos

ao Fundo ou compensados na forma aqui prevista.
Paragrafo 62 - O eventual pagamento de valores devidos em fungao de servigos prestados pela Equipe

de Reestruturagao a clientes na forma prevista neste Regulamento ndo implica a preclusdo do direito

do Fundo de cobrar e receber comissao sobre a remunerac¢ao da Equipe de Reestruturacdao que por
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erro tenha deixado de constar de quaisquer dos relatdrios apresentados na forma dos Artigos 13, XXVI

e 16, §79, IX, deste Regulamento.

Artigo 47 — O Administrador, o Gestor, empresas ligadas ou coligadas diretamente ao Administrador
ou ao Gestor (ndo incluidas neste conceito as empresas integrantes da carteira de investimentos de
fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor), assim como outros fundos
geridos pelo Administrador ou pelo Gestor ou, ainda, uma Pessoa Vinculada ao Administrador ou ao
Gestor, s6 podem participar, individualmente ou em conjunto, durante o Periodo de Investimento em

algum investimento que esteja no ambito do Portfélio Alvo, caso:

| - o Gestor tenha antes oferecido a Oportunidade de Investimento ao Fundo e desde que tal

oportunidade tenha sido ao final rejeitada; e

Il - qualquer participacdao do Administrador ou pelo Gestor, empresas subsididrias ou coligadas ao
Administrador ou ao Gestor (ndo incluidas neste conceito as empresas integrantes da carteira de
investimentos de fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor) assim como
por outros fundos geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou, ainda, Pessoa Vinculada ao
Administrador ou ao Gestor, de forma individual ou em conjunto, em coinvestimento junto com o

Fundo seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico — O disposto no Artigo 47 acima nio se aplica: (a) as operacdes que sejam realizadas
em ambiente de bolsa de valores; bem como (b) as operagbes que sejam realizadas pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou pelas suas Afiliadas e que ndo sejam correlacionadas ao investimento

nos bens e direitos listados nas alineas “(a)” a “(d)”, do Inciso I, do Artigo 41 acima.

Artigo 48 — Caberd exclusivamente ao Gestor a responsabilidade pela verificagdo da adequacgao e
manutencdo, durante o periodo de duragao do investimento, pelos Fundos Investidos dos requisitos

estipulados neste Regulamento.

PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 49 — O Fundo devera realizar o investimento no Portfélio Alvo no Periodo de Investimento.

Paragrafo 12 — A Assembleia Geral de Cotistas, por recomendacdo do Gestor aprovada pelo Comité

de Investimentos, podera deliberar o encerramento do Periodo de Investimento antecipadamente.
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Paragrafo 22 — Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, nenhum novo investimento sera
realizado pelo Fundo, nem tampouco serd exigida qualquer Integralizacdo Remanescente, exceto para

custear as despesas do Fundo e de acordo com o disposto nos Pardgrafos 32 e 42 abaixo.

Paragrafo 32 — Em cardter excepcional, o Gestor podera realizar investimento nos Ativos Alvo, apds o
término do Periodo de Investimento, desde que haja autorizagdo expressa por parte da Assembleia
Geral de Cotistas para que o Comité de Investimentos analise e aprove uma Oportunidade de
Investimento apds o prazo original do Periodo de Investimento. Neste sentido, o Gestor podera exigir
Integralizagdes Remanescentes, para o pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento:

| - de despesas relacionadas a Oportunidade de Investimento, conforme referida neste Paragrafo

39, previamente aprovada pelo Comité de Investimento; ou

Il - do preco de aquisi¢ao dos Ativos Alvo, com a finalidade de impedir diluigdo do investimento ja

realizado ou a perda de controle, se for o caso.

Paragrafo 42 — Nos casos previstos no Pardgrafo 32 deste Artigo, as Integralizacdes Remanescentes
apenas poderdo ser exigidas se o valor total das mesmas (incluindo as eventualmente ja feitas) ndo
exceder 15% do Capital Comprometido, e, em qualquer caso, apenas até o 52 (quinto) ano de vida do
Fundo. IntegralizacGes Remanescentes apds o 52 (quinto) ano de vida do Fundo somente serdo

aprovadas mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 50 — Em qualquer hipdtese prevista neste Regulamento, o Administrador ou o Gestor ndo
poderdo exigir dos Cotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos

Compromissos de Investimento.

COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 51 — A composi¢do da carteira do Fundo, apds o primeiro investimento e durante toda a vida
do Fundo, deverd atender ao disposto neste Regulamento e na regulamentacgao aplicdvel, podendo o
Fundo investir uma porcentagem do Capital Comprometido em Ativos de Liquidez respeitadas as

condicBes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 12 — As chamadas de capital realizadas com a intengdao de obter fundos para honrar as

despesas ordindrias do Fundo, incluindo mas ndo limitado ao pagamento da Taxa de Administragado
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(“Chamadas de Capital para Despesas”) serdo realizadas pelo Administrador, em até 2 (duas)

oportunidades em cada exercicio social durante o Periodo de Investimento. O valor das Chamadas de
Capital para Despesas serd estabelecido com base em orcamento a ser aprovado pela Assembleia

Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 — Durante os 06 (seis) meses subsequentes a realizacdo de uma Chamada de Capital para
Despesas, os fundos recebidos pelo Fundo poderdo ser aplicados pelo Administrador em Ativos de
Liquidez, ressalvado que: (a) durante cada um dos semestres que se seguirem as 3 (trés) primeiras
Chamadas de Capital para Despesas, o0 montante a ser investido em Ativos de Liquidez ndo podera
exceder 1,5% (um e meio por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e (b) durante cada um dos
semestres que se seguirem as Chamadas de Capital para Despesas subsequentes, o montante a ser
investido em Investimentos de Liquidez ndo podera exceder 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido
do Fundo, exceto com relacdo a ultima Chamada de Capital para Despesas que ndo estara sujeita ao

referido limite.

Paragrafo 32 — Em caso de despesas extraordindrias ndo previstas no orcamento aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador poderd fazer uma Chamada de Capital para Despesas
extraordinaria, desde que sua utilizagdo seja exclusiva a despesa extraordinaria e ndo prevista no

or¢camento acima mencionado.

Paragrafo 42 — Fundos decorrentes de quaisquer chamadas de capital distintas das Chamadas de
Capital para Despesas serdao necessariamente investidos em Ativos Alvos com a finalidade de alocar
recursos em uma mesma Empresa Investida. Caso tais fundos ndo sejam devidamente investidos pelo
Fundo, deverdo ser devolvidos aos Cotistas em até 45 (quarenta e cinco) dias, contados da data de

seu recebimento.

Paragrafo 52 — Eventuais alterag¢Ges nos limites indicados neste Artigo serdo submetidas a decisao da

Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 52 - Para efeito da regulamentagdo em vigor, o Fundo, em fungao da composicao de sua carteira

de investimentos, classifica-se como “Fundo Multimercado”.
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Artigo 53 — Observada a politica de investimento do Fundo estabelecida acima neste Capitulo, bem
como os limites estabelecidos nos Artigos 41 a 44 deste Regulamento acima, o patriménio do Fundo
deverd ser composto pelos seguintes ativos financeiros, na proporc¢do abaixo definida:

LIMITES DA CARTEIRA MINIMO | MAXIMO
| - Cotas de Fundos de Investimento registrados com base na Instrugdao CVM 555,
cotas de Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento, 0% 100%

registrados com base na Instru¢do CVM 555.

Il - Para o conjunto de ativos:

(a) cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio - Fll, cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC; cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios Ndo Padronizados — FIDC—NP, 0% 100%
(b) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIC-FIDC;

(c) cotas de fundos de indice admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
no mercado de balcdo organizado;

cotas de fundos de investimento em participagdes com base na Instrugdo CVM
391; Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI;

(e) cotas de Fundos de Investimento registrados com base na Instrugdo CVM
555, cotas de Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento,
registrados com base na Instrugao CVM 555; e outros ativos financeiros, desde

gue admitidos pela regulamentagdo vigente.

Il - AgGes admitidas a negociagao em bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado; bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de depdsito
de acGes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado; cotas de fundos de a¢des e cotas de fundos de indice de 0% 100%
acOes negociadas em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado; e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll, de
acordo com o Art. 39, § 19, incisos Il e Ill, da Instrugdo CVM n2 332, de 04 de

abril de 2000.
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IV - Cédula de Crédito Bancario (CCB); Cédula de Crédito a Exportagdo (CCE);
Cédula de Crédito Imobilidrio (CCl); Certificado de Cédula de Crédito Bancario
(CCCB); Deposito Interfinanceiro vinculado a Operagdes de Microfinancgas 0% 100%
(DIM); Export Note; Nota de Crédito a Exportacdo (NCE); Cédula de Produto
Rural (CPR); Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA);
Contrato de Opgdo de Venda de Companhia Nacional de Abastecimento

(CONAB); Certificado de Depodsito Agropecuario (CDA); Certificado de

Recebiveis Imobiliarios (CRI).

V — Titulos, com excecdo de a¢les, de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, desde que a
referida instituicdo financeira tenha classificagao de risco igual ou superior a “A” 0% 100%
na escala nacional ou a “BBB-" na escala global ou nota de classificagdo de risco

equivalente atribuida por uma das Agéncias de Classificacdo de Risco.

VI — Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nesses 0% 100%

titulos.

VIl - Outros valores mobilidrios, desde que registrados na CVM e que sejam
objeto de oferta publica de acordo com a Instrugdo CVM n2 400 de 29 de 0% 100%
dezembro de 2003.

VIll - Operac¢des de empréstimo de acdes e/ou titulos publicos, na forma 0% 100%

regulada pela CVM, desde que na posi¢ao de tomador.

IX - Ativos financeiros negociados no exterior, admitidos a negociagdao em bolsa
de valores, de mercadorias e futuros, custddia ou de liquidagdo financeira 0% 100%
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida ou conforme definido na regulamentagao em

vigor.

Paragrafo 12 - Os ativos financeiros cuja liquidagdo possa se dar por meio da entrega de produtos,
mercadorias ou servicos deverao: (i) ser negociados em mercado organizado, observado o disposto
no § 72 do Art. 39 da Instrugdo CVM 555 ou (ii) ser objeto de contrato que assegure ao Fundo o direito
de sua alienagdo antes do vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora, observada, neste ultimo caso, a regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros

Privados - SUSEP.
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Paragrafo 22 - Somente poderdo compor a carteira do Fundo ativos financeiros que sejam registrados
em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos junto a
instituicoes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar
referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia, exceto no caso de cotas de fundos

de investimento aberto.

Paragrafo 32 - Para as operagOes compromissadas, os limites estabelecidos para emissores serdo os

estabelecidos na Instrugdo CVM 555.

Paragrafo 42 - O Fundo pode realizar operacdes tendo como contraparte a tesouraria do
Administrador, o Gestor ou suas Afiliadas, desde que tais opera¢ées ndo submetam o Fundo a

exposicdo do risco de crédito do Administrador e/ou do Gestor e de suas respectivas Afiliadas.

Paragrafo 52 - Durante o Periodo de Desinvestimento somente poderdo ser efetuados investimentos
em titulos publicos federais (“Titulos Publicos”) ou em Cotas de Fundos de Investimento e de Fundo
de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento registrados com base na Instrucdo CVM 555 que
sejam classificados pela ANBIMA como fundos de investimento Referenciados DI (“Fundos DI” e, em

conjunto Titulos Publicos, os “Ativos de Liquidez”).

Paragrafo 62 - O Fundo podera investir em Fundos DI que estejam sob a administracdo ou sob a gestdo
do Administrador e/ou do Gestor, desde que os referidos Fundos DI tenham liquidez didria e ndo
invistam em quaisquer ativos que |lhe submetam a exposi¢cdo do risco de crédito do Administrador

e/ou do Gestor e de suas respectivas Afiliadas.

Artigo 54 - No que se refere a politica de utilizacdo de instrumentos derivativos, o Fundo obedecer3,

aos seguintes parametros:

POLITICA DE UTILIZACAO DE DERIVATIVOS MiNIMO MAXIMO ‘
| - Para protegao de carteira 0% 100%
Il - Para alavancagem 0% 0%

Paragrafo 12 — Os instrumentos de derivativos adquiridos pelo Fundo para a prote¢do de carteira
somente poderdo ser estruturados sob a forma de hedge ou swap para a prote¢do da carteira do
Fundo de potenciais exposi¢des de risco com relagdo as taxas de cambio e de juros. Adicionalmente,

os instrumentos de derivativos adquiridos pelo Fundo para a protecao de carteira ndo poderao conter
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ou representar, mesmo que parcialmente, o investimento em instrumento de derivativos para

alavancagem.

Paragrafo 22 - Nos casos de que trata o caput deste Artigo, o valor das posi¢des do Fundo em contratos
de derivativos sera considerado no cdlculo dos limites de concentracdo por emissor,

cumulativamente, em relacao:
| -aoemissor do ativo financeiro subjacente; e

Il - a contraparte quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por camaras ou
prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central

do Brasil ou pelaCVM.
Artigo 55 - O Fundo obedecera, ainda, aos seguintes parametros de investimento:

| -Asoperagdes com derivativos em bolsa de valores e em bolsa de mercadorias e de futuros podem

ser realizadas desde que, exclusivamente, na modalidade "com” ou “garantia"; e

Il - Os percentuais referidos nas tabelas acima devem ser cumpridos diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Fundo do dia imediatamente anterior, observada a consolidacdo das aplicacbes
do Fundo com as dos Fundos Investidos e dos Ativos Investidos que se caracterizem como um veiculo

para destinar recursos para as Empresas Alvo, conforme aplicavel.

Artigo 56 - O Fundo observara os seguintes limites de concentracdo por emissor e outros limites:

LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR EMISSOR ‘MAXIMO

| - Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, quando 0s[100%

titulos emitidos forem aqueles mencionados no inciso 1l do Artigo 53.

Il - Companhia Aberta. 100%

Il - Fundo de Investimento. 100%

IV - Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica de Direito Privado que ndo seja Companhia Aberta ou[100%

Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

V - Unido Federal. 100%
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Paragrafo 19 - Para efeito dos limites de concentracdo por emissor, estabelecidos no caput deste
Artigo, deverao ser consideradas as definicdes de emissor, ativos de um mesmo emissor, controlador,

coligadas e influéncia significativa indicadas no Paragrafo 12 do Art. 102 da Instru¢ao CVM 555.

Paragrafo 22 - A aquisi¢do de cotas de fundos classificados como “Divida Externa” e de cotas de fundos
de investimento sediados no exterior pelo Fundo ndo estd sujeita a incidéncia de limites de
concentragdo por emissor, observados os limites referidos nos Artigos 41, 42, 43 e 44 acima.

OUTROS LIMITES ‘MAXIMO ‘
| - Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo do Administrador, Gestor ou suas Afiliadas, 0%

exceto conforme o estabelecido no item Il abaixo.

Il - Certificados de Depdsito Bancdrio vinculados nos termos da Resolugdo BACEN
2.921/2002 de emissdo do Banco Genial, na condicdo de Afiliada do Gestor e do
Administrador, emitidos com a finalidade de adquirir, indiretamente, créditos de 100%
interesse do Fundo para o cumprimento da sua POLITICA DE INVESTIMENTO, desde
que os créditos aos quais o Certificado for vinculado sejam devidos por uma empresa
que seja ou passe a ser uma Empresa Investida e ndo tenham como devedor o Gestor,

o Administrador ou qualquer de suas Afiliadas.

Il - Aplicagao em cotas de fundos de investimento administrados pelo Administrador,
Gestor ou suas respectivas Afiliadas, observado: (i) o estabelecido no Paragrafo 62 do 100%
Artigo 53 acima, e (ii) que os referidos fundos ndo poderdo conter na sua carteira os

ativos mencionados no item | acima desta tabela.

Paragrafo 32 - O investimento pelo Fundo em Certificados de Depdsito Bancario de emissao do Banco
Genial, nos termos do item Il do Quadro “Outros Limites” acima, somente poderd ocorrer pelo periodo
de até 06 (seis) meses contados do inicio do Prazo de Dura¢do do Fundo ou até o dia imediatamente
anterior a data em que o Brasil Plural Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
N3o Padronizados esteja constituido perante a CVM, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo certo
gue, neste caso, o Banco Genial devera ainda ter, no momento da aquisicdo dos referidos Certificados
de Depdsito Bancario, bem como durante todo o prazo no qual tais titulos estejam na carteira do
Fundo: (i) um capital social de, no minimo, RS 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais); e (ii) uma
razao do seu capital social sobre o montante total de ativos que detém de, no minimo, 9% (nove por
cento). Adicionalmente, caso as disposi¢des constantes dos itens (i) e (ii) deste Paragrafo acima sejam

descumpridas com relagdo aos certificados que estejam na carteira do Fundo, o Administrador devera
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convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 61 deste Regulamento, para

deliberar sobre a referida matéria por um Qudérum Qualificado dos Presentes.

Paragrafo 42 - Adicionalmente, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds a obtencdo do registro de
constituicao do Brasil Plural Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados perante a CVM, o Gestor deverd providenciar a reestruturacdo dos Certificados de
Depdsito Bancario de emissdao do Banco Genial adquiridos pelo Fundo, nos termos deste Artigo 56,
com a finalidade de que a divida representada por tais titulos passe: (i) a ser representada por créditos
da Empresa Investida aos quais os referidos certificados estejam vinculados; e (ii) a ser detida pelo

Brasil Plural Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados.

Paragrafo 52 - O Fundo pode realizar operacées tendo como contraparte a tesouraria do
Administrador, o Gestor ou suas Afiliadas, desde que tais operacdes ndo submetam o Fundo a
exposicdo do risco de crédito do Administrador e/ou do Gestor e de suas respectivas Afiliadas, e sejam

realizadas em parametros de mercado e no melhor interesse do Fundo.

Artigo 57 - O FUNDO PODE APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO. PORTANTO, ESTA SUJEITO A RISCO DE
PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO
PAGAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO.

Artigo 58 - O FUNDO PODERA APLICAR ATE 20% (VINTE POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO
EM ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, DESDE QUE POR MEIO DE INVESTIMENTO
DIRETO EM BDRS CLASSIFICADOS COMO NiVEL | OU EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DA
CLASSE “AGCOES — BDR NIVEL I”, 0S QUAIS, NOS TERMOS DA LEGISLAGAO VIGENTE, EQUIPARAM-SE
AOS ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, BEM COMO POR MEIO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO CONSTITUIDOS NO BRASIL E DESDE QUE ESTES ATIVOS SEJAM DE MESMA
NATUREZA ECONOMICA DOS REFERIDOS NOS INCISOS DO ARTIGO 53 DESTE REGULAMENTO,
OBEDECIDOS OS CRITERIOS DA LEGISLAGAO E AS REGRAS DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR E POR
MODALIDADES DE ATIVOS FINANCEIROS ESTABELECIDAS NESTE REGULAMENTO.
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CAPIiTULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 59 — Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prdpria, e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a assembleia geral de
Cotistas deliberar sobre:

I - as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo Administrador;

Il - a substituicdo do Custodiante do Fundo;

Il -afusdo, aincorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidacado do Fundo;

IV -aalteracdo da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance, ou da taxa maxima de custédia;
V  -aalteragdo da Politica de Investimento do Fundo;

\ - a emissao e distribuicdo de novas Cotas, exceto aquelas ja subscritas mas ndo integralizadas;
VIl - a amortizagao de Cotas;

VIIl - aalteragdo do Regulamento;

IX - aalteragdo da destinagdo de recursos provenientes dos desinvestimentos do Fundo;

X - os Eventos de Avaliacdo, nos termos previstos no presente Regulamento;

Xl - avaliagdo de negdcios apresentados ao Comité de Investimento que se apresentem em situagao

de Conflito de Interesse ou em excegdo a politica de investimento definida neste Regulamento
XIl - aprorrogacao do Prazo de Duragao;
XIll - a proposi¢ao de alteragdo e substituicdo da Pessoa Chave;

XIV - deliberar sobre o tempo de dedicacdo da Pessoa Chave as atividades relacionadas ao Fundo;
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XV -adestituicdo do Administrador ou do Gestor, independente por Justa Causa ou ndo, nos termos

do Artigo 22 acima;

XVI - eleicdo do novo administrador ou gestor em razdo da sua renuncia, descredenciamento pela

CVM, ou destituicao, independente por Justa Causa ou ndo, do Administrador ou do Gestor;

XVII - deliberar sobre a alteragdo no qudérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de

Cotistas e do Comité de Investimentos;

XVIIl - deliberar sobre a possibilidade de realizacdo de investimento nos fundos que invistam em

Empresas Investidas apds o término do Periodo de Investimento;
XIX - deliberar sobre amortiza¢ées e/ou liquidacdo nas hipdteses ndo previstas neste Regulamento;

XX - deliberar sobre o componente de atualizacdo monetdria da Rentabilidade de Referéncia, no
caso de o IPCA vir a ser extinto ou deixe de ser calculado ou divulgado, para fins do presente

Regulamento e do Compromisso de Investimento;
XXI - deliberar sobre a contratacdo e destituicdo de auditor independente do Fundo;

XXIl - deliberar sobre proposicdo do Gestor acerca da constituicdo de outro fundo com Politica de

Investimento conflitante a do Fundo;

XXIll - deliberar sobre a proposta do Gestor de reinvestimento, dentro do Periodo de Investimento,
do ganho de capital oriundo da liquidagdo de investimentos nos Ativos Investidos e do prdprio capital

integralizado pelos Cotistas oriundos da mesma liquidagao;

XXIV - deliberar sobre a contratagdo de consultores especializados as expensas do Fundo que ndo

constituam encargos do Fundo, nos termos do Artigo 78 do Regulamento;

XXV - deliberar sobre a adog¢dao de medidas judiciais e extrajudiciais necessarias em nome do Fundo
em face de terceiros, destacando-se que, no caso de medidas propostas contra o Fundo, a prévia

aprovacdo daAssembleia Geral dos Cotistas ndo sera necessaria. Poderd, ainda, o Administrador ou o
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Gestor adotar, desde que o Fundo conte com recursos para tanto, medidas que, a seu exclusivo

critério, sejam emergenciais, essenciais e inadidveis par assegurar os interesses do Fundo; e

XXVl - deliberar sobre a amortizacdo de Cotas aos Cotistas em prazos distintos do disposto neste

Regulamento.

Paragrafo 12 - O Regulamento do Fundo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral
de Cotistas ou consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequa¢do a normas legais ou
regulamentares, ou ainda em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor
ou do Custodiante do Fundo, tais como alteragdo de razdo social, enderegos, telefone e pagina na rede

mundial de computadores.

Paragrafo 22 — No caso do Administrador adotar medida judicial emergencial conforme inciso XXV
acima, o Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para

decidir sobre a conveniéncia de dar prosseguimento a acao.

Artigo 60 - Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deverd deliberar sobre as demonstragées

contabeis do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo 12 — A assembleia geral a que se refere o caput deste Artigo somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracGes contabeis auditadas

relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo 22 — A assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a

observancia do prazo estabelecido no Paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.
Paragrafo 32 - As deliberagdes relativas as demonstragdes contdbeis do Fundo que ndo contiverem

ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia geral

correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de nenhum cotista.
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CONVOCACAO E INSTALACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 61 - Podem convocar a Assembleia Geral de Cotistas o Administrador, o Gestor, o Custodiante
ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas

emitidas pelo Fundo para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

Paragrafo 12 — O Administrador poderd convocar Assembleia Geral de Cotistas a qualquer tempo

sempre que a matéria a ser deliberada observe a legislagdo vigente e este Regulamento.

Paragrafo 22 — A convocacgado por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou de Cotistas sera dirigida ao
Administrador, que devera no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim

convocada deliberar em contrario.

Artigo 62 - A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada Cotista do Fundo, através de correspondéncia formal com aviso de recebimento
e/ou mensagem eletrénica, sendo que, no caso de envio por meio eletrénico, quando o seu
recebimento ndo for expressamente acusado de imediato pelo Cotista, deverd a convocacdo ser
também confirmada por fac-simile enviado ao Cotistas na mesma data. A convocagdo da assembleia
devera ser disponibilizada nas paginas do Administrador e do distribuidor na rede mundial de

computadores (inserir sites).

Paragrafo 12 - Da convocacdo devera constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas e na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas,
nado se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam da deliberacdo

da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, sendo admitido que a segunda convocagao seja

realizada na mesma data em horario posterior.
Paragrafo 32 - O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que

o Cotista pode examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a aprecia¢dao da

Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 42 - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 63 - A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca minima dos Cotistas titulares
de mais de 50% (cinquenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, exceto para deliberar sobre as
matérias mencionadas nos Incisos |, do Artigo 64 abaixo, quando a Assembleia Geral de Cotistas

instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas presentes.

DELIBERAGOES
Artigo 64 - As deliberacdes de toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas serdo aprovadas pelos Cotistas titulares de mais de 50% (cinquenta por

cento) das Cotas emitidas pelo Fundo (“Qudrum de Maioria Qualificada”), cabendo a cada Cota 1 (um)

voto, salvo as seguintes matérias serdo deliberadas por Cotistas que representem, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo (“Quérum Qualificado”):

a) a prorrogacdo do Periodo de Desinvestimento por mais 1 (um) ano;

b) areducdo do Prazo de Duracdo do Fundo;

c) a destituicdo do Administrador, do Gestor ou da Pessoa Chave sem Justa Causa;

d) a eleicdo e destituicdo de qualquer membro votante do Comité de Investimento, exceto
destituicdo por atuagdo com comprovadas fraude, culpa grave, dolo ou conduta de ma-fé no
desempenho de suas fungGes e responsabilidades;

e) o valor da cota a ser utilizado para integralizacdo para as futuras emissdes de cotas; e

f) os procedimentos a serem tomados pelo Fundo com relagdo aos Certificados de Depdsito
Bancario vinculados nos termos da Resolugdo BACEN 2.921/2002 emitidos pelo Banco Genial e
adquiridos pelo Fundo, nos termos do Artigo 56 acima, em razdo do descumprimento pelo Banco
Genial das disposi¢cOes constantes dos itens (i) e (ii) do Pardgrafo 39, do Artigo 56 deste Regulamento;
g) substituicdo e eleicdo da Pessoa Chave;

h) liguidagdo do Fundo em decorréncia do evento previsto no Artigo 16, Paragrafo 62;

i) eleicdo do novo gestor ou Pessoa Chave do Fundo em decorréncia da destituicdo do Gestor ou
da Pessoa Chave sem Justa Causa; e

j) alteracdo deste Regulamento, bem como as alteragdes no Compromisso de Investimento

que reflitam em alteragdes neste Regulamento.

Artigo 65 - As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta formalizada, sem necessidade de reunido dos Cotistas, em carta, fac-simile, meio

eletronico ou telegrama, dirigido ao Administrador e a cada Cotista, para resposta no prazo maximo
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de 30 (trinta) dias, a contar da data de envio da consulta, como previsto neste Artigo, sendo certo que,
no caso de despacho por meio eletrénico, quando o seu recebimento nao for expressamente acusado
de imediato pelo Cotista, devera a consulta ser também confirmada por fac-simile enviado ao Cotista

na mesma data.

Paragrafo 12 - O Cotista devera responder a consulta formal formulada pelo Administrador no prazo
minimo de 10 (dez) dias contados do recebimento da consulta, servindo a resposta do Cotista como
manifestacdo inequivoca de seu voto em relagdo as matérias constantes da ordem do dia. A resposta
a consulta formal devera ser encaminhada pelo Cotista por meio de carta dirigida ao Administrador

ou, ainda, por meio de comunicagao eletrénica.

Paragrafo 22 - A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta formal
significara a renuncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias submetidas a
aprovacado na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo tal voto computado para efeitos do quérum

exigido para a aprovacao das referidas matérias.

Artigo 66 - Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (i) Administrador e Gestor, (ii) socios,
diretores e funcionarios do Administrador e do Gestor, (iii) Afiliadas do Administrador ou do Gestor,
seus sécios, diretores e funcionarios, (iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores
e funciondrios; (v) a Pessoa Chave; (vi) fundos que tenham como cotistas com participacdo igual ou

superior a 20%, o Gestor, Pessoa Chave e/ou suas respectivas Afiliadas ou pessoas ligadas.

Paragrafo 12 - Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas do Fundo inscritos
no registro de Cotistas na data da convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, bem como os Cotistas que
se encontrem em dia com suas obrigacdes de integralizar suas Cotas nos termos, prazos e condigdes
estabelecidos neste Regulamento, assim como nos respectivos Compromissos de Investimento, e
cujas cotas assim integralizadas se encontrem inscritas na conta de depdsito, em nome dos referidos
Cotistas, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realizagdo da respectiva Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo 22 - Todo Cotista tem a obrigacdo de se abster de votar sobre qualquer matéria que possa
Ihe envolver em real ou potencial conflito de interesse de qualquer natureza. O Cotista que se abstiver

de votar poderd, no entanto, participar da Assembleia Geral na qual exercer a sua abstencao.
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Paragrafo 32 - As pessoas mencionadas no caput e no Paragrafo 22 deste Artigo ndo se aplicam a
vedacdo quando se tratar de fundo de que sejam os Unicos Cotistas, ou na hipdtese de aquiescéncia
expressa da unanimidade dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento

de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que se dard a permissao de voto.

Paragrafo 42 - Caso exista Cotista impedido de votar na forma prevista no caput e no Pardgrafo 22
deste Artigo, as Cotas pertencentes ao Cotistas impedido ndo serdo computadas para fins do calculo

dos quéruns de instalacdo e deliberagdo das Assembleias Gerais de Cotistas.

Paragrafo 52 - Os Cotistas também poderdo participar e votar na Assembleia Geral de Cotistas,
mediante conferéncia telefénica ou comunicacdo escrita, encaminhada com comprovante de
recebimento, inclusive quando enviada por correio eletronico, desde que seja, em qualquer hipdtese,

recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 67 - As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo transcritas em ata, cuja cépia devera
ser enviada aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas. A ata referida neste Artigo deverd ser enviada por meio de

fac-simile ou correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas.

Artigo 68 — Nas delibera¢Ges das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada cota sera atribuido o direito

a um voto, ressalvado o disposto no Artigo 66 deste Regulamento.
CAPITULO VI — COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 69 - O Fundo contara com um Comité de Investimento composto por até 6 (seis) membros,
com mandato pelo Prazo de Duragdo, salvo se de outra forma deliberada pela Assembleia Geral de
Cotistas, sendo até cinco membros votantes e até um membro sem direito a voto (“Representante
dos Cotistas”) o qual podera convocar reunides do Comité de Investimentos. Os membros do Comité

de Investimentos serdo eleitos pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 —Pelo menos um membro votante do Comité de Investimentos devera ser empregado,
administrador ou sécio do Gestor ou de Afiliada sua, cabendo ao Gestor realizar a indicacdo desse

membro a ser eleito pela Assembleia de Cotistas.
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Paragrafo 32 - o Representante dos Cotistas serd designado e destituido pela assembleia de cotistas
por Quérum de Maioria Qualificada, excluidos da base e ndo computados os votos do Gestor e suas
Afiliadas e outros membros do Comité de Investimento que também sejam, direta ou indiretamente,
cotistas, e terd as atribuicOes previstas na Instrucao CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, para
atuar nos fundos investidos para fins de fiscalizar o trabalho do Gestor, do Administrador e do Comité

de Investimentos.

Paragrafo 42 - Um dos membros votantes do Comité de Investimentos fard jus a um percentual da

Taxa de Performance (“Membro Remunerado do Comité de Investimentos”).

Artigo 70 — O Comité de Investimentos se reunira trimestralmente, ou sempre que os interesses do
Fundo assim o exigirem. Adicionalmente, o Comité de Investimentos podera se reunir a qualquer
tempo sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem. As convocacdes deverao ser feitas com
antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, por escrito, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Representante dos Cotistas ou por 2 (dois) membros do Comité de Investimentos em conjunto,
podendo ser dispensadas quando estiverem presentes todos os membros, observando- se o disposto

abaixo:

| - caso aconvocac¢do ndo seja feita pelo Administrador ou pelo Gestor, os membros que a fizerem
deverao disponibilizar aos demais membros do Comité de Investimentos, ao Administrador e ao
Gestor, o material e/ou documentag¢do necessaria(os) para a analise do objeto da pauta da reunido
com antecedéncia minima de 03 (trés) Dias Uteis da data em que a mesma vier a ser realizada, se for

0 caso; e

Il - sempre que necessdrio, as reunides do Comité de Investimentos poderdo ser realizadas por
meio de dudio, video e teleconferéncia, sendo que os membros poderdo encaminhar seus votos
através de correio eletrénico, desde que sejam ratificados por correspondéncia assinada pelos
membros e recebida pelo Administrador no prazo de até 10 (dez) dias da data da reunido do Comité

de Investimentos.

Paragrafo 12 — Dos anuncios e/ou correspondéncia de convocacdo constardo, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a reunido do Comité de Investimentos, assim como todos os

assuntos a serem tratados.
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Paragrafo 22 — O Gestor devera enviar ao Administrador para que o mesmo encaminhe aos membros
do Comité de Investimentos, juntamente com a convocacao, sob pena de adiamento da reunido, todos
os documentos necessarios a avaliacdo da ordem do dia da reunido do referido comité, dentre os
guais, mas ndo se limitando a eles:

I - sumario executivo da proposta de investimento e Desinvestimento e seu detalhamento;

Il - analise do mercado de atuagdo das Empresas Alvo objeto do investimento;

11 - analise econOGmico-financeira das Empresas Alvo, projecdes de fluxo de caixa e

demonstrativos financeiros;
v - avaliagdo de investimento;

\Y - estruturacdo financeira da operacao envolvendo o investimento nos Ativos Alvo, incluindo

retornos esperados;

\ - aspectos societdrios das Empresas Alvo;
VIl - aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem celebrados com oFundo;
VIl - possiveis op¢des de Desinvestimento, incluindo uma descricdo das principais alternativas de

saida e prazo tentativo estimado para o Desinvestimento;

IX -indicagdo dos principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam
mitiga-los;

X - estrutura de investimento nas Empresas Alvo;

Xl -relagdo dos principais documentos previstos a serem assinados pelo Fundo para a formalizagdo

do investimento; e

XIl - descri¢ao dos principais direitos e deveres do Fundo na transa¢gdao em questao.
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Paragrafo 32 — Os membros do Comité de Investimentos poderao solicitar documentos, informacdes
e/ou esclarecimentos adicionais para complementacdo dos documentos apresentados pelo
Administrador nos termos do Paragrafo 22 acima, mediante o envio de solicitacdao por escrito ao
Administrador. Nessas hipéteses, o Administrador tera prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
do recebimento da referida solicitagdo para apresentar documentos, informacbes e/ou
esclarecimentos adicionais aos membros do Comité de Investimentos. Caso o Administrador ndo
atenda a(s) solicitacdao(Ges) adicional(is) dos membros do Comité de Investimentos no prazo previsto
neste paragrafo, o prazo de 3 (trés) Dias Uteis de que trata o caput deste Artigo acima ficard suspenso

até o efetivo envio dos referidos documentos, informac&es e/ou esclarecimentos.

Paragrafo 42 — As decisGes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador e o Gestor, nem
as pessoas por estes contratadas para prestar servicos ao Fundo, das suas responsabilidades perante

a CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto no Regulamento e na legislagao em vigor.

Paragrafo 52 — O Comité de Investimentos somente podera deliberar a respeito de oportunidades de
investimento pelo Fundo que tenham sido submetidas pelo Gestor, e na forma apresentada pelo

mesmo, conforme o Paragrafo 22 acima.

Paragrafo 62 — Os investimentos do Fundo somente poderdo ser realizados de acordo com o
cronograma de desembolsos estimado, que constard das propostas de investimento e nos termos dos
documentos encaminhados ao Comité de Investimentos pelo Administrador, conforme os Paragrafos
22 e 32 acima, sendo certo que qualquer alteracdo em tais documentos possibilitard a reavaliacdo da

Oportunidade de Investimento pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo 72 — O Comité de Investimentos deverd elaborar um relatdrio acerca das deliberagdes que
tomar sobre as Oportunidades de Investimento pelo Fundo que tenham sido submetidas pelo Gestor

(“Relatdrio de Decisdo de Investimento”), contendo: (a) a andlise do Comité de Investimentos sobre

toda a documentacdo apresentada na forma dos Paragrafos 22 e 32 deste Artigo, e (b) todos os custos
de comissdo e/ou intermediacdo arcados pelo Fundo com a aquisi¢do dos Ativos Alvos. O Relatdrio de
Decisdo de Investimento deverd ser encaminhado pelo Comité de Investimento ao Administrador em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data reunido do Comité de Investimento que analisar a

Oportunidade de Investimento submetida pelo Gestor, sendo que o Administrador, por sua vez,
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devera encaminhar o referido relatério aos Cotistas em até 05 (cinco) Dias Uteis contados do seu

recebimento.

Artigo 71 - As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenca, pelo menos,
qguatro dos seus membros votantes, e as deliberacdes do Comité de Investimento serdao aprovadas
pelo voto favordvel de pelo menos quatro membros votantes, cabendo a cada membro votante um
voto. Para tanto, serdo computados os votos, eventualmente dados por escrito (por meio de fax,
telegrama, carta ou qualquer outro meio escrito de comunicagdo), e nao serao considerados os votos

de membros em eventual Conflito de Interesse, conforme o Artigo 73.

Paragrafo 12 — As reunides do Comité de Investimento serdo realizadas na sede do Gestor, na cidade

de Sao Paulo, a ndo ser que a convocagdo disponha em contrario.

Paragrafo 22 - E facultado a qualquer dos membros do Comité de Investimento fazer-se representar
por outro membro nas reunides as quais ndao puder comparecer, desde que tal outorga de poderes de
representacdo e orientacdo de voto a respeito da matéria seja efetuada mediante instrumento

firmado por escrito.

Paragrafo 32 - Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas com o resumo das
deliberagGes tomadas, assinada pelos membros nela presente, podendo, ainda, o Comité de
Investimento indicar um de seus membros para, dentro do que foi deliberado em reunido, manter a

interacdo com o Gestor através de e-mail ou outro meio de comunicagao que vier a ser determinado.

Paragrafo 42 - Caso haja apenas um membro empregado, administrador ou sdcio do Gestor ou de
suas Afiliadas no Comité de Investimentos e um desinvestimento seja aprovado pelo Comité de
Investimentos com voto contrdrio deste membro, a obrigagdo do Gestor de reverter para o Fundo os
75% (setenta e cinco por cento) restantes das Receitas de Consultoria, conforme prevista no artigo
46, paragrafo 22 deste Regulamento passa a vigorar apenas em relacdo a metade do valor, ou seja,
37.5% (trinta e sete inteiros e cinco décimos por cento), sendo que neste caso, 0 membro do Comité
indicado pelo Gestor devera apresentar justificativa razodvel para seu voto. Adicionalmente, caso nao
seja eleito membro empregado, administrador ou sécio do Gestor ou de suas Afiliadas para o Comité
de Investimento em razdo de descumprimento, sem culpa grave ou ma fé do Gestor, ou alteragao
e/ou exclusdo pelos cotistas da obrigacdo estabelecida no paragrafo primeiro do artigo 69 acima, e

um desinvestimento seja aprovado pelo Comité de Investimentos, também serd o caso de redug¢do do
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percentual de Receitas de Consultoria a ser revertido ao Fundo, aplicando-se o disposto acima neste

paragrafo.
Artigo 72 — Compete ao Comité de Investimentos:

I - deliberar sobre as propostas de investimento em Ativos Alvo, devidamente documentadas,

apresentadas pelo Gestor para integrarem o portfélio do Fundo;

Il - acompanhar o desempenho do Fundo através da analise de relatérios fornecidos pelo Gestor

acerca do desempenho dos ativos integrantes de sua carteira de aplicag¢oes;
[l - deliberar sobre os Desinvestimentos relativos ao Portfélio Alvo submetidos pelo Gestor;e

IV - aprovar a Baixa Contabil parcial ou total de investimentos realizados pelo Fundo, que uma vez

baixados deixarao de integrar o Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 12 — E de competéncia exclusiva do Gestor a apresentacdo das propostas de investimento
e Desinvestimento ao Comité de Investimentos, cabendo Unica e exclusivamente a este ultimo a

aprovacgdo ou rejeicao de investimento ou Desinvestimento.

Paragrafo 22 - Caberd ao Comité de Investimento aprovar investimentos e desinvestimentos em

quaisquer ativos que ndo sejam os Ativos de Liquidez.

Paragrafo 32 - Caso algum negdcio apresentado ao Comité de Investimento caracterize excec¢do a
POLITICA DE INVESTIMENTO definida neste Regulamento, o negécio devera ser aprovado pela

Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 73 - Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigacdo de se abster de votar sobre
qualquer matéria sob analise do Comité de Investimentos a qual esteja em situa¢do de Conflito de
Interesse de qualquer natureza. Caso o Administrador ou Gestor venha a ser informado sobre
qualquer Conflito de Interesse com respeito a qualquer decisdo a ser tomada pelo Comité de
Investimentos, deverdo imediatamente comunicar o fato ao Comité de Investimentos e, desta forma,

ficara o respectivo membro do Comité de Investimentos, envolvido no Conflito de Interesse, impedido
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de votar sobre a referida deliberacao, sendo que a matéria em questao deverd ser aprovada por todos

0s membros presentes a respectiva reunido, com exce¢ao ao membro impedido.

Paragrafo Unico — Caso qualquer negdcio apresente situacdo de Conflito de Interesse, este devera ser

aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.
CAPITULO VII - EVENTOS DE AVALIACAO DO FUNDO

Artigo 74 — Serdo consideradas como um “Evento de Avaliacdo” do Fundo as hipdteses descritas

abaixo:

| -aocorréncia de uma hipotese de Justa Causa pelo Administrador ou pelo Gestor, nos termos do

Artigo 22 acima; ou

Il - Aocorréncia da hipdtese prevista no Paragrafo 52 do Artigo 16 deste Regulamento.

Artigo 75 — Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo previsto no artigo anterior, o Fundo

entrard em “Periodo de Operacdo Assistida”, periodo no qual o referido Evento de Avaliagdo devera

ser sanado.

Artigo 76 — Durante o Periodo de Operacdo Assistida, (a) quaisquer Chamadas de Capital
permanecerdo suspensas, exceto aquelas necessarias para cumprir com as obrigagdes assumidas nos
investimentos ja previamente aprovados no ambito do Comité de Investimentos, (b) nenhum
investimento podera ser aprovado, (c) o Fundo ndo poderd incorrer em despesas com a contratacdo
de terceiros para prestacdo de servicos juridicos, fiscais, contabeis, ambientais, auditorias (exceto as
exigidas por lei), assessorias e consultorias técnicas, exceto as ja em curso e as que sejam necessarias
para que seja sanado pelo Fundo o Periodo de Operagdo Assistida, (d) na hipdtese de ocorréncia do
disposto no inciso | do artigo 74 acima, a parcela da Taxa de Administragao devida ao Gestor sera
reduzida, conforme o estabelecido no Artigo 23, Paragrafo 42 deste Regulamento e (e) na hipdtese de
ocorréncia do disposto no inciso Il do artigo 74 acima, a parcela da Taxa de Administra¢do devida ao
Consultor de Investimentos sera reduzida, conforme o estabelecido no Artigo 23, Paragrafo 42 deste

Regulamento.

Sdo Paulo (11) 2137-8888 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8388



DocuSign Envelope ID: C6B8630E-6C71-4C7D-B423-2C454E581EBE

yenial

Investimentos

Artigo 77 — Sem prejuizo do disposto no Artigo 76 acima, na ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacdo, o Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas, que deliberara, conforme o caso,

sobre:

I -a liquidacado do Fundo.

Il -asubstituicdo do Gestor ou do Administrador; e

Il -asuspensdo do Periodo de Operacgao Assistida e a retomada das atividades normais.
CAPITULO VIl - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 78 - Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢cdo e publicagdo de

relatérios e informacgGes periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;
IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou na esfera administrativa, inclusive o valor da condenagdo
imputada ao Fundo, se for o caso, exceto (a) quando originado por culpa grave ou dolo do
Administrador ou do Gestor, (b) quando decorrente das despesas referentes a analise e a elaboragdo
de documentos de uma Oportunidade de Investimento que ndo venha a ser aprovada para integrar a
carteira do Fundo ou, ainda, mesmo tendo sido aprovada, que ndo resulte na efetiva aquisicdo de um

Ativo Alvo pelo Fundo, ou (c) quando decorrente da negociacdo empreendida para que seja
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materializada uma Oportunidade de Investimento, mesmo quando a referida Oportunidade de
Investimento venha a ser aprovada e resulte em um Ativo Alvo que passe a integrar a carteira do

Fundo, as quais serdo assumidas pelo Gestor;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa

ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIII - despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos

financeiros e modalidades operacionais;

IX - despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes do Fundo, se for o caso, e com

certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

X - contribui¢ao anual devida as bolsas de valores ou as entidade do mercado de balcdo organizado

em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

XI - a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, nos termos estabelecidos neste

Regulamento;

XIl - os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos

entre bancos;

XIll - os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administra¢do e/ou performance, observado ainda o disposto no Art. 85, § 82 da Instrucdo

CVM 555.

Paragrafo 12 - As despesas incorridas em razdo de negociacdes ou operagdes que n3ao sejam
concluidas pelo Fundo deverao ser debitadas da Taxa de Administra¢do, ndo podendo ser arcadas pelo

Fundo.
Paragrafo 22 - O Gestor deverd arcar com todas as despesas que sejam inerentes ao desempenho da

sua fungao de gestdo dos Ativos Alvos com os valores que receber da parcela da Taxa de Administragdo

que lhe é devida. Adicionalmente, o Gestor sera responsabilizado pela inclusdo pelo Comité de

Sdo Paulo (11) 2137-8888 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8388



DocuSign Envelope ID: C6B8630E-6C71-4C7D-B423-2C454E581EBE

g‘enlol

Investimentos

Investimento no Relatdorio de Decisdo de Investimento de todos os custos de comissdo e/ou

intermediacdo arcados pelo Fundo com a aquisicao dos Ativos Alvos.

Paragrafo 32 - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, conforme elencados
acima, correm por conta do Administrador e do Gestor, devendo ser por eles arcadas, salvo decisao

contrdria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 42 - As despesas incorridas na constituicdo do Fundo, inclusive despesas com assessores,
taxas, emolumentos e remuneragdes devidos em razdo da custddia e liquidagdo das cotas do Fundo
em camaras de liquidagdo e custédia ou entidades semelhantes, taxa de registro na CVM, registro do
Regulamento em cartério, publicacdo dos anuncios de inicio e de encerramento de distribuicdo
publica de cotas, caso aplicavel. Tais despesas, todas efetivamente comprovadas pelos instrumentos
préprios e com revisdo em procedimento especificos por auditores independentes, serdo arcadas pelo
Fundo até o limite de 0,5% (cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, sendo o

excedente pago as expensas do Gestor.
CAPITULO IX - DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 79 - O Fundo terd escrituragcdo contdbil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contdbeis do mesmo serem segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como

do Custodiante e do depositario.

Paragrafo 12 — As demonstrac¢des financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo

expedidas pela CVM e serdo auditadas, anualmente, por auditor independente, registrado na CVM.

Paragrafo 22 — Para fins de contabilidade interna, o Administrador ou o Gestor ou terceiro contratado
pelo Administrador ou pelo Gestor podera abrir uma subconta para cada um dos Cotistas, na qual

serdo realizados os créditos e débitos decorrentes do investimento destes no Fundo.
Paragrafo 32 - As demonstracGes contabeis serdo auditadas anualmente por auditor independente

registrado na CVM e colocadas a disposi¢do de qualquer interessado no prazo de 90 (noventa) dias

apods o encerramento do exercicio social.
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Artigo 80 — O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, iniciando-se em 01 de abril

de cada ano e encerrando-se em 31 de margo do ano seguinte.

PATRIMONIO LIQUIDO
Artigo 81 - O patrimoénio liquido do Fundo é o montante constituido pela soma das Disponibilidades,
mais o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ja deduzidas as Baixas Contabeis, mais valores

a receber pelo Fundo, menos Exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

Paragrafo 12 - Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimento, serdo apurados
com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de

investimento.

Paragrafo 22 - Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracao do valor contabil da carteira de

investimento do Fundo devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

| - titulos de renda fixa serdo contabilizadas pelo valor do seu principal acrescido da remuneracao
decorrida pro rata die de acordo com as condi¢des de remuneragao de cada titulo ou respectiva

documentacgdo de emissdo deduzidas de eventuais provisoes de crédito;

Il - titulos publicos federais deverao ser contabilizados pelo seu valor de mercado.

Paragrafo 32 - Observado o valor de contabilizacdo dos ativos do Fundo, calculado nos termos deste
Artigo 81, somente serao provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da

carteira, podendo, conforme o caso, resultar na Baixa Contabil do Investimento.

CAPITULO X - POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E RESULTADOS

Artigo 82 - Sera divulgado, ampla, obrigatdria e imediatamente a todos os Cotistas, por meio de
correspondéncia, disponibilizacdo e manutengao nas paginas na Internet do Administrador e da
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagdo e,
enquanto a distribuicdo estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet, e a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos, qualquer ato ou fato relevante, ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.
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Artigo 83 — Além do Relatdrio de Dedicagdao do Pessoal Chave e do Relatério de Decisdao de

Investimento, o Administrador devera disponibilizar a cada Cotista as seguintes informacdes:

| - mensalmente: (a) valor da cota e do Patrimdnio Liquido do Fundo, (b) extrato de conta enviado
a cada Cotista, exceto se expressamente dispensado pelo interessado, contendo (i) nome do fundo e
0 numero de seu registro no CNPJ, (ii) nome, endereco e numero de registro do Administrador no
CNPJ, (iii) nome do Cotista, (iv) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagao
ocorrida ao longo do mesmo, (v) rentabilidade auferida entre o ultimo dia util do més anterior e o
ultimo dia atil do més de referéncia do extrato, (vi) data de emissdo do extrato da conta, e (vii)
telefone, correio eletrénico e endereco para correspondéncia do servico de atendimento ao Cotista;
(c) balancete, perfil mensal e demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira e lamina de
informacdes essenciais, se houver; (d) célculo detalhado da Taxa de Administracdo, incluindo a
memoria de célculo da planilha mencionada no Paragrafo 12, do Artigo 23 acima; e (e) calculo
detalhado da Taxa de Performance, incluindo a memdria de cdlculo da planilha mencionada no
Paragrafo 49, do Artigo 24 acima. Referida divulgacdo se dard no prazo maximo de 10 (dez) dias apds
o encerramento de cada més, e podera ser postergada por até 90 (noventa) dias, no que tange a
abertura de posi¢des ou operagdes em curso, caso tal divulgagdo no prazo regular possa prejudicar

interesses do Fundo;

Il -formulario de informagGes complementares, sempre que houver altera¢do do seu contetdo, no

prazo de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia;

Il -formuldrio padronizado com as informacgdes basicas do Fundo, sempre que houver alteragdo do

Regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia;

IV -trimestralmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do trimestre, (i)

balancete ndo auditado das contas do Fundo, e (ii) relatérios financeiros de escopo limitado;

V - semestralmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do semestre,

relatérios semestrais do desempenho do Fundo;

VI - anualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social,

demonstragdes contdbeis acompanhadas do parecer do auditor independente; e
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VIl - até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, remeter aos Cotistas dos fundos ndo destinados

exclusivamente a investidores qualificados a demonstracao de desempenho do Fundo.

Paragrafo Unico - As informacdes especificadas no caput poderdo ser encontradas no endereco

eletrénico do Administrador, bem como solicitadas por meio do Servico de Atendimento ao Investidor.

Artigo 84 - Caso sejam divulgadas a terceiros informacgdes referentes a composicdo da carteira, tal
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipéteses de divulgacdo de informacgbes pelo Administrador aos prestadores de servicos do Fundo,
necessdrias para a execucao de suas atividades, bem aos dérgdos reguladores, auto reguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacGes legais, regulamentares

e estatutdrias por eles formuladas.

Artigo 85 - O servico de atendimento ao Cotista para esclarecimento de duvidas e para recebimento

de reclamacodes encontra-se abaixo definido:

SERVICO DE ATENDIMENTO AO INVESTIDOR (SAl):
Tel.: (21) 2169-9999 (11) 2137-8888 (51) 2121-9500
Fax: (21) 2169-9998 (11) 2137-8899 (51)2121-9501
Ouvidoria: 0800 605 8888

CAPITULO XI - TRIBUTACAO

Artigo 86 - De acordo com a legislagdo vigente, o Fundo e seus cotistas estdo sujeitos as regras de

tributacdo descritas no formuldrio de informagdes complementares do Fundo.

CAPITULO XII - POLITICA DE VOTO

Artigo 87 - Nos termos do disposto na Instru¢do CVM 555 e de acordo com sua politica de
investimentos, o Gestor optara via de regra, pela participacao e exercicio de direito de voto decorrente

de ativos financeiros do Fundo, em assembleias gerais das empresas das quais o Fundo, direta ou

indiretamente detenha participacdo, que forem deliberar sobre “Matérias Relevantes Qbrigatdrias”,
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nos termos da autorregulacdo, conforme disposto na sua “Politica de Exercicio de Voto”, a qual

encontra-se no site do Gestor e no formulario de informagdes complementares.

Paragrafo Unico - Ao votar nas assembleias representando os fundos de investimento sob sua gest3o,
o Gestor buscara votar favoravelmente as deliberacdes que, a seu ver, propiciem a valorizacdao dos

ativos que integrem a carteira do Fundo.
CAPITULO XIIl — PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Artigo 88 - Uma vez que se tenha iniciado o Periodo de Desinvestimento, o mesmo sera irreversivel,
exceto que este poderd ser prorrogado por mais 1 (um) ano, desde que aprovada na Assembleia Geral

de Cotistas, por um Qudrum Qualificado.

Paragrafo 12 - Os investimentos serdo liquidados de forma ordenada e o produto liquido resultante
(deduzidas as taxas, comissdes e despesas devidas pelo Fundo) sera utilizado para a amortizacdo das

cotas do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 22 - No encerramento do Fundo, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado na liquidagao
dos ativos financeiros liquidos (deduzidas as taxas, comissdes e despesas devidas pelo Fundo), dividido

pela quantidade de cotas.
CAPITULO XIV - LIQUIDAGAO DO FUNDO
Artigo 89 — O Fundo entrara em Liquidac¢do ao final do Prazo de Duragdo.

Artigo 90 — Quando da Liquida¢do do Fundo por for¢a do término do Prazo de Duragdo, ou por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador devera iniciar a divisdo do Patriménio
Liquido do Fundo entre os Cotistas, observadas as suas respectivas participagdes percentuais, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo de Dura¢do ou de sua prorroga¢do ou da

data da realiza¢do da referida assembleia, observado o disposto neste Capitulo.

Paragrafo Unico - O prazo previsto no caput pode ser prorrogado, de modo justificado, pelo
Administrador, desde que o plano de liquidagcao tenha sido aprovado em assembleia geral, nas

seguintes hipédteses: (i) liquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo incompativel com o prazo
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previsto no caput; (ii) existéncia de obrigacGes ou direitos de terceiros em rela¢do ao Fundo, ainda
nao prescritos; (iii) existéncia de acdes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou

passivo; ou (iv) decisdes judiciais que impegcam o resgate da cota pelo seu respectivo titular.

Artigo 91 — Caso haja na carteira do Fundo provento a receber, serd admitida, durante o prazo previsto
no Art. 90: (i) a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada um deles

no Fundo; ou (ii) a negocia¢do dos proventos pelo Fundo a valor de mercado.

Artigo 92 — Apds a divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, contados
da data em que os recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a
documentacdo exigida na regulamentag¢do da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao

seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 93 — Ao final do Prazo de Duracdo do Fundo, caso ainda existam ativos remanescentes que ndo
tenham sido alienados ou integralmente resgatados, o Administrador e o Gestor deverao envidar seus

melhores esforgos para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

Paragrafo 12 — Para cumprir ao disposto no caput deste Artigo 93, o Administrador e o Gestor
indicardo a forma de Liquida¢do do Fundo para aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que sera
feita levando em consideragdo a opg¢do que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas,

valendo-se de uma das formas a seguir:

| - venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na

legislacdo aplicavel;

Il - exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opg¢des de venda,

negociadas pelo Gestor, quando da realiza¢cdo do investimento; e
Il - venda de ativos remanescentes em leildo, como ultimo recurso encontrado na auséncia de

outro, que possa ser considerado mais adequado pelo Administrador e pelo Gestor, para que nao haja

a transferéncia de ativos fisicos aos Cotistas.
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Paragrafo 22 — Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das normas

operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 32 — N3o obstante os esforgos a serem envidados pelo Administrador e pelo Gestor para a
liguidagdo de todos os ativos do Fundo, conforme disposto neste Artigo 93, os Cotistas estdo cientes

desde j3, dos eventuais riscos e prejuizos eventualmente advindos da adoc¢ao de tais procedimentos.

Paragrafo 42 — Tendo se esgotado todos os esfor¢os necessdrios a venda integral dos ativos do Fundo,
e ainda havendo ativos remanescentes na data do encerramento do Fundo, ou durante periodos de
prorrogacdo do seu prazo de existéncia, deverao tais ativos ser considerados, para efeito de cdlculo
do Patriménio Liquido no momento da apuragdo, como sem nenhum valor, inclusive para efeito do

calculo da Taxa de Performance.

Paragrafo 52 — Na hipdtese de se adotar o procedimento descrito no paragrafo quarto acima, o
Administrador e o Gestor ndo fardo jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, mas terao direito
ao reembolso, pelo Fundo, dos custos incorridos com os procedimentos de liquidacao de seus ativos.
Caso o Administrador e o Gestor venham a lograr éxito na venda do ativo objeto do paragrafo quarto
acima, tais recursos serdo computados para o calculo de parcela remanescente da Taxa de

Performance, na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo 62 — Caso o Administrador e o Gestor, nos termos do caput deste Artigo 93, ndo consigam
alienar ou resgatar integralmente os ativos de titularidade do Fundo remanescentes, o Administrador
deverd convocar uma Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar sobre os
procedimentos a serem adotados pelo Fundo com vistas a amortizagdo integral de cotas ainda em

circulacdo e a posterior extingdo do Fundo.
CAPITULO XV - FATORES DE RISCO E SEU GERENCIAMENTO

Artigo 94 - N3o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracado e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de
Investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, este Fundo
estd sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e,

consequentemente, aos Cotistas, quais sejam:
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| - RISCO DE MERCADO: Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo sao
passiveis das oscilacdes decorrentes das flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das
taxas de juros e dos resultados das empresas/instituicbes emissoras dos ativos financeiros que
compdem a carteira do Fundo. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que

compdem a carteira do Fundo, o patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Il - RISCO DE CREDITO: Consiste no risco de inadimplemento (ndo pagamento) ou atraso no
pagamento de juros ou principal pelos emissores dos Ativos Investidos integrantes da Carteira ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, inclusive por forca de intervengao, liquidacdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou
contrapartes, o que pode ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo e
aos seus Cotistas. Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipéteses em que o Fundo tente
recuperar seus créditos por meio de acdes judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. O FUNDO ESTA
SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS CASOS DOS EVENTOS
ORA INDICADOS.

Il - RISCO DE LIQUIDEZ: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdao ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos Ativos Investidos integrantes da carteira do Fundo, nos respectivos mercados em que
sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador e/ou Gestor do Fundo podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os Ativos Investidos pelo preco e no tempo desejados,
podendo, inclusive ser obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos precos de forma a realizar
sua negociagdo em mercado ou a efetuar os resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos neste
Regulamento. Ademais, a inexisténcia de mercado secundario desenvolvido ou organizado pode ter

como consequéncia a auséncia de interessados na aquisicao dos Ativos Investidos.

IV - IRISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de
distorcdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade
do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operag¢des, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos
para protec¢do das posi¢Oes a vista, existe o risco da posi¢cdo ndo representar um “hedge” perfeito ou

suficiente para evitar perdas do Fundo.

V - RISCO DE CONCENTRACAO: A eventual concentragdo dos investimentos do Fundo em

determinado(s) emissor(s) ou setor(s) pode aumentar a sua exposi¢do aos riscos anteriormente
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mencionados, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Nesse sentido, a concentracdo de
investimentos em um menor nimero de emissor(es) e/ou seus respectivos setores de atuacdo
aumenta a exposicdo da carteira aos riscos mencionados neste Artigo inerentes a tal(is) emissor(es)

e/ou setores de atuacdo, podendo consequentemente aumentar a volatilidade do Fundo.

VI - RISCOS GERAIS: eventual interferéncia de drgdos reguladores no mercado, mudancas na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, decreta¢do de moratdria, fechamento parcial ou
total dos mercados, alteragao nas politicas monetdrias e cambiais, dentre outros eventos, podem

impactar as condi¢des de funcionamento do Fundo, bem como seu respectivo desempenho.

VIl - RISCOS ESPECIFICOS: o Fundo também esta sujeito ao risco de variacdo do preco dos Ativos
Alvo integrantes de sua carteira de investimento. No caso de investimentos diretos ou indiretos em
titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo de companhias, os riscos do Fundo estdo atrelados a
atividade de cada companhia cujos valores mobilidrios integram a carteira de investimento do Fundo
e, por conseguinte, a capacidade dessas companhias de gerarem resultados provenientes de suas

operagdes principais.

VIl - RISCO SISTEMICO E DE REGULAGCAO: A eventual interferéncia de 6rgdos reguladores do
mercado, como o Conselho Monetdrio Nacional, o Banco Central do Brasil e a CVM, bem como
mudancas nas regulamentacbes ou legislacGes, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos
resultados das posicdes assumidas pelo Fundo, e, portanto, no valor das cotas e condi¢gdes de

operacao do Fundo.

IX - RISCO DE MERCADO EXTERNO: O Fundo poderd manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais
ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda,
pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteragGes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises em que estdo localizados os Ativos
Alvo em que investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
o fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operag¢des
do Fundo poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira de diferentes paises que podem estar

sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
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entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transacées e nem, tampouco, sobre a

igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

X - RISCO RELACIONADO AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO INVESTIDOS: o Fundo, quando realizar
aplicacdes em cotas de fundos de investimento, estd sujeito a todos os riscos envolvidos nos
investimentos realizadas pelos respectivos fundos. O Administrador e o Gestor ndo tém qualquer
poder de decisdo ou interferéncia na composi¢do da carteira de investimento ou na definicdo de

estratégias de gestdo dos fundos de investimento deterceiros.

Xl - RISCO DE EXISTENCIA DE CONFLITOS DE INTERESSE ENTRE O FUNDO E O GESTOR: O Gestor
podera, diretaou indiretamente através de empresas pertencentes ao seu conglomerado econémico-
financeiro, prestar servicos de assessoria e/ou consultoria para empresas nas quais o Fundo tenha

investimentos, o que poderd gerar situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Gestor.

Xl - DEMAIS RISCOS: Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos
estard concentrada, direta ou indiretamente em titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo de
empresas em dificuldades financeiras com registro ou ndao de companhia aberta perante a CVM e nao
ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer destas empresas, (ii) solvéncia das empresas e (iii)
continuidade das atividades das empresas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a
diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de
emissdo das empresas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
empresa, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo

de tais riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratodria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudang¢as impostas aos ativos financeiros,
alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos em determinados ativos

financeiros integrantes da carteira de investimentos do Fundo.
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Tendo em vista que o Fundo poderd adquirir, direta ou indiretamente, Ativos Alvo de emissdo de
empresas distintas, os investimentos do Fundo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco

peculiares a cada operacao, tais como, mas nao se limitando:
I - a0 setor econdmico em que tais empresas atuam;
Il - aos negdcios e a situagao financeira dasempresas;

Il - a possibilidade de os Ativos Alvo virem a ser alcangados por obrigacGes das empresas ou de
terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de

recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

IV - a possibilidade de o Fundo e/ou os Cotistas serem incluidos como polo passivo em acgbes

judiciais, inclusive de natureza trabalhista;

V - a eventos especificos com relacdo aos ativos que possam dar ensejo ao inadimplemento ou

determinar a antecipacdo ou liquidacdo de eventuais pagamentos.

Artigo 95 - Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco
aos quais o Fundo estd sujeito, o Administrador e/ou o Gestor ndo poderdo ser responsabilizados por
eventual depreciacdo da Carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas do Fundo venham a
sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o Administrador e/ou o Gestor agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos

expedidos pela CVM.

Artigo 96 - Para monitorar o nivel de exposi¢ao a risco, o Administrador e o Gestor adotam a politica

de administra¢do de risco descrita no formulario de informag¢Ges complementares.

Artigo 97 - A utilizacdo de mecanismos de administracdo de riscos pelo Administrador e pelo Gestor
para gerenciar os riscos a que o Fundo esta sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa elimina¢do da

possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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Artigo 98 - As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor,

ou qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 99 - Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de
Investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus Cotistas.

Artigo 100 - O Fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos

emissores, com os riscos dai decorrentes.
CAPITULO XVI - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 101 - As informacdes ou documentos para os quais este Regulamento exija a “comunicacdo”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” podem ser comunicados, enviados, divulgados
ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de correio eletrGnico, canais
eletrénicos ou por outros meios expressamente previstos na Instru¢do CVM 555, incluindo a internet.
Assim sendo, para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma

de correspondéncia valida, entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para fins de envio de

convocacao de assembleia geral, divulgacdo de fato relevante e de informacgées do Fundo.

Artigo 102 - O Administrador e/ou os demais prestadores de servigcos do Fundo poderdo gravar toda
e qualquer ligacdo telefénica mantida entre os mesmos e os Cotistas do Fundo, bem como utilizar
referidas gravacGes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das instrucGes transmitidas e das

demais informacg0es nelas contidas.

Artigo 103 - Todo e qualquer feriado no ambito estadual ou municipal na praga sede do Administrador,
bem como o dia em que ndo houver expediente bancdrio, em virtude de determinagbes de 6rgaos

competentes, ndo serd considerado dia util para fins de aplicagdes e resgates.

Artigo 104 — Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacio do
disposto neste Regulamento, que ndo puderem ser resolvidos de forma consensual entre as partes,
serdo solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei n? 9.307/96, que se realizard em

portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e o Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da
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Bolsa de Mercadorias, Valores e Futuras S.A. — BM&FBovespa (“Camara”), tendo sede na Capital do
Estado de S3o Paulo. A arbitragem sera realizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e sera
conduzida no idioma portugués, de acordo com as normas do regulamento da Camara. A decisao
arbitral sera final e impositiva sobre todas as partes. Em face da presente cldusula compromisséria,
toda e qualquer medida cautelar devera ser requerida (i) ao referido tribunal arbitral, caso o
procedimento arbitral ja tenha sido instaurado ou (ii) diretamente ao juiz competente, caso o
procedimento arbitral ainda ndo tenha sido instaurado. Exclusivamente para os fins do disposto nos
subitens (i) e (ii) acima, assim como execucdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o Foro da

Comarca de S3o0 Paulo, Estado S3o Paulo, nos termos e limites da Lei n2 9.307/96.

Paragrafo 12 - A presente clausula compromissoria é autbnoma em relacdo a este Regulamento,
devendo ser aplicada em caso de qualquer controvérsia, disputa ou litigio, oriundos deste

Regulamento ou a ele relativos.

Paragrafo 22 - A arbitragem sera conduzida por um tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros,
cabendo a cada parte a indicacdo de um arbitro e aos darbitros eleitos pelas partes a indicacdo do
terceiro que serd o presidente do tribunal arbitral. Aplicar-se-d o regulamento da Camara, no que

couber, quanto ao procedimento de eleigdo dos arbitros.

Artigo 105 — Em caso de omissdo do presente Regulamento aplica-se, supletivamente, a Lei n2

6.404/76.

DocuSigned by: DocuSigned by:
(infia. Sant'llna Rodrigo de Godoy
GENIAL IN TNFENTOS CORRETORA DE VALORE OBITARIOS S.A.

Administrador
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ANEXO | - DEFINI(;()ES
Administrador — tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 52 deste Regulamento.

Afiliada - significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, controla (incluindo os sécios), é
controlada, coligada ou esta sob o controle comum de qualquer outra Pessoa. Para essa finalidade,
“controle” de qualquer Pessoa significa (i) titularidade de direitos de sdcio que assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas delibera¢des sociais da Pessoa e o poder de eleger a maioria de
seus administradores ou (ii) a capacidade, direta ou indireta, de conduzir ou providenciar para que a
administracdo e as politicas de tal Pessoa sejam conduzidas, por meio de contrato ou de outra forma,
e “coligagao” significa a participagdao de 10% (dez por cento) ou mais do capital social emitido e em

circulacdo da Pessoa, sem que com isso haja o controle desta Pessoa.

Agéncias de Classificacdo de Risco - sdo, em conjunto, a Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-Hill

Interamericana do Brasil Ltda., a Moody’s America Latina Ltda. e a Fitch Ratings Brasil Ltda..

Amortizacdo — é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas, mediante amortizacao de Cotas, das

disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da alienagdo de investimento, ou de dividendos,

juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos.

ANBIMA - Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Assembleia Geral de Cotistas — é qualquer assembleia geral, ordinaria e/ou extraordinaria, de cotistas

do Fundo, realizada nos termos do Artigo 59 deste Regulamento.

Ativos de Liguidez — tem o significado que |he é atribuido no Pardgrafo 592, do Artigo 53 deste

Regulamento.

Ativos Investidos — sdo os Ativos Alvo nos quais o Fundo efetivamente investir, incluindo, mas ndo se

limitando a, as cotas dos Fundos Alvo.

BACEN — é o Banco Central do Brasil;
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Baixa Contabil — é a liquidagdo ou baixa contabil de um investimento do Fundo, quando recomendada
pelo Gestor ou auditor independente, submetida pelo Gestor e aprovada pelo Comité de
Investimentos. Caso aprovada a baixa contabil pelo Comité de Investimentos, o referido valor deixard

de integrar o Patriménio Liquido do Fundo, inclusive para fins de cdlculo da Taxa de Administracao.

Banco Genial — é o Banco Genial S.A. (atual denominagdo do PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO), inscrito
no CNPJ/MF sob o n2 45.246.410/0001-55.

Boletim de Subscricdo — é o documento firmado pelo Cotista na data da subscri¢cdo das Cotas anexado

ao Compromisso de Investimento, pelo qual o Cotista fica obrigado a integralizar suas Cotas, em

conformidade com este Regulamento e o Compromisso de Investimento.

Camara - tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 104 deste Regulamento.

Capital Comprometido — é a soma de todos os valores comprometidos pelos Cotistas, mediante a

assinatura dos Compromissos de Investimento, independentemente da efetiva integralizacdo de

Cotas.

Capital Investido — é o valor total aportado pelos Cotistas mediante integralizagdo das Cotas do Fundo.

Capital Efetivamente Investido — é o capital efetivamente investido pelo Fundo em Ativos Alvo ao final

do Periodo de Investimento.

CETIP — CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Chamadas de Capital — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 31 deste Regulamento.

Chamadas de Capital para Despesas — tem o significado que |he é atribuido no Artigo 51 deste

Regulamento.

Comité de Investimentos — é o comité com a forma de composi¢dao e competéncias estao indicadas no

Artigo 69 e seguintes do Regulamento.
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Compromisso de Investimento — é o Instrumento Particular de Compromisso de Subscricdo e de

Integralizagdo de Cotas do Brasil Plural Special Situations Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado, firmado por cada Cotista quando da subscricdo das Cotas, estipulando as condicdes

para a obrigacao dos Cotistas de integralizar as respectivas Cotas por eles subscritas.

Conflito de Interesses — é a situacdo em que um membro do Comité de Investimentos, o

Administrador, o Gestor do Fundo ou qualquer de seus respectivos sécios ou empregados, a Pessoa
Chave, o Consultor de Investimento ou qualquer de seus respectivos sécios ou empregados, um cotista
ou qualquer cbénjuge, companheiro ou parente até o segundo grau de qualquer uma das acima
referidas pessoas possui um interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na
resolucdo de determinada questdo ou negdcio relacionados com o Fundo e/ou com uma Empresa

Alvo, objeto de investimento, efetivo ou em potencial, pelo Fundo.

Consultor de Investimento — tem o significado que |he é atribuido no Artigo 16, §79, deste

Regulamento.

Consultora — é empresa de consultoria Afiliada do Gestor.

Cotas — sdo todas as cotas, independente da classe, emitidas pelo Fundo, as quais correspondem a

fracGes ideais de seu Patrimdnio Liquido.

Cotista — sdo as pessoas naturais ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam titulares de

Cotas.

Cotista Inadimplente — tem o significado que |he é atribuido no Pardgrafo 59, do Artigo 33 deste

Regulamento.

Créditos Concursais — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 41 deste Regulamento.

CUSTODIANTE —tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 92 deste Regulamento.

CVM — é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Desinvestimento — sdo todos os Ativos Investidos ja vendidos e/ou realizados pelo Fundo.
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Dia Util — qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

Direitos de Cotista — representa a totalidade dos direitos do Cotista perante o Fundo, incluindo direito

de receber valores que venham a ser distribuidos ao Fundo e direitos de voto na assembleia geral de

Cotistas.

Disponibilidades — sdo todos os valores em caixa e em Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo.

DISTRIBUIDOR — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 82 deste Regulamento.

Empresa Alvo — é a empresa na qual sejam identificadas as caracteristicas adequadas aos objetivos do

Fundo, conforme previsto no Capitulo IV do Regulamento e na legislacdo da CVM aplicavel ao Fundo.

Empresa Investida — é a Empresa Alvo que efetivamente recebeu recursos do Fundo, direta ou

indiretamente quando a aplicacdo pelo Fundo nos Fundos Alvo ou em quaisquer Ativos Alvos que

resultar na destinacdo de recursos do Fundo para a referida Empresa Alvo.
Empresa Cliente — é a empresa que contratar como prestador de Servigos de Consultoria uma empresa
de consultoria Afiliada do Gestor. Uma empresa somente serd considerada Empresa Cliente caso os

Servigos de Consultoria contratados sejam prestados pela Equipe de Reestruturacdo.

Equipe de Reestruturacdo — é a Pessoa Chave, bem como a equipe de pessoas que trabalha em

conjunto com a Pessoa Chave na prestacdo dos Servicos de Consultoria, incluindo quaisquer
executivos e empregados do Gestor ou do Consultor de Investimentos, bem como de suas Afiliadas,

gue trabalhem em conjunto com a Pessoa Chave para uma ou mais Empresas Clientes.

Evento de Avaliacdo —tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 74 deste Regulamento.

Exigibilidades — sdo as obriga¢cbes e encargos do Fundo, incluindo as provisGes eventualmente

existentes.
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Fechamento Adicional — é a data final de cada distribuicdo adicional de Cotas, que ocorra apds o

Primeiro Fechamento, observados os procedimentos legais aplicaveis, assim como as disposi¢cdes do

Regulamento.

Fundo — é o Brasil Plural Special Situations Fundo De Investimento Multimercado Crédito Privado.

Fundo Alvo — tem o significado que |he é atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.

Fundos DI - tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 52, do Artigo 53 deste Regulamento.

Fundos Investidos — sdo os Fundos Alvo que efetivamente receberam recursos do Fundo.

Gestor —tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 62 deste Regulamento.

IBGE — é o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IFC - é o International Finance Corporation, uma organizacao internacional, criada conforme Estatuto

assinado entre seus paises membros.

Inadimpléncia — significa a situacdo em que o Cotista deixe de cumprir as suas obrigacdes para com o

Fundo nos termos deste Regulamento e do Boletim de Subscricdo respectivo, implicando na perda ou

suspensdo dos Direitos do Cotista, na forma prevista no Regulamento.

Investidor — Tem o mesmo significado atribuido a definicdo de Cotista.

Instrucdo CVM n?2 555 — é a Instrugao n2 555, de 17 de dezembro de 2004, da CVM, e suas alteragdes

posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a administragao, o funcionamento e a divulgacdo de

informacgdes dos fundos de investimento.

Integralizacdo Inicial —tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 32 deste Regulamento.

Integralizacdes Remanescentes — é o saldo do valor total a integralizar constantes dos respectivos

Boletim de Subscricdo e do Compromissos de Investimento que devera ser integralizado pelo Cotista,

apos a Integralizacdo Inicial, na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de
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Investimento pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e (ii) o pagamento de despesas e

obrigacdes do Fundo.

Investidores Profissionais — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 22 deste Regulamento.

Justa Causa do Administrador — tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 22, Paragrafo 22 deste

Regulamento.

Justa Causa do Gestor — tem o significado que |he é atribuido no Artigo 22, Pardgrafo 12 deste

Regulamento.

Lei n2 6.404/76 — é a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e altera¢des posteriores.

Lei n29.613/98 — é a Lei n29.613, de 3 de marco de 1998, e alteracGes posteriores.

Liguidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, através do qual sera

apurado o valor resultante da soma das Disponibilidades do Fundo, acrescido do valor dos ativos

integrantes da carteira e dos valores a receber, deduzidas as Exigibilidades.

Oportunidade de Investimento — é toda operacdo que possa ser considerada como oportunidade de

aquisicdo ou subscricdo, pelo Fundo, de Ativos Alvo.

Participacdo Majoritaria — é toda e qualquer participacdo detida, direta ou indiretamente, pelo Fundo

nas Empresas Investidas que seja em um montante superior a 50% (cinquenta por cento) do capital

social das referidas empresas.

Participacdo Significativa - tem o significado que lhe é atribuido no inciso XlI, do Artigo 13 deste

Regulamento.

Patrimdnio Inicial Minimo — tem o significado que |he é atribuido no Artigo 29 deste Regulamento.

Patrimdnio Liquido —tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 81 deste Regulamento.

Periodo de Desinvestimento — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.
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Periodo de Investimento — tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.

Periodo de Operacdo Assistida —tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 75 deste Regulamento.

Pessoa - significa qualquer pessoa fisica ou juridica, fundos de investimento, organizacdo ou qualquer
autoridade governamental (i.e., nacdao ou governo, qualquer estado ou outra subdivisdo politica dele,
qualguer banco central ou autoridade monetaria ou regulatdria semelhante e qualquer entidade que
exerce uma autoridade executiva, legislativa, judicial, regulatéria ou administrativa ou que pertence

a um governo).

Pessoa Vinculada - significa (i) o Administrador, o Gestor ou o Consultor de Investimentos e/ou

empresas sobre as quais o Administrador, o Gestor ou o Consultor de Investimentos detenha controle,
de acordo com o conceito previsto no artigo 116 da Lei n? 6.404/76; ou (ii) outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor de
Investimentos; ou (iii) pessoa que seja administradora, integrante, empregada ou detenha
participacdo superior a 2% (dois por cento) ou mais do capital social do Administrador, do Gestor ou
do Consultor de Investimentos; ou (iv) a Pessoa Chave, ou (v) os respectivos conjuges ou parentes até

o segundo grau de qualquer das pessoas referidas nos itens (i) a (iv) acima.

Pessoa Chave — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 16 deste Regulamento.

Politica de Investimento Conflitante — Politica de investimento de novo fundo constituido pelo Gestor,

gue aceite em seu pipeline empresas aceitas pela Politica de Investimentos do Fundo, observados os

termos do Artigo 41 deste Regulamento.

Potencial Conflito de Interesse —tem o significado que lhe é atribuido no Inciso XXI, do Artigo 13 deste

Regulamento.

Portfdlio Alvo ou Ativos Alvo —tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 41 deste Regulamento.

Prazo de Duracdo —tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.
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Primeiro Fechamento — é a data em que o Administrador deverd enviar notificacdo aos Cotistas

informando sobre a subscricao de Cotas e a celebracdao de Compromissos de Investimento que tenham
atingido o montante minimo de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), nos termos do Artigo 29

deste Regulamento.

Quérum de Maioria Qualificada - é o quérum de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas por

Cotistas titulares de mais de 50% (cinquenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, conforme

definido no caput do Artigo 64 deste Regulamento.

Quoérum Qualificado — é o quérum de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas que

representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, conforme

definido no inciso I, do Artigo 64 deste Regulamento.

Receitas de Consultoria —sdo todas as receitas obtidas pela Equipe de Reestruturacdo com a prestacao

dos Servicos de Consultoria, incluindo, mas ndo se limitando a, valores recebidos em moeda corrente,
valores recebidos em funcdo da emissdao de bonus de subscricdo e opcdes de compra de acdes e
qualquer outro pacote de remuneracdo contratado junto a Empresa Cliente para a prestacdo dos

Servigos de Consultoria mencionados no Artigo 46 deste Regulamento;

Regulamento — é o regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente anexo.

Relatério de Dedicacdo Pessoal Chave - tem o significado que |he é atribuido no Paragrafo 29, do Artigo

16 deste Regulamento.

Relatério de Decisdo de Investimento - tem o significado que |he é atribuido no Pardgrafo 72, do Artigo

70 deste Regulamento.

Rentabilidade de Referéncia — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 24 deste Regulamento.

Reserva de Caixa — tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 72, do Artigo 39 deste

Regulamento.
Rodolfo — é o Sr. Rodolfo Riechert, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade

RG n2. 05.198.936-6 IFP/ RJ, e inscrito no CPF/MF sob o n2. 899.477.897-72.
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Servicos de Consultoria - sdo todos e quaisquer servicos de consultoria prestados pela Equipe de

Reestruturacdo para empresas alvo de investimentos do Fundo.

Sociedades Afiliadas — significa uma sociedade em conjunto com as suas Afiliadas.

Taxa de Administracdo — tem o significado que |he é atribuido no Artigo 23 deste Regulamento.

Taxa de Performance —tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 24 deste Regulamento.

Termo de Adesdo — tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 30 deste Regulamento.

Termo de Cessdo —tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 30 deste Regulamento.

Titulos Publicos - tem o significado que lhe é atribuido no Pardgrafo 52, do Artigo 53 deste

Regulamento.

Valor Patrimonial — corresponderd ao valor diario das Cotas do Fundo determinado com base na

divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero Cotas.

Valor Total Integralizado — tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo 12, do Artigo 31 deste

Regulamento.

%k %k ¥
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1. DefinigOes

”n

“Administradores do Fundo

“ALD/CFT”
“Ano Fiscal”

“Atividade de Categoria A”

“Atividade de Categoria B”

“Atividade Ndo-Categoria A”

“Autoridade”

“Autoriza¢do”

“Cliente Categoria A”
“Cliente Categoria B”

“Cliente N3do-Categoria A”
“Diretrizes Anticorrupgao”

Ill FCII
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ANEXO Il

| - POLITICA SOCIO-AMBIENTAL

(i) o Administrador, o Gestor, ou detentor de funcGes
equivalentes no Fundo e (ii) a empresa de gestdo ou assessor
principal responsavel pelas decisdes de investimento,
recomendac@es de investimento e/ou operag¢des do Fundo.
anti lavagem de dinheiro e combate ao financiamento ao
terrorismo.

significa o periodo compreendido entre o dia 31 de dezembro
e o mesmo dia de cada ano que se seguir.

qualquer atividade de uma Empresa Investida que seja
suscetivel de ter impactos sociais ou ambientais adversos
significativos que sejam sensiveis, diversos ou sem
precedentes.

gualquer atividade de uma Empresa Investida que seja
Atividades comerciais com riscos e/ou impactos ambientais
ou sociais adversos potencialmente limitados que sejam
pouco numerosos, geralmente especificos do local, em
grande parte reversiveis e faceis de corrigir por meio de
medidas de mitiga¢ado.

qualquer atividade de Empresa Investida que ndo seja uma
Atividade de Categoria A.

qualguer entidade nacional, supranacional, regional ou local,
do governo ou governamental, administrativa, fiscal, judicial,
ou Orgdo estatal, departamento, comissdo, autoridade,
tribunal, érgdo ou entidade.

qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo,
reconhecimento de firma, certificado, licenca, aprovacao,
autorizagdo, concessdo ou isencdo, de ou por qualquer
Autoridade, seja dado por agdao expressa ou considerado
entregue por omissdo em qualquer periodo de tempo
especifico, e todos consentimentos ou aprovagdes
corporativos, de credores e quotistas.

uma Empresa Investida que conduz ou tem a intengdo de
conduzir uma Atividade de Categoria A.

uma Empresa Investida que conduz ou tem a intengdo de
conduzir uma Atividade de Categoria B.

uma Empresa Investida que ndo seja uma Cliente Categoria A.
as diretrizes anticorrupg¢do estabelecidas no Adendo A deste
Anexo Il.

o International Finance Corporation, uma organiza¢ao
internacional, criada conforme Estatuto assinado entre seus
paises membros.
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“Investidor Chave”

“Leis Socioambientais Aplicaveis”

“Lista de Atividades Excluidas”

“Lista de Empresas
e Pessoas Inelegiveis
do Banco Mundial”

“Medidas de Corregao”

“Oficial de Risco de Integridade”

“Operagbes do Fundo”

“Padrdes de Desempenho”

S50 Paulo (11) 2137-8888

gualquer pessoa, natural ou juridica, ou grupo obrigado a
fornecer 5% ou mais dos montantes totais disponiveis (ou que
se comprometeu a fazer disponiveis) para investimento pelo
Fundo (ou por qualquer forma paralela, alternativa, de
financiamento ou que envolva veiculo com fungdo similar,
através do qual tal Investidor Chave participe no Fundo),
incluindo, para maior clareza, qualquer pessoa, grupo ou
entidade que, direta ou indiretamente controle a
disponibilidade de tais valores.

todos os estatutos, leis, portarias, normas e regulamentos
aplicaveis, incluindo, mas ndo limitado a, qualquer licenga,
permissdo ou Autorizacdo governamental impondo
responsabilidades ou estabelecendo normas de conduta em
matéria de riscos ambientais, sociais, laborais, de saude e
seguranca ou de prevencgao de riscos dos tipos contemplados
pelos Padrdes de Desempenho.

a lista de atividades proibidas conforme estabelecido no
Adendo B deste Anexo Il.

significa a lista, conforme atualizada de tempos em tempos,
de pessoas ou entidades inelegiveis a serem parte em um
contrato de financiamento do Grupo do Banco Mundial ou de
outra forma sancionadas pelo Conselho de San¢des do Grupo
do Banco Mundial para os periodos indicados na lista, por ter
violado as disposi¢des sobre fraude e corrupgao das diretrizes
e politicas anticorrup¢do do Grupo do Banco Mundial. A lista
pode ser encontrada em http://www.worldbank.org/debarr
ou qualquer website ou local que o suceder.

com relacdo a qualquer investimento existente em uma
Empresa Investida, sdo as medidas necessarias ou apropriadas
para remediar a violacdo aplicidvel de qualquer um dos
Requisitos Socioambientais, incluindo um prazo adequado
para a implementacdo de tais medidas.

um representante sénior do Gestor cujas funcdes incluem a
supervisdo ou fiscalizacdo da implementacdo e operacles
dos, e o cumprimento com os, Sistemas de Gestao de
Integridade do Fundo, incluindo, mas nao se limitando a, o
que diz respeito aos Riscos de Integridade do Fundo, e suas
politicas ALD/CFT, procedimentos, sistemas e controles.

as operagbes de investimento e atividades do Fundo,
incluindo (i) a realizagdo de investimentos, (ii) gerenciamento,
supervisdo e liquidagdo de tais investimentos e (iii) outras
atividades acessérias que as Partes do Fundo possam realizar
de tempos em tempos.

Padroes de Desempenho do IFC sobre Sustentabilidade
Socioambiental, datada de 01 de Janeiro de 2012, cujas cdpias
estdo disponiveis ao publico no site do IFC em
http://www.ifc.org/PerformanceStandards.
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“Partes do Fundo”

“Praticas Sancionaveis”

J

“Recomendacdes Socioambientais’

“Relatdrio de Auditoria
Socioambiental”

“Relatdrio de Performance
Socioambiental”

”

“Requisitos de Integridade

“Requisitos Socioambientais”

“Responsavel SGS”

“Riscos de Integridade”

S50 Paulo (11) 2137-8888

o Fundo, o Administrador, o Gestor, a Consultoria
Especializada e seus respectivos sucessores e cessionarios.
qgualquer Pratica de Corrupcdo, Pratica Fraudulenta, Pratica
Coercitiva, Pratica de Colusdo, ou Prética Obstrutiva,
conforme os termos definidos e interpretados de acordo com
as Diretrizes Anticorrupgao.

as recomendacdes ao Relatdrio de Auditoria Socioambiental
fornecido pelos membros do Comité de Investimentos de
acordo com esta Politica Socioambiental.

o relatério de auditoria socioambiental elaborado pelo
Administrador em relacdo a um potencial investimento do
Fundo.

um relatdrio escrito elaborado pelo Administrador ou pelo
Gestor, avaliando o desempenho socioambiental do Fundo e
das Empresas Investidas no Ano Fiscal anterior, descrevendo,
em detalhes razoaveis, (i) a implementacdo e funcionamento
do Sistema de Gestdo Socioambiental, (i) o desempenho
socioambiental das Empresas Investidas e (iii) conforme
aplicavel, o cumprimento por parte das Empresas Investidas
com quaisquer planos de acdo para Empresas Investidas.

as obrigacGes relacionadas com a integridade (incluindo, mas
ndo se limitado a, obrigacGes relacionadas as praticas
ALD/CFT, "conhegca o seu cliente" e fraude, corrupcdo e
Préticas Sanciondveis) das Partes do Fundo sob (a) a legislagcdo
aplicavel, os requisitos cambiarios, os cddigos de conduta
relevantes, e requisitos semelhantes, regras e codigos de
conduta emitidos por organiza¢des industriais de auto-
regulacdo e associacdes comerciais semelhantes, e (b) o
Artigo 4 do adendo A a este Anexo I, incluindo os demais
adendos aquele e integrados ao presente.

as obrigacOes sociais e ambientais a serem cumpridas pelas
Empresas Investidas para garantir a conformidade com: (i) a
Lista de Atividades Excluidas, (ii) as Leis Socioambientais
Aplicaveis, (iii) os Padrées de Desempenho do IFC, e (iv)
quaisquer outros requisitos estabelecidos pelo Sistema de
Gestdo Socioambiental.

um representante sénior do Administrador ou do Gestor, que
serd responsdvel pela administragao e supervisdao do Sistema
de Gestdao Socioambiental.

qualquer evento, circunstancia ou transa¢do em relacdo aos
investimentos, operacdes e transa¢des do Fundo, em que
qualguer uma das Empresas Investidas, das Empresas Alvo,
qualquer de seus administradores, qualquer Parte do Fundo,
ou quaisquer outras partes relevantes foram ou estejam
envolvidos em atividades ilegais ou atividades imprdprias ou
atividades que possam resultar em um risco legal ou de
reputacao para o Fundo ou seus investidores.
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“Sistema de Gestdo

Socioambiental (SGS)” o sistema de gestdo socioambiental do Fundo que permite as
Partes do Fundo identificar, avaliar e gerir os riscos sociais e
ambientais em relacdo as Operac¢des do Fundo, de acordo
com os Requisitos Socioambientais.

“Sistema de Gestao de Integridade”  compreende as politicas, procedimentos, sistemas e
controles, e governanca, gestores, funciondrios, fornecedores
e prestadores de servicos relevantes do Fundo,
implementados pelas Partes do Fundo, para identificar,
enderecar e gerir os Riscos de Integridade e potenciais Riscos
de Integridade do Fundo, incluindo qualquer Empresa
Investida ou Empresa Alvo, em conformidade com os
Requisitos de Integridade.

“Transferir” significa transferir, vender, transmitir, ceder, penhorar,
hipotecar, criar uma garantia ou 6nus sobre, alienar ou ceder
fiduciariamente, transferir por forca de lei ou de qualquer
outra forma sujeitar a qualquer Onus, ou se desfazer de,
voluntariamente ou nao.

2. Declaragdes e Garantias

Como condi¢do a eficdcia do Compromisso de Investimento, bem como a obrigacao do IFC de fazer
qualquer aporte de capital no Fundo, as seguintes declaracdes devem ser verdadeiras e corretas a
partir (a) da data de assinatura do Compromisso de Investimento, (b) da data de qualquer chamada
de capital do Fundo, e (c) da data em que o referido aporte de capital for feito:

2.1. No melhor entendimento e conhecimento das Partes do Fundo, apds a devida averiguagao,
ndo ha riscos sociais e/ou ambientais relevantes em relacdo as Operac¢des do Fundo, além dos
identificados pelo Sistema de Gestdo Socioambiental.

2.2. Nenhuma das Partes do Fundo recebeu ou tem conhecimento de: (i) qualquer queixa, ordem,
oficio, reclamacdo, citacdo e/ou notificacdo existente ou possivel, por parte de qualquer Autoridade;
ou (ii) qualgquer comunicacdo relevante por escrito de qualquer Pessoa, relativa a incapacidade de
qualquer Empresa Investida conduzir suas operagdes e atividades de acordo com os Requisitos
Socioambientais.

2.3. O Sistema de Gestdo Socioambiental ndo foi alterado, dispensado ou de qualquer outra forma
restringido em seu escopo ou efeito desde 23 de fevereiro de 2015.

2.4. Nenhuma das Partes do Fundo, nem quaisquer de suas respectivas afiliadas, nem qualquer Pessoa
agindo em seu nome, cometeu ou esta envolvida em, com relagdo a qualquer transagdo contemplada
pelo Regulamento ou de outra forma relacionada ao Fundo, qualquer Pratica Sancionavel.

2.5. Nenhuma das Partes do Fundo, nem qualquer de suas respectivas Afiliadas, nem qualquer Pessoa
agindo em seu nome, com relagdo a qualquer transacdao contemplada por este Regulamento ou de
outra forma relacionada ao Fundo, entrou em qualquer transagdo com uma entidade ou pessoa
(incluindo qualquer sucessor ou beneficiario final destes) (A) sancionada nos termos de qualquer
resolugdo do Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas emitida de acordo com o Capitulo VIl da Carta
das NagGes Unidas ou (B) que conste na Lista de Empresas e Pessoas Inelegiveis do Banco Mundial
(ver www.worldbank.org/debarr ou qualquer site ou localizagdo que o suceder).

2.6. No melhor entendimento e conhecimento das Partes do Fundo, apds a devida averiguacao,
nenhum investidor do Fundo é uma entidade ou pessoa (incluindo qualquer sucessor ou beneficiario
final destes) (A) sancionada nos termos de qualquer resolucdo do Conselho de Seguranga das NagGes
Unidas emitida de acordo com o Capitulo VII da Carta das Nagbes Unidas, (B) que conste na Lista de
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Empresas e Pessoas Inelegiveis do Banco Mundial, conforme atualizada periodicamente (ver
www.worldbank.org/debarr ou qualquer site ou localizacdo que o suceder) ou (C) condenada ou
submetida a qualquer sancdo penal semelhante, por qualquer tribunal ou érgao governamental
competente, por envolvimento em lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo ou qualquer
Pratica Sancionavel.

3. Disposi¢Oes Socioambientais
3.1. Implementacdo e Funcionamento do Sistema de Gestao Socioambiental do Fundo
3.1.1. AsPartes do Fundo irdo:
(a) Implementar o Sistema de Gestdo Socioambiental;
(b) Envidar todos os esforgos para assegurar que o Sistema de Gestdo Socioambiental enderecara

e administrard o desempenho socioambiental do Fundo em conformidade com esta Politica
Socioambiental e que qualquer plano de a¢do de corregdo seja implementado conforme acordado;
(c) Constituir ou integrar, conforme aplicavel, um Comité de Investimentos;

(d) Aconselhar-se e consultar-se com o Comité de Investimentos com relacdo a quaisquer
mudancas propostas nos objetivos ou operagdes do Fundo, incluindo qualquer risco social e ambiental
relevante apresentado pela mudanca proposta; e, se requisitado pelo Comité de Investimentos,
alterar o Sistema de Gestdao Socioambiental para enderecar e administrar tais riscos adicionais em
conformidade com os Requisitos Socioambientais e esta Politica Socioambiental, de forma
razoavelmente aceitdvel ao Comité de Investimentos.

3.1.2. O Responsavel SGS inicialmente sera. Qualquer Responsavel SGS que o suceder ou substituir
deverd ser razoavelmente aceito pelo Comité de Investimentos.

3.2. Investimentos Propostos
3.2.1. Emrelagdo a qualquer investimento proposto:
(a) Antes que o Fundo invista em qualquer Empresa Alvo (incluindo um novo investimento ou

investimento subsequente — “follow-on” — em uma Empresa Investida), as Partes do Fundo irdo
analisar e investigar as informac&es disponiveis em dominio publico a respeito de qualquer impacto
negativo sobre as comunidades locais e sobre o meio-ambiente, ou consequéncia ambiental ou social
negativa associada a essa Empresa Alvo.

(b) Em relacdo a qualquer chamada de capital (ou outra aplicacdo de verbas do Fundo) para o
investimento proposto, as Partes do Fundo irdo confirmar (a) a categoria das operacdes da Empresa
Alvo relacionada (se proposta ou existente), (b) a justificativa para tal categorizacao, e (c) que as Partes
do Fundo aplicaram o Sistema de Gestdo Socioambiental de acordo com os Requisitos
Socioambientais relacionados ao investimento proposto.

(c) Adicionalmente, a pedido de qualquer membro do Comité de Investimentos, as Partes Fundo
deverdo prontamente (em qualquer caso, no prazo de até 2 (dois) dias uUteis de tal pedido, e
anteriormente a se fazer o investimento relevante) fornecer cépias do relatério de auditoria
socioambiental (“Relatério de Auditoria Socioambiental”), e/ou qualquer plano de acdo corretiva
proposto, preparado em relagdao ao investimento proposto.

(d) O Fundo s6 fara um investimento na referida Empresa Alvo (incluindo um investimento novo
ou em uma Empresa Investida) se: (i) qualquer impacto ou desempenho adverso identificado tenha
sido resolvido, de acordo com o Requisitos Socioambientais e sua Politica Socioambiental, ou (ii) a
Empresa Alvo tenha assinado um plano de acdo corretiva para assim resolver os impactos e/ou
desempenho adversos identificados dentro de um prazo razodvel (incluindo adequadas condigdes
precedentes para o investimento proposto), bem como a documentagdo do investimento incluir
solugGes apropriadas para o caso de a Empresa Alvo deixar de implementar o referido plano.

3.2.2. Sem limitar o disposto no item 3.1 acima, para os trés primeiros investimentos propostos (em
Empresas Alvo distintas) em Empresas Alvo apresentadas ao Comité de Investimentos do Fundo para
aprovacado final:
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(a) Imediatamente apds a conclusdao da auditoria socioambiental para o investimento proposto,
e em até 30 (trinta) Dias Uteis antes da apresentacdo do investimento proposto ao Comité de
Investimentos do Fundo, as Partes do Fundo entregardo cépias (x) das informacgdes descritas no item
3.1.1 acima(c), (y) o Relatdrio de Auditoria Socioambiental em relagdo ao investimento proposto, e/ou
(z) qualquer plano de agdo corretiva proposto, para cada membro do Comité de Investimentos.

(b) No prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento do Relatério de Auditoria
Socioambiental das Partes do Fundo, qualquer membro do Comité de Investimentos poderd, se
considerar apropriado, fornecer ao Administrador as suas Recomendacdes Socioambientais.

(c) Imediatamente apds a entrega das Recomendagbes Socioambientais ao Administrador (mas
antes de apresentar o investimento proposto ao Comité de Investimentos do Fundo para aprovagao
final), as Partes do Fundo consultardo o Comité de Investimentos e abordardo as Recomendacgdes
Socioambientais, mediante a entrega de um plano final de acdo corretiva para a referida Empresa
Alvo. O plano final de a¢do corretiva serd acordado com referida Empresa Alvo e ird incluir um
cronograma para a implementacdo das Recomendagdes Socioambientais e condi¢gdes precedentes ao
investimento proposto.

(d) Os membros do Comité de Investimentos terdo direito, se solicitado, a rever e comentar
qualquer plano final de acdo corretiva acordado com a Empresa Alvo, antes de fazer tal investimento.
O Fundo fara tal investimento apenas se o Comité de Investimentos aprovar o plano final de acdo
corretiva acordado com a Empresa Alvo.

3.2.3. O Fundo ndo deve em nenhuma hipdtese investir em uma Empresa Alvo engajada em
qualquer das atividades presentes da Lista de Atividades Excluidas.

3.2.4. Os planos de agbes corretivas acordados com a Empresa Alvo em conformidade com os itens
3.2.10u 3.2.2 acima ndo poderdo ser aditados ou dispensados sem o consentimento prévio do Comité
de Investimentos.

3.3. Monitoramento e Relatérios

3.3.1. As Partes do Fundo irdo:

(a) em até 90 (noventa) dias apds o final de cada Ano Fiscal, entregar copias do Relatério de
Performance Socioambiental aos membros do Comité de Investimentos;

(b) dentro de 3 (trés) dias apds tomar conhecimento da ocorréncia, notificar o Comité de

Investimentos de quaisquer incidentes, acidentes ou circunstancias sociais, trabalhistas, de saude e
seguranca, ou ambiental em relagdo a qualquer Empresa Alvo ou Empresa Investida que (a) tenha, ou
razoavelmente possa-se esperar que tenha, um efeito ou impacto adverso relevante sobre o Fundo, a
Empresa Alvo ou Empresa Investida, ou (b) envolva ou cause, ou seja razoavelmente provavel que
envolva ou cause, qualquer violagdo material dos Requisitos Socioambientais, especificando a
natureza do incidente, acidente ou circunstancia e o impacto ou efeito decorrente ou suscetivel de
decorrer, e as medidas tomadas ou planejadas , para resolvé-los e evitar qualquer evento futuro
semelhante; e manter o Comité de Investimentos informado da implementacdo dessas medidas; e
(c) em até 15 (quinze) dias de um pedido de qualquer dos membros do Comité de Investimentos,
fornecer as informagdes conforme tiverem sido razoavelmente requisitadas, para confirmar que as
Partes do Fundo estdo em conformidade com esta Politica Socioambiental.

3.3.2. As Partes do Fundo envidarao os melhores esfor¢os para garantir que os membros do Comité
de Investimentos e os Cotistas titulares de Cotas representativas de, no minimo, 12% (doze por cento)
do patrimonio liquido do Fundo (ou seus respectivos representantes) tenham o direito de visitar,
mediante aviso prévio razodvel, quaisquer instalagdes onde os negdcios das Empresas Investidas
sejam conduzidos, tenham acesso a administracdo das Empresas Investidas, e tenham acesso aos
livros contdbeis das Empresas Investidas, em cada caso, conforme o referido membro considere
necessario para (i) monitorar a conformidade das Partes do Fundo com esta Politica Socioambiental,
ou (ii) avaliar os riscos legais ou reputacionais impostos ao Fundo ou aos seus investidores através de
qualquer incidente, acidente ou circunstancia descrito no item 3.3.1(b).

3.4. Supervisao; Implementacao de Solucdes
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3.4.1. Seuma dasPartes do Fundo tomar conhecimento de riscos socioambientais adicionais de uma
Empresa Investida, de tal forma que a Empresa Investida se torne um Cliente Categoria A ou um
Cliente Categoria B, as Partes do Fundo confirmardao ao Comité de Investimentos que o Sistema de
Gestdo Socioambiental tem capacidade suficiente, incluindo a qualidade de pessoal e experiéncia,
para avaliar e gerir os riscos sociais e ambientais das operacdes do Fundo em uma base continua, tal
como contemplado por esta Politica Socioambiental. As Partes do Fundo deverao comunicar
imediatamente os resultados da analise ao Comité de Investimentos.

3.4.2. Se qualguer uma das Partes do Fundo tomar conhecimento de que uma Empresa Investida
estd em relevante violacdo de qualquer dos Requisitos Socioambientais, as Partes do Fundo deverao
imediatamente: (i) notificar o Comité de Investimentos, (i) em consulta com o Comité de
Investimentos, exigir que a Empresa Investida tome, dentro de um periodo de tempo especifico, as
medidas corretivas necessarias ou apropriadas para remediar tal violacdo, e (iii) se a Empresa Investida
relevante ndo implementar as medidas corretivas, usar todos os esforcos razoaveis para (a) reivindicar
e fazer cumprir qualquer direito das Partes do Fundo de exigir que a Empresa Investida cumpra com
tais medidas, incluindo, mas ndo limitado a, qualquer a¢do disponivel para a execucdo especifica ou
remédio semelhante, e/ou (b) na auséncia de oportuno ou razoavel remédio, se desfazer do
investimento do Fundo em tal Empresa Investida em condi¢cGes comercialmente razoaveis, tendo em
conta a liquidez, restricdes de mercado e deveres fiduciarias.

3.5. Determinados Compromissos das Partes do Fundo

3.5.1. No melhor entendimento e conhecimento das Partes do Fundo apds a devida averiguacao,
ndo ha riscos ou problemas sociais ou ambientais relevantes em relacdo as operacdes do Fundo além
dos identificadas pelo Sistema de Gestdao Socioambiental.

3.5.2. Nenhuma das Partes do Fundo recebeu ou tem conhecimento de: (i) reclamacdo, pedido,
oficio, queixa, citacdo ou notificacdo existente ou eminente de qualquer Autoridade; ou (ii) qualquer
comunicacao relevante por escrito de qualquer Pessoa, referente a incapacidade de qualquer Empresa
Investida conduzir suas operag¢des e atividades de acordo com os Requisitos Socioambientais.

3.5.3. O Sistema de Gestao Socioambiental ndo foi modificado, dispensado ou de qualquer outra
forma restringido em seu escopo ou efeito desde (especificar data).

Adendo A
Diretrizes Anticorrupcao

O propédsito dessas diretrizes é esclarecer o significado dos termos “Praticas de Corrupcdo”, “Praticas
Fraudulentas”, “Praticas Coercitivas”, “Praticas de Colusdo” e “Praticas Obstrutivas” no contexto das
operacoes do IFC.

1. Praticas de Corrupcao
Uma "Pratica de Corrupgao" corresponde ao oferecimento, entrega, recebimento ou solicitagdo,
direta ou indiretamente, de qualquer coisa de valor para influenciar indevidamente as a¢des de outra

parte.
Interpretagao
A. Praticas de corrupgao sdo entendidas como propinas e subornos. A conduta em questdo deve

envolver o uso de meios impréprios (como suborno) para violar ou derrogar um dever por parte do
beneficidrio para que o pagador obtenha vantagem indevida ou para evitar uma obrigacdo. Viola¢des
a praticas anticoncorrenciais, ao mercado mobilidrio ou outras violagdes da lei que ndo sdo desta
natureza sdo excluidas da definicdo de praticas de corrupgao.

B. Fica reconhecido que os contratos de investimento estrangeiro, concessdes e outros tipos de
contratos em geral exigem que os investidores facam contribuices para os fins de desenvolvimento
social de boa-fé ou fornecer recursos para infraestrutura ndo relacionada ao projeto. De forma
semelhante, os investidores com frequéncia devem fazer ou se espera que eles facam contribuicdes
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para obras beneficentes locais de boa-fé. Essas praticas ndo sao vistas como Praticas de Corrupcao
para os fins destas definicdes, na medida em que forem permitidas segundo as leis locais e divulgadas
de maneira complete nos livros e registros do pagador. De forma semelhante, um investidor ndo serd
responsavel por Praticas de Corrupcdao ou Fraudulentas cometidas por pessoas juridicas que
administrem fundos de desenvolvimento social ou contribui¢ces beneficentes de boa-fé.

C. No contexto de conduta entre partes privadas, a oferta, entrega, recebimento ou solicitacao
de entretenimento ou presentes corporativos que sejam habituais de acordo com padrdes do setor
internacionalmente aceitos nao constituirdo Praticas de Corrupgcao, a menos que o ato viole as leis
aplicaveis.

D. O pagamento por pessoas do setor privado de despesas razoaveis de viagem e
entretenimento de representantes do governo que sejam consistentes com a pratica existente
segundo as leis pertinentes e as convengdes internacionais ndo sera considerado Pratica de
Corrupgao.

E. O Grupo do Banco Mundial ndo aceita pagamentos de facilitacdo. Para os fins de
implementacdo, a interpretacdo de “Praticas de Corrupc¢do” relacionada a pagamentos de facilitacdo
considerarad as leis pertinentes e as convencgdes internacionais relacionadas a corrupgao.

2. Praticas Fraudulentas

Uma “Pratica Fraudulenta” corresponde a qualquer ato ou omissao, inclusive declaracao falsa, que de
uma maneira consciente ou negligente iluda ou tente iludir uma parte a obter beneficio financeiro ou
evitar uma obrigagao.

Interpretacgao

A. Um ato, omissdo ou declaracdo falsa sera considerado como negligente se for feito com
indiferenga quanto a ser verdadeira ou falsa. A mera inexatiddo nessas informagdes, cometida por
meio de simples negligéncia, ndo sera suficiente para constituir uma “Pratica Fraudulenta” para fins
deste Regulamento.

B. As Praticas Fraudulentas tém o intuito de cobrir atos ou omissdes que sejam direcionados a
ou contra uma entidade do Grupo do Banco Mundial. Também incluem Praticas Fraudulentas
direcionadas ou contrarias a um pais-membro do Grupo do Banco Mundial com relagdo a uma
concessdo ou implementacgdo de contrato governamental ou concessdao em um projeto financiado
pelo Grupo do Banco Mundial. As fraudes sobre outros terceiros ndo sdo aceitas, mas ndao sdo
sancionadas de forma especifica em operag¢des do IFC, MIGA ou PRG. De forma semelhante, outros
comportamentos ilegais ndo serdo aceitos, mas ndo serdo considerados Praticas Fraudulentas para os
fins deste Regulamento.

3. Praticas Coercitivas

Uma “Pratica Coercitiva” significa impedir ou prejudicar, ou ameacar impedir ou prejudicar, direta ou
indiretamente, qualquer parte de forma a influenciar inadequadamente os atos de uma parte.
Interpretagao

A. As Praticas Coercitivas sdo atos praticados para os fins de fraude a licitagdo ou em relagdo a
aquisicdo publica ou contratagdo com o governo ou durante o decorrer de uma Pratica de Corrupgao
ou Prética Fraudulenta.

B. As Praticas Coercitivas sdo atos ilegais efetivos ou ameagados, como lesdo corporal ou rapto,
danos materiais, ou prejuizo a participa¢des legalmente reconheciveis para obter vantagem indevida
ou evitar uma obriga¢do. Nao tem intuito de cobrir negociacdo dificil, exercicio de recursos juridicos
ou contratuais ou a¢des judiciais.

4, Praticas de Colusdo

Uma “Pratica de Colusdo” é um acordo entre duas ou mais partes feito para alcancar um objetivo
inadequado, inclusive influenciar de forma inadequada atos de outra parte.
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Interpretagao
As Praticas de Colusdo sdo atos praticados para os fins de fraude a licitagdo ou com relagao a aquisicao
publica ou contratacdo governamental ou para fins de Pratica de Corrupgdo ou Pratica Fraudulenta.

5. Praticas Obstrutivas

Uma “Pratica Obstrutiva” constitui (i) a destruicdo, falsificacdo, alteracdo ou obliteracdo deliberada
de prova substancial para investigacdao ou efetivacdo de declara¢des falsas a investigadores para
impedir substancialmente uma investigacdao do Grupo do Banco Mundial sob alegacGes de Pratica de
Corrupgdo, Fraudulenta, Coercitiva ou de Colusdo, e /ou ameaca, assédio ou intimida¢do de qualquer
parte para impedi-la de divulgar seu conhecimento de questGes pertinentes a investigacao ou de
prosseguir com a investigacdo ou (ii) atos com o intuito de impedir substancialmente o exercicio de
acesso do IFC as informacgdes contratualmente exigidas com relagdo a investigacdo do Grupo do Banco
Mundial sob alegacbes de Pratica de Corrupgao, Fraudulenta, Coercitiva ou de Colusao.
Interpretagao

Qualquer ato legalmente ou de outra forma praticado de maneira adequada por uma parte para
manter ou preservar seus direitos regulatérios, legais ou constitucionais, como sigilo entre cliente e
advogado, independente de o ato ter o efeito de impedir uma investigacdo, ndo constituirda uma
Pratica Obstrutiva.

Interpretacao Geral
As pessoas ndo devem ser responsaveis por atos praticados por terceiros ndo relacionados, a menos
gue a primeira parte tenha participado do ato proibido em questao.

Adendo B
Lista de Atividades Excluidas

A Lista de Atividades Excluidas define os tipos de projetos que o IFC nao financia.

O IFC ndo financia os seguintes projetos:

° Produgao ou comércio de quaisquer produtos ou atividades consideradas ilegais de acordo
com as leis e regulamentos do pais anfitrido, conveng¢des e acordos internacionais, ou que esteja
sujeito a proibicdes internacionais, tais como farmacos, pesticidas/herbicidas, substancias
destruidoras da camada de oz6nio, PCB’s, vida selvagem ou produtos regulados pela Convengao sobre
o Comércio Internacional das Espécies da Fauna e Flora Selvagens Ameacgadas de Extingdo (CITES).

° Produc3o ou comércio de armas e munic¢des'.

° Produc3o ou comércio de bebidas alcodlicas (excluindo-se cervejas e vinhos)'.

o Produc3o ou comércio de tabaco'.

. Jogos de azar, apostas, casinos, e entretenimentos equivalentes'.

. Produgdao ou comércio de materiais radioativos. Este dispositivo ndo se aplica a compra de

equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade (medidas) e quaisquer equipamentos
nos quais o IFC considere que a fonte radioativa seja trivial e/ou esteja adequadamente protegida.

. Produgdao ou comércio de fibras de amianto ndo aderentes. Este dispositivo ndo se aplica a
compra e uso de amianto ligado a cobertura de cimento onde o conteldo de amianto seja inferior a
20%.

° Da pesca de arrasto em ambiente marinho utilizando-se redes com mais de 2,5 km de

comprimento.

° Produc3o ou atividades envolvendo formas prejudiciais ou exploratérias de trabalho® e/ou
trabalho infantil™.
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Ao Fundo, exceto quando engajado em atividades de microfinanciamento conforme especificado
abaixo”, devem ser aplicados também as exclusdes abaixo detalhadas, em adi¢3o ao estabelecido na
Lista de Atividades Excluidas:

° Operagdes madeireiras comerciais para uso na floresta Umida tropical primaria.

° Producdo ou comércio de madeira ou outro produto florestal, que nao seja oriundo de
florestas sustentaveis.

"Isso ndo se aplica a patrocinadores do projeto que ndo estejam substancialmente envolvidos nessas atividades.
“Ndo envolvidos substancialmente” significa que a atividade em questdo é acessdria a atividade principal do
patrocinador do projeto.

i Trabalho forcado significa todo trabalho ou servico, ndo executado de forma voluntdria, que seja extraido de
um individuo sob ameaca de forga ou penalidade.

it Trabalho infantil prejudicial significa o emprego de criancas que seja economicamente exploratério, ou tem
tendéncia a ser danoso, ou a interferir na educagdo da crianga ou seja danoso a sua saude fisica, mental,
espiritual, moral ou ao seu desenvolvimento social.
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ANEXO Il
PESSOAL CHAVE

Integrantes  Tempo de dedicagdo ao Fundo em %* (semana de 40 horas)

Warley Pimentel 90%

* em 40 horas semanais
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ANEXO IV

BRASIL PLURAL SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO

CNPJ/MF N° [=]

TERMO DE ADESAO
Nome: (o]
Enderecgo (inclusive n° de [e]
CEP e Fax): Fax n2 ([e]) [e]
CNPJ: [e]
Representantes Legais

[e], [QualificacGes do Representante Legal].
(Nomes e qualificagOes):

O subscritor do presente Termo, acima nomeado e qualificado (o “Subscritor”), tendo realizado, nesta
data, subscricdo de Cotas ou adquirido direitos de preferéncia a subscricdo de Cotas do BRASIL
PLURAL SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
(doravante denominado o “Fundo”), vem, pelo presente, declarar e comprometer-se, em carater
irrevogavel e irretratdvel, respectivamente, ao quanto segue:

|- qgue tem conhecimento e teve acesso ao inteiro teor do Regulamento do Fundo (o
“Regulamento”) e do formuldrio de informag¢des complementares do Fundo (o “Formulario”), cujas
copias Ihes foram entregues e devidamente lidas, ndo havendo qualquer duvida com relacdo a
quaisquer de seus termos e condi¢cdes, e com o0s quais anui e concorda integralmente;

Il - que tem ciéncia, entende e aceita os riscos aos quais o Fundo esta sujeito; e Rubrica do
Cotista

Il - gue tem ciéncia:

a) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo;

b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo; e

c) de que as estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado e de sua obrigacao por aportes adicionais de recursos para cobrir o prejuizo do Fundo.

V- que concorda que as eventuais controvérsias, disputas ou litigios, de qualquer natureza,
oriundos da interpreta¢do e/ou implementagao do disposto no Regulamento e no Compromisso ou
a eles relativos, deverao ser solucionados exclusivamente por arbitragem, nos termos previstos no
Artigo 104 do Regulamento, o qual declara ter lido e entendido, e com o qual anui e ao qual adere,
em todos os seus termos. Rubrica do Cotista

Os 5 (cinco) principais fatores de risco inerentes a composi¢do da carteira do Fundo sao:

|- RISCO DE MERCADO: Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo sdo
passiveis das oscilagGes decorrentes das flutua¢des de precos e cota¢des de mercado, bem como das
taxas de juros e dos resultados das empresas/instituicbes emissoras dos ativos financeiros que
compdem a carteira do Fundo.
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- RISCO DE CREDITO: Consiste no risco de inadimplemento (ndo pagamento) ou atraso no
pagamento de juros ou principal pelos emissores dos Ativos Investidos integrantes da Carteira ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou
contrapartes, o que pode ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo e
aos seus Cotistas. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO NOS CASOS DOS EVENTOS ORA INDICADOS.

Il - RISCO DE LIQUIDEZ: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos Ativos Investidos integrantes da carteira do Fundo, nos respectivos mercados em que
sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador e/ou Gestor do Fundo podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os Ativos Investidos pelo preco e no tempo desejados,
podendo, inclusive ser obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos precos de forma a realizar
sua negociacdo em mercado ou a efetuar os resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos neste
Regulamento.

IV - RISCO DE CONCENTRACAO: A eventual concentracdo dos investimentos do Fundo em
determinado(s) emissor(s) ou setor(s) pode aumentar a sua exposicdo aos riscos anteriormente
mencionados, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

V- RISCOS ESPECIFICOS: o Fundo também estd sujeito ao risco de variacdo do preco dos Ativos
Alvo integrantes de sua carteira de investimento. No caso de investimentos diretos ou indiretos em
titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo de companhias, os riscos do Fundo estdo atrelados a
atividade de cada companhia cujos valores mobilidrios integram a carteira de investimento do Fundo
e, por conseguinte, a capacidade dessas companhias de gerarem resultados provenientes de suas
operagdes principais.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE
POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O FUNDO PODEM SER OBTIDAS NO FORMULARIO DE
INFORMAGOES COMPLEMENTARES.

Os termos com iniciais em maiusculo utilizados no presente Termo, e que nao se encontrem aqui
definidos, terdo os respectivos significados que |hes forem atribuidos pelo Regulamento ou pelo
Contrato, conforme aplicavel.

O presente Termo é firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, constituindo obrigacdo liquida e
certa do Subscritor, vinculando seus herdeiros e sucessores a qualquer titulo, para todos os fins de
direito. O presente sera considerado como um titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos
do artigo 585, inciso Il, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, sendo que toda e qualquer obrigacdo,
assumida pelo Subscritor ou que a ele possa ser respectivamente imputada nos termos ou em
decorréncia do presente Termo, do Regulamento ou do Contrato estara sujeita a execucdo especifica
de acordo com, entre outros, o artigo 461 e seus paragrafos do Cédigo de Processo Civil Brasileiro,
sem prejuizo do previsto no inciso (iii) acima.

Local: [e]-[e] Data: [e] de [e] de 201 .

Assinatura do Subscritor:

Testemunha: Testemunha:
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ANEXO V

BRASIL PLURAL SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO

CNPJ/MF N° [=]

TERMO DE CESSAO

Nome:

Endereco (inclusive n° de
CEP e Fax):

CNPJ/CPF:

Representantes Legais
(nomes e qualificagdes):

O signatario do presente Termo, acima nomeado e qualificado (o “Cessionario”), tendo adquirido,
nesta data, em decorréncia de cessdo realizada por [e] (o “Cedente”), Cotas do BRASIL PLURAL
SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (o “Fundo”),
vem, pelo presente, declarar e comprometer-se, em cardter irrevogdvel e irretratdvel,
respectivamente, ao quanto segue:

|- que tem conhecimento de que, a PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., na qualidade de Gestor
do Fundo (o “Gestor”), e a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A, na
qualidade de Administrador do Fundo (o “Administrador”) celebraram um Instrumento particular de
compromisso de subscricdo de Cotas e de integralizacdo com [e] (o “Contrato”);

Il- quetem conhecimento do inteiro teor do Contrato e de seus Anexos e do Regulamento do Fundo
(o “Regulamento”), cujas cdpias lhes foram entregues e devidamente lidas, ndo havendo qualquer
duvida com relacdo a quaisquer de seus termos e condicGes, e com os quais anui e concorda
integralmente;

lll- que entende e aceita os riscos aos quais o Fundo esta sujeito; Rubrica do Cotista

IV- que concorda que as eventuais controvérsias, disputas ou litigios, de qualquer natureza,
oriundos da interpretagdo e/ou implementacgdo do disposto no Regulamento e no Contrato ou a
eles relativos, deverdo ser solucionados exclusivamente por arbitragem, nos termos previstos no
artigo 105 do Regulamento, o qual declara ter lido e entendido, e com o qual anui e ao qual adere,
em todos os seus termos. Rubrica do Cotista ;e

V- que, nessas condi¢des, assume a condi¢do de "Cessionario" como previsto no Contrato, cujos
termos e condi¢Oes obriga-se a observar e a cumprir integralmente, sucedendo o Cedente, em todos
os respectivos direitos e obriga¢des, incluindo sem limitagdo, as obriga¢des de integraliza¢do de Cotas,
sujeito a satisfacdo das condi¢Ges previstas no Contrato.

O cedente, permanece responsavel, solidariamente, ao cessiondrio por todas as obriga¢des de
integralizacdo das cotas ora cedidas.

Os termos com iniciais em maiusculo utilizados no presente Termo, e que ndo se encontrem aqui
definidos, terdo os respectivos significados que |hes forem atribuidos pelo Regulamento ou pelo
Contrato, conforme aplicavel.

O presente Termo é firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, constituindo obrigacdo liquida e
certa do Cessionario, vinculando seus herdeiros e sucessores a qualquer titulo, para todos os fins de
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direito. O presente sera considerado como um titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos
do artigo 585, inciso I, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, sendo que toda e qualquer obrigacao,
assumida pelo Cessiondrio ou que a ele possa ser respectivamente imputada nos termos ou em
decorréncia do presente Termo, do Regulamento ou do Contrato estara sujeita a execucao especifica
de acordo com, entre outros, o artigo 461 e seus pardgrafos do Cddigo de Processo Civil Brasileiro,

sem prejuizo do previsto no inciso (iii) acima.

Participa deste ato na qualidade de interveniente anuente o Administrador.

Local:

Data: [e] de [e] de 201 .

Assinatura do Cessionario:

Assinatura do Cedente:

De Acordo

Assinatura do Administrador:

Testemunha:

Testemunha:
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ANEXO VI
FORMULARIO DE CHAMADA DE CAPITAL
BRASIL PLURAL SPECIAL SITUATIONS
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Chamada de Capital

[Cotista]

[Endereco]

Montante do Aporte de Capital: RS

Valor aplicdvel para aporte antes ou em: ,201

BRASIL PLURAL SPECIAL SITUATIONS - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO (o “Fundo”) requer, por meio do presente instrumento e de acordo com os Artigos 32 e 33
do Regulamento do Fundo, datado de [ ], 201_ (conforme alterado de tempos em tempos, o
“Regulamento”), que faga um Aporte de Capital até a data descrita acima. Os termos iniciados em
letras maiusculas utilizados nesta Chamada de Capital que ndo tiverem sido aqui definidos tém o
significado atribuido a estes no Regulamento ou no Compromisso de Integralizacdo de Quotas do
Fundo, datado de [__], 201_ (conforme alterado de tempos em tempos, o “Compromisso”).

O Aporte de Capital sera utilizado para financiar os investimentos aprovados pelo Comité de
Investimentos, conforme Ata da Reunido do Comité de Investimentos anexa a esta Chamada de
Capital'. Os recursos do Aporte de Capital ndo serdo utilizados no pagamento de, ou ser3o utilizados
para o reembolso de, despesas em territdrios de quaisquer paises que ndo sejam membros do Banco
Mundial ou relacionadas a produtos produzidos em, ou servigos fornecidos por, qualquer destes
paises.

Favor remeter seu Aporte de Capital por meio de transferéncia bancaria, como segue:

A. Banco Correspondente dos E.U.A (necessario em todas as transferéncias bancarias em
moeda norte-americana)

Nome do Banco:

1 Caso um Aporte de Capital seja utilizado para fazer um investimento na carteira do Fundo, a Chamada de Capital deverd
fornecer uma descrigdo razoavel de tal investimento, incluindo uma descri¢do geral do negdcio a absorver o investimento,
quais titulos se espera serem adquiridos e o valor de compra projetado.

Além do acima exposto, a Chamada de Capital devera especificar o valor deste Aporte de Capital que sera utilizado pelo
Fundo para fazer investimentos em sua carteira ou pagar despesas internas e/ou despesas relacionadas aos contratos
firmados pelo Fundo. Se o Aporte de Capital tiver por objetivo o pagamento da Taxa de Administragdo, deverdo ainda ser
especificados o periodo para o qual a Taxa de Administragdo estd sendo paga e a participagdo pro rata do Cotista no
respectivo pagamento. Se o Aporte de Capital tiver por objetivo o pagamento de despesas internas e/ou despesas
relacionadas aos contratos firmados pelo Fundo, tais despesas deverao ser suficientemente descritas. Se o Aporte de Capital
tiver por objetivo constituir reserva para as despesas supramencionadas, os fundamentos para a constitui¢do de tal reserva
deverdo ser informados.
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ABA:

Codigo BIC ou SWIFT:

B. Banco Beneficiario

Nome do Banco:

Numero da Conta Bancdria com Banco Correspondente dos E.U.A.:

Codigo BIC ou SWIFT:

Endereco Completo do Banco:

C. Beneficiario Final

Nome do Beneficiario:

Numero da Conta Bancaria do Beneficiario ou IBAN:

Favor fornecer confirmacdo por e-mail ou telefone para [pessoa para contato] no [e-mail para
contato] ou [numero de telefone].

Exceto conforme descrito no Anexo 1 a presente Chamada de Capital, confirmamos, conforme abaixo,
que:

1. O Fundo, o Administrador e o Gestor, conforme o caso, estdo em conformidade material com
todas as suas respectivas obrigaces relacionadas ao Regulamento, em especial no que tange ao seu
Anexo Il, o Compromisso e o Contrato de Gestdo (juntos, os “Contratos do Fundo”); e, no que diz
respeito as Politicas do IFC, o Fundo, o Administrador e o Gestor, conforme o caso, estdo em
conformidade com suas respectivas disposicoes.

2. N3o houve nenhuma alteracdo adversa significativa nas condicdes financeiras e de negdcios
do Fundo, ou qualquer outra alteragao adversa significativa desde a data da ultima Chamada de
Capital do Fundo.

3. Nem o Administrador, o Gestor ou qualquer Pessoa agindo em seus nomes ou em nome do
Fundo, desempenhou, com relagdo ao Fundo, qualquer Pratica Corrupta, Fraudulenta, Coercitiva, de
Colusao ou Obstrutiva.

4. O Fundo nao fez qualquer investimento relacionado a, e esta Chamada de Capital ndo tem por
objetivo permitir qualquer investimento relacionado a, qualquer entidade cujo nome, a data de
realizacdo de tal investimento, esteja publicamente indicada e identificada em um dos sites do Grupo
do Banco Mundial como sancionada pelo Grupo do Banco Mundial em razdo de ter desempenhado
Pratica Corrupta Fraudulenta, Coercitiva, de Colusdo ou Obstrutiva.

5. De acordo com os melhores conhecimento e convicgdo do Fundo, do Administrador e do
Gestor, apds devida averiguacdo, ndo existem riscos ou problemas materiais, sociais ou ambientais,
no que diz respeito ao Fundo e suas operacées além dos identificados e enderegados pelo Sistema de
Gestao Socioambiental;

6. Nem o Fundo, o Administrador ou o Gestor receberam, ou estdo cientes de: (i) existéncia ou
potencial existéncia de qualquer reclamagdo, ordem, comunicacdo, acdo, citacdo ou notificacdo por
qualquer Autoridade; ou (ii) qualquer comunicacdo material escrita de qualquer Pessoa, no que diz
respeito a incapacidade de qualquer Empresa Investida de conduzir suas operagdes e atividades de
acordo com os Requerimentos Socioambientais;

7. O Gestor declara que o Sistema de Gestao Socioambiental nado foi alterado, renunciado ou
restringido em escopo ou efeito desde [indicar data];
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8. Detalhes materiais no que diz respeito aos Requerimentos Socioambientais com relagao aos
investimentos propostos e informacdes relacionadas estao descritos no Anexo 1 a este documento.

Atenciosamente,

BRASIL PLURAL SPECIAL SITUATIONS - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO

PRIVADO

Por:
Nome:
Cargo:

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

Por:

Nome:

Cargo:

PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Por:

Nome:

Cargo:
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Anexo 1 a Chamada de Capital

O Gestor deve providenciar em cada Chamada de Capital ao menos as seguintes informagdes:
Categoria Socioambiental (Cliente Categoria A ou Cliente de Categoria outra além da A);
Breve fundamentacao para a categorizacao;

1

2

3. Padrdes de Performance Aplicaveis identificados;

4 Principais riscos Socioambientais identificaveis pelos Padrdes de Performance Aplicaveis;
5

. Confirmacdo de que a Empresa Investida concordou por escrito em cumprir com os
Requerimentos Socioambientais e sumario de garantias e medidas assecuratérias que as Partes do
Fundo obtiveram da Empresa Investida caso haja descumprimento dos Requerimentos
Socioambientais;

6. Confirmagdo de que a Empresa Investida estd em conformidade com os Requerimentos
Socioambientais ou concordado com [plano de contingéncias] [Medidas de Reparagéo]?;

7. Detalhes das medidas e cronogramas incluidos no [plano de contingéncias] [Medidas de
Reparacdo] (se existentes); e

8. Confirmagdo de que a Empresa Investida estd devidamente seguindo o [plano de
contingéncias][Medidas de Reparagédo] de acordo com os requerimentos ali existentes®.

2 Incluir/deletar conforme apropriado. Referéncia as Medidas de Reparagio sdo aplicaveis apenas as Companhias Investidas
ja pertencentes a carteira do Fundo (i.e., para investimentos subsequentes na mesmas Companbhias Investidas).
3 Incluir/deletar conforme apropriado. Referéncia as Medidas de Reparag&o sdo aplicaveis apenas as Companhias Investidas
ja pertencentes a carteira do Fundo (i.e., para investimentos subsequentes na mesmas Companhias Investidas).
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