PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS A DA PRIMEIRA EMISSAO DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 45.829.737/0001-50

Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RFP/2022/019

O PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério de Estado da Economia
("CNPJ") sob 0 n° 45.829.737/0001-50 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes em infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugéo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM”)
n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578”), com a intermediagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CﬂMBlO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com enderego na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNP] sob o n®
02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), esta realizando sua primeira emisséo e distribuigdo ptiblica priméria de 1.700.000 (um milhdo e setecentas mil) cotas classe A, sem considerar o Lote Adicional (conforme definido
abaixo), todas nominativas e escriturais (“Cotas A”), pelo valor unitério de R$ 100,00 (cem reais) por Cota A (“Prego de Subscrigdo”, “Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), considerando o Prego de Subscri¢do

R$ 170.000.000,00

(cento e setenta milhdes de reais)

A Oferta consiste na distribuigdo publica primaria das Cotas A, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcdo organizado mantido pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, em conformidade com a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), sob a coordenagdo do Coordenador Lider.
N&o serd admitida a distribuigéo parcial das Cotas A da Primeira Emissdo no mbito da Oferta.
Na hipdtese de excesso de demanda pelas Cotas, o Coordenador Lider podera distribuir, por decisdo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada, ou seja, de até 340.000 (trezentas e quarenta mil.) Cotas A (“Cotas Adicionais”), equivalente a R$ 34.000.000,00 (trinta e quatro milhGes de reais), sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral
de Cotistas ou registro perante a CVM, nos termos do Artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400 (“Lote Adicional”). As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Colocagdo, nas mesmas
condigBes das Cotas A inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuigéo das Cotas Adicionais, se houver, também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, sob a coordenagdo do
Coordenador Lider.
O Fundo é administrado BANCO GENIAL S.A. (atual razdo social de Plural S.A. Banco Mltiplo), com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n© 228, sala 907, inscrito no CNPJ/ME sob
n° 45.246.410/0001-55, o qual é autorizado pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio da CVM ne 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”).
O Fundo tem sua carteira de investimentos (“Carteira”) gerida pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, sala A,
inscrito no CNPJ/ME sob o n® 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 11.789, expedido em 6 de julho de 2011,
neste ato representada na forma de seu contrato social (“Gestor”).
o} Fundo foi constituido por melo do “Instrumento Particular de Termo de Constituigdo do Bogotd BG — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado”, celebrado em 23 de margo de 2022 pelo
(“Ato de Ci do Fundo”). O “Instrumento Particular de Alteragdo do Bogota BG — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multlmercado ', celebrado em 04 de maio de 2022 pelo
Administrador aprovou, dentre outras dehberagoes (i) a alteragdo da denominag&o social do Fundo, de “Bogota BG — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado” para “ Patria Infraestrutura Energia
Core Renda Fundo de em Participagoes em 5 (i) as |nformagoes da primeira emissdo de Cotas A do Fundo; a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a distribuigdo das Cotas A da Primeira
Emissdo; e (iv) a versdo do regulamento do Fundo (“Ato de Aprovagéo”). A verséo vigente do Regulamento foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteragéo do Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura” celebrado em 27 de junho de 2022 pelo Administrador (“Ato do A ', respectivamente).
A Oferta é destinada a investidores qualificados, tal qual definidos nos termos da Resolug&o da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugao CVM 30).
A OFERTA, COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL,
E QUE NAO SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS, NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME ALTERADO, PROMULGADO PELA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS
UNIDOS DA AMERICA DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORCOS DE COLOCAGCAO NO EXTERIOR E/OU JUNTO A INVESTIDORES QUE NAO SEJAM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS OU
INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO).
O Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Definitivo na forma do Anexo 1V, pelo disposto na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478"), pelos Artigos 1.368-C a
1.368-F do Cddigo Civil, pela Instrugéio CVM 578, e pela Instrugéio da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 579"), bem como pelas demais disposicGes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicéveis, além do Codigo ANBIMA de Administragéo de Recursos de Terceiros, conforme alterado da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), ao qual aderiu ("Cédigo ANBIMA”").
O Fundo tem prazo de duragao de, inicialmente 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira integralizagdo de Cotas, observado que, caso ndo ocorra o registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 até
o final do 5° (quinto) ano apés a data da primeira integralizagdo das Cotas, o Fundo entrara em processo de Ilquldagao 0 Fundo tem como politica de i a realizagdo de ir em agdes, bénus de subscrigdo,
debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes, emitidos por companhias, de capital aberto ou fechado, ou cotas de fundos de investimento em participagdes que
invistam nos valores mobilidrios aqui mencionados, que invistam, nos termos da Lei 11.478, no setor de energia, especialmente no segmento de geragdo ou transmisséo de energia elétrica, participando do processo decisdrio da
companhia investida, com influéncia na definigéo de sua politica estratégica e na sua gestéo (“Companhias Investidas” e “Ativos Alvo”, respectivamente. O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo
do capital investido no longo prazo, com estratégia centrada, preponderantemente, na realizagdo de investimentos em Companhias Investidas com capacidade de geragdo e distribuigdo recorrente de dividendos e outras distribuigdes
ao Fundo, com horizonte de desinvestimento superior a 10 (dez) anos, podendo ocorrer desinvestimentos oportunisticos em prazos inferiores, a exclusivo critério do Gestor, para fins de renovagao da carteira do Fundo e aumento
potencial de ganhos do Fundo ("Politica de lnvestimentos”) Com os recursos da Oferta, o Fundo investira em Companhias Investidas que se enquadrem na Politica de Investimentos.
NO AMBITO DA OFERTA, AS COTAS A DO FUNDO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO ATRAVES DO MDA — MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS E PARA NEGOCIAGAO
NO MERCADO SECUNDARIO ATRAVES DO FUNDOS21 — MODULO DE FUNDOS, DISPONIBILIZADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 (BALCAO B3).
Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Definitivo, em especial a segdo “9. — FATORES DE RISCO”, nas paginas 102 a 116 deste Prospecto Definitivo. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham
sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo hé garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo €, consequentemente, para o Cotista. Qualquer rentabilidade que venha
a ser obtida pelo Fundo ndo representa, tampouco representara garantia de rentabilidade futura.
0 Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista n&o podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo.,
em observancia ao Limite de Participag&o previsto no Regulamento.
AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.
Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia do objetivo do
Fundo, de sua Politica de Investimentos, da composigdo da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos, nos termos do Artigo 18, Paragrafo 10 do Regulamento), da taxa de administragdo
devida ao Administrador e dos demais encargos do Fundo, conforme as definigdes deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagdo e perda no
patrimdnio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.
O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no Regulamento. Tais estratégias de derivativos, da forma como séo adotadas, podem resultar
em perdas patrimoniais para os Cotistas.
NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORT’IZACEO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS A SERA O MAIS BENEFICO DENTRE
0S PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VIDE ITEM “10. — TRIBUTAGAO”, NA
PAGINA 111 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A
AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS A DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS DA OFERTA, BEM COMO SOBRE AS COTAS
A A SEREM DISTRIBUIDAS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.
0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATEN(,‘RO A SEGAO “9. — FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 102 A 116 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO, ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR E DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER
NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUiZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACGES PRESTADAS, OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS
COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS.
0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 04 DE MAIO DE 2022, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVA(;RO E REGISTRO DA CVM. O AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI
DIVULGADO EM 05 DE JULHO DE 2022.
0 FUNDO TAMBEM SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO CODIGO ANBIMA. O PROSPECTO PRELIMINAR E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO DISPONIVEIS NAS
PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA E DA CVM.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emissdo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider da Oferta e/ou a CVM nos enderegos
disponibilizados na segéo “4. Informages relativas a Oferta”, item “4.22. Disponibilizagdo de avisos e antncios da Oferta”, na pagina 41 e seguintes deste Prospecto Definitivo.
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Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressoes em letra mailscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto Definitivo que nao tenham sido definidos nesta
Secao terao o significado que |hes for atribuido no Regulamento.

Administrador Significa o BANCO GENIAL S.A. (atual razao social de Plural S.A.
Banco Mdltiplo), com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907, inscrito no
CNPJ/ME sob n° 45.246.410/0001-55, o qual € autorizado pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratédrio da CVM n© 15.455, expedido
em 13 de janeiro de 2017.

AFAC(s) Significa(m) o(s) adiantamento(s) para futuro aumento de capital.

ANBIMA Significa a Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

ANEEL Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Alocacdo Prioritaria No minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta sera

destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais,
sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, poderdao aumentar a quantidade de Cotas A inicialmente
destinada aos Investidores Nao Institucionais, a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, até o limite maximo do
Montante Total da Oferta.

Anuncio de Significa o anincio que informara o encerramento e o resultado da
Encerramento Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, nos termos dos
artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Anuncio de Inicio Significa o anuncio que informara o inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da
Instrucao CVM 400.

Aplicagdao Minima Inicial | O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da
Oferta sera equivalente a 250 (duzentas e cinquenta) Cotas A, no
montante de R$25.000,00 (vinte cinco mil reais) considerando o
Preco de Subscricao.

Assembleia Geral de Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral, ordinaria ou
Cotistas extraordinaria.
Ativos Alvo Significa as agles, bonus de subscricdo, debéntures, simples ou

conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em ag¢bes, emitidos por companhias, de capital aberto
ou fechado, ou cotas de fundos de investimento em participacdes que
invistam nos valores mobilidrios agui mencionados, que invistam, nos
termos da Lei 11.478, no setor de energia, especialmente no
segmento de geracdo ou transmissdo de energia elétrica,
participando do processo decisorio das Companhias Investidas, com
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao.

Ativos Iniciais Significam os ativos que receberdo, inicialmente, investimentos do
Fundo com os recursos captados por meio da Oferta, conforme
descritos no item 5. “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 44 deste
Prospecto Definitivo.




Ativos Financeiros

Significa os ativos de renda fixa, como titulos publicos federais,
certificados de depdsitos bancarios, fundos de investimento de renda
fixa, operacbes compromissadas, de acordo com a regulacao
especifica do Conselho Monetario Nacional — CMN ou de renda
variavel, tais como acdes e/ou debéntures emitidas por companhias
abertas e/ou fechadas que ndo estejam enquadradas no conceito de
Companhias Investidas, sendo certo que serd permitido o
investimento em fundos de investimento administrados e/ou geridos
pelo Administrador ou pelo Gestor, ou sociedades a eles ligadas,
desde que com o propdsito exclusivo de gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

Ato de Aprovacao

Significa o “Instrumento Particular de Alteracdo do Bogotd BG —
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado”, celebrado em 04 de maio de 2022 pelo Administrador
aprovou, dentre outras deliberacdes: (i) a alteracdo da denominacao
social do Fundo, de “Bogotd BG — Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento Multimercado” para “ Patria Infraestrutura
Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacoes em
Infraestrutura’; (ii) as informagOes da primeira emissdao de Cotas A
do Fundo; (iii) a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a
distribuicao das Cotas A da Primeira Emissdo; e (iv) a versao do
Regulamento do Fundo.

Ato de Constituicao do
Fundo

Significa o “Instrumento Particular de Termo de Constituicdo do
Bogotd BG - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado”, celebrado em 23 de margo de 2022 pelo
Administrador.

Ato do Administrador

Significa o “Instrumento Particular de Alteracdo do Patria
Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura”, celebrado em 27 de junho de 2022
pelo Administrador, que aprovou a versao vigente do Regulamento.

Aviso ao Mercado

Significa o Aviso ao Mercado da Oferta, divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador e da CVM, nos termos do artigo 53 da Instrucao
CVM 400.

B3

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.

Coordenador Lider

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com endereco na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

Capital Autorizado

Significa o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) para
emissdo de Cotas, que podera ser emitido sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPEX

Significam os custos operacionais, contingéncias e investimentos de
capital para sustentar a operagao dos Ativo Alvo.

CG Participacoes

Significa a CG Participacdes S.A., uma sociedade por agles, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 07.802.794/0001-56, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua James Joule, n® 65, 16°
andar, conjunto 161, parte B, Cidade Mongdes, CEP 04576-080.




CNPJ Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas mantido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério do Estado da
Economia.

Codigo ANBIMA Significa o Codigo de Administragdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado de tempos em tempos.

Codigo Civil Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Coinvestimento

Significa a composicao de recursos investidos pelo Fundo com
recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de
investimento, geridos ou nado pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

Companhias Investidas

Significa as sociedades por acgdes, de capital aberto ou fechado,
emissoras de Ativos Alvo. Para fins de esclarecimento, o termo
definido “Companhias Investidas” também devera incluir fundos de
investimento em participagdes que invistam em Ativos Alvo.

Conselho Consultivo

Significa, nos termos do Artigo 35 do Regulamento, o Conselho
Consultivo cujas atribuicdes serdo avaliar e aprovar a aplicacdo de
recursos do Fundo em Ativos Alvo representados por agbes de
Companhias Investidas que estejam enquadrados como potenciais
conflito de interesse conforme o Artigo 44 da Instru¢do CVM 578 e o
Artigo 64 do Regulamento.

Conflito de Interesse

Significa toda matéria, operagdo, contratacao ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor e/ou suas
partes relacionadas, pessoas que participem direta ou indiretamente
da gestao das Companhias Investidas com influéncia efetiva na
gestao e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em
pauta, da operacao ou da situacao em questdo, ou que dela possa se
beneficiar.

Comunicado ao Mercado
da Modificacao da Oferta

Significa o comunicado ao mercado, divulgado em 14 de julho de
2022, sobre a modificagao do “Cronograma Indicativo” de etapas da
Oferta para refletir a alteracao da data de encerramento do Periodo
de Reservas, nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

Consulta Formal

Significa o processo de deliberacdo de matéria de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas, mediante processo de consulta formal
nos termos do Artigo 32, Paragrafo 5° do Regulamento, a ser
realizado ap6s o encerramento da Oferta, para deliberar sobre a
instalacdo do Conselho Consultivo do Fundo, nos termos do
Regulamento, com composicao inicial de membros indicados pelo
Gestor, e cuja remuneragdo sera paga pelo Fundo, bem como as
regras de governanca do Conselho Consultivo, cujas atribuigdes serdao
avaliar e aprovar a aplicacdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo
representados por agdes de Companhias Investidas que estejam
enquadrados como potenciais conflito de interesse conforme o Artigo
44 da Instrugao CVM 578 e o Artigo 64 do Regulamento.

O Administrador e o Coordenador Lider ressaltam que a deliberagao
pela instalagao do Conselho Consultivo do Fundo mencionada acima
ocorrera somente na hipdtese de haver uma decisdo favoravel por
parte da CVM acerca da possibilidade de sua implementagdo e suas
atribuicoes.

Contrato de Distribuicao

Significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Colocacéo
Publica Primaria, Sob Regime de Melhores Esforcos de Distribuicdo,
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de Cotas A de Emissdo do Patria Infraestrutura Energia Core Renda
Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura”,
celebrado, dentre outros, entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador e o Gestor que define os servicos de gestao de carteira
a serem prestados em relagdo a carteira de ativos do Fundo pelo
Gestor.

Cotas

Significam as cotas, conforme emitidas de tempos em tempos,
representativas do patrimonio do Fundo.

Cotas Adicionais

Significa o0 montante de até 340.000 (trezentas e quarenta mil) Cotas
A, equivalente a R$ 34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais),
correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas
A inicialmente ofertada pelo Fundo, objeto do Lote Adicional.

Cotas Amortizaveis

Significa as cotas de emissao do Fundo, fruto da conversao, em casos
excepcionais e por tempo limitado, das Cotas, nos termos do Capitulo
IV do Regulamento, cuja amortizacdo e liquidacdo financeira
ocorrerao fora do ambiente administrado pela B3.

Cotas A Significam as cotas classe A da Primeira Emissdao do Fundo, todas
nominativas e escriturais, as quais serdao emitidas no montante de,
inicialmente, 1.700.000 (um milhdo e setecentas mil) cotas classe A.

Cotas B Significa quaisquer cotas classe B a serem emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no Regulamento.

Cotistas Significam os titulares de Cotas do Fundo.

Critérios de Elegibilidade

Significam os critérios que deverdo ser observados pelas transagoes
submetidas a avaliacdo do Conselho Consultivo, conforme previstos
no Paragrafo Primeiro do Artigo 41 do Regulamento.

Critérios de Restituicdo
de Valores

Quaisquer valores restituidos aos investidores no ambito da Oferta,
nos termos deste Prospecto Definitivo, serdo devolvidos sem
gualquer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de
eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo,
quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada).

Custodiante

Significa o Administrador, acima qualificado.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Liquidacao

Significa a data em que as Cotas A serao integralizadas, conforme o
“Cronograma Indicativo” que consta da pagina 36 deste Prospecto
Definitivo, caso o Montante Total da Oferta seja atingido.

Dia Util

Significam os dias compreendidos entre segunda e sexta-feira,
exceto feriados declarados de &ambito nacional na Republica
Federativa do Brasil.

Direito de Preferéncia

Significa o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas de
emissdo do Fundo aplicavel a todos os Cotistas titulares da respectiva
classe de novas Cotas objeto da respectiva oferta subsequente do
Fundo, nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 22 do Regulamento. Em
qualguer caso, o exercicio do Direito de Preferéncia (assim como a
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eventual possibilidade de cessdo do Direito de Preferéncia) a ser
eventualmente estabelecida nos documentos que aprovarem a Oferta
Subsequente deverd observar o0s prazos e procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3.

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

Significa quaisquer valores a receber em razdo dos investimentos
realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duracdo e/ou obrigagbes
a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duracao.

Empresa de Auditoria

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM
dentre as seguintes: (i) Deloitte Touche Tohmatsu; (ii) Ernst &
Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC.

Equipe Chave

Significa a equipe responsavel pela gestao da carteira do Fundo (sem
qualquer obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocacao de
tempo minimo), cujo perfil esta descrito no Anexo II do Regulamento.

Escriturador

Significa o Administrador, ou quem venha substitui-lo na prestagdo
dos servicos de escrituragao de Cotas ao Fundo.

ESG Significa, em inglés, a sigla correspondente a aspectos ambientais,
sociais e de governanca e indica a observancia a questdes ambientais,
sociais e de governanca corporativa, considerando a adocdo de boas
praticas nestes temas.

FGC Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV Significa a Fundacdo Getulio Vargas.

FIP-IE Significa fundo de investimento em participacbes em infraestrutura,

conforme regido pela Instrugdo CVM 578, pela Lei n°® 11.478 e demais
regulamentagGes aplicaveis.

Formador de Mercado

Significa a instituicdo financeira que podera ser contratada pelo
Fundo, conforme recomendado pelo Coordenador Lider, para atuar
no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra
e de venda das Cotas A, em plataformas administradas pela B3, na
forma e conforme disposicbes da Instrugao CVM 384, e do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-
DN da B3. A contratacao de formador de mercado tem por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas A no mercado secundario.

Fundo

Significa o PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Fundos Paralelos

Significa outros fundos de investimento geridos pelo Gestor ou suas
Afiliadas.

Gestor

Significa o gestor de recursos do Fundo, sendo o PATRIA
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8°
andar, sala A, inscrito no CNPJ/ME sob o n.° 12.461.756/0001-17,
autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio n.o
11.789, expedido em 6 de julho de 2011.

IBGE

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas.




Instrugiao CVM 400

Significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada de tempos em tempos.

Instrucao CVM 476

Significa a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada de tempos em tempos.

Instrugiao CVM 578

Significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

Instrugdao CVM 579

Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

Investidores

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando mencionados conjuntamente no ambito da
Oferta.

Investidores
Institucionais

Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolucdo CVM 30, que sejam quaisquer (a) fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede
no Brasil; e (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas
investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM
30 ("Investidores Profissionais”); ou (b.ii) apresentem ordem de
investimento, junto ao Coordenador Lider da Oferta, observada a
Aplicacdo Minima Inicial, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Nao serdo feitos
esforgos de venda no exterior.

Investidores Nao
Institucionais

Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolugdo CVM 30, que sejam pessoas fisicas ou pessoas
juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo
estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais
gue apresentem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva ou
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento por Investidor Nao Institucional.

Investidores Qualificados

Significam os investidores tal como definidos nos termos do artigo 12
da Resolucdo CVM 30, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos
de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento
domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior.

IOF

Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras.

IOF/Cambio

Significa a incidéncia de IOF sobre operacdoes de cambio para
ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por
meio de operagles simultaneas de cambio.

IOF/Titulos

Significa a incidéncia do IOF envolvendo titulos ou valores mobiliarios.

IR Significa o Imposto de Renda.
IRRF Significa o IR sujeito a sistematica de retencdo na fonte.
JTF 0 pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute

a renda a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii)
cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacoes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou
a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao
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residentes. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento)
para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacao da
renda para que um pais nao seja enquadrado como JTF, para os
casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados
com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a
Portaria MF n© 488, de 28 de novembro de 2014 e Instrugao
Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014. Destaque-se,
no entanto, que até este momento a Instrucdo Normativa n°® 1.037,
cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, nao
foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme
modificacao introduzida pela citada Portaria.

Justa Causa

Significa (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situacoes, por parte
do Gestor, com ma-fé, fraude ou violacdo substancial de suas
obrigacOes nos termos do Regulamento, do Contrato de Gestdao ou
da legislacdo e regulamentacao aplicaveis da CVM, desde que
comprovado por decisao judicial transitada em julgado ou sentenca
arbitral final, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido
sanado pelo Gestor no prazo de 20 Dias Uteis, a contar da data do
recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento, ou no
prazo previsto no Contrato de Gestdo, ou (ii) o descredenciamento
do Gestor para a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios por decisdo da CVM.

Lein© 11.478

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada,
que institui o Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em Participacdo
na Produgdo Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovacao (FIP-PD&I) e da outras providéncias.

Limite de Participacao

Significa o limite a ser observado com relacdo a cada Cotista ou grupo
de Cotistas integrantes do mesmo grupo econdémico, correspondente
a (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito do Fundo for
inferior a R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais), ou
(i) 25% das Cotas, a partir do momento em que o capital subscrito
do Fundo seja igual ou superior a R$ 170.000.000,00 (cento e setenta
milhdes de reais), conforme previsto no Paragrafo 4° do artigo 17 do
Regulamento.

Limite Maximo de
Investimento por
Investidor Nao
Institucional

Significa o limite maximo de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa
e nove) Cotas A a serem subscritas no ambito da Oferta por cada
Investidor Nao Institucional, observado o Limite de Participacdo, sem
considerar as Cotas Adicionais.

Lote Adicional

Significa a possibilidade de o Coordenador Lider distribuir, em caso
de excesso de demanda pelas Cotas A no ambito da Oferta, por
decisdo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas A
inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovacao ou novo
registro perante a CVM, nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucao
CVM n° 400. As Cotas A decorrentes da opcao de lote adicional
poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de
Colocacgdo, nas mesmas condicdes das Cotas A inicialmente ofertadas
no ambito da Oferta, sendo que a distribuicdo das Cotas Adicionais
também serd conduzida sob regime de melhores esforcos de
colocacdo, sob a coordenacdo do Coordenador Lider.

Modificacdo da Oferta

significa a modificacdo da Oferta realizada nos termos do Comunicado
ao Mercado da Modificacdo da Oferta.




Montante Total da Oferta

Significa a subscricao da quantidade de, inicialmente, 1.700.000 (um
milhdo e setecentas mil) Cotas A, sem considerar o Lote Adicional,
totalizando o valor de, inicialmente, R$ 170.000.000,00 (cento e setenta
milhGes de reais), considerando o Preco de Subscricdo por Cota A.

Oferta

Significa a distribuicdo publica de Cotas A da Primeira Emissao, nos
termos deste Prospecto Definitivo.

Oferta Restrita

Significa a oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, por meio da qual serao
emitidas as Cotas B. O inicio da distribuicdo da Oferta Restrita de Cotas
B, incluindo a subscricao e integralizacao das Cotas B, ocorrera somente
apos a publicacdo do Andncio de Encerramento da presente Oferta.

Pais

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Partes Indenizaveis

Significa o Administrador, o Gestor, diretores executivos, diretores,
gestores, socios, consultores, membros de conselhos ou comités,
funcionarios, representantes ou agentes do Administrador, do Gestor ou
de quaisquer das suas Partes Ligadas, quando agindo em nome do
Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelo Administrador, pelo
Gestor para atuar em nome do Fundo como diretor, conselheiro,
gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Companhia Investida.

Partes Ligadas

Significam as partes ligadas ao Administrador ou ao Gestor ou a
qualquer Cotista:

i qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10%
(dez por cento) ou mais do capital social do Administrador ou
do Gestor ou qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou
indiretamente; ou

ii. qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em
que o Administrador, o Gestor, um Cotista ou qualquer das
pessoas elencadas no inciso i acima participem com 10% ou
mais do capital social, direta ou indiretamente; ou

iii. qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou
qualquer uma das pessoas elencadas nos incisos i acima e/ou
iv abaixo participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais
do patriménio, direta ou indiretamente; ou

iv. qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau
em linha reta ou linha reta, ou até o quarto grau em linha
colateral ou transversal, nos termos da legislacao civil; ou

V. qualquer pessoa natural que seja socio, administrador ou
funcionario do Administrador ou do Gestor.

Patrimonio Liquido

Significa o patrimonio liquido do Fundo.

Pedido de Reserva

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por meio do qual
cada Investidor Nao Institucional faz reservas em relacao as Cotas A
ofertadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento por Investidor Nao Institucional.

Periodo de Colocacao

Tem seu significado estabelecido no item “3.1. — Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 17 deste Prospecto
Definitivo.

Periodo de Reserva

Tem seu significado estabelecido na segdo item “3.1. — Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 17 deste Prospecto
Definitivo.
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Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Tem seu significado estabelecido na segdo item “3.1. — Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 17 deste Prospecto
Definitivo.

Pessoa

Significa qualquer pessoa fisica ou pessoa juridica, sociedade,
associacdo, fundo de investimento, empresa, joint venture, trust
autoridade, sociedade ndo personificada ou outra entidade agindo em
qualquer capacidade.

Pessoas Chave

Significam as pessoas que integrardo a Equipe Chave, nos termos do
Anexo II do Regulamento.

Pessoas Vinculadas

Significa, nos termos do Artigo 29, XII, da Resolugao CVM n° 36, de 26
de maio de 2021, conforme alterada, e do Artigo 55 da Instrucao CVM
400, os investidores que sejam: (i) controladores, pessoas naturais ou
juridicas, ef/ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas
vinculadas a emissao e distribuicdo a Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 20 (segundo) grau; (ii) administradores ou controladores, pessoas
naturais ou juridicas, do Coordenador Lider da Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider da Oferta; (iii) empregados, operadores
e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou do
Coordenador Lider Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv)
agentes autdbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Gestor, 0 Administrador, o Fundo
ou ao Coordenador Lider da Oferta, contrato de prestagao de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo ou pelo
Coordenador Lider da Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca as
pessoas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros.

Politica de Investimentos

Significa a politica de investimentos do Fundo descrita no Capitulo V
do Regulamento.

Prazo de Duracgao

Significa o prazo de duragdo do Fundo, estabelecido em 99 anos,
contados da primeira integralizacdo de Cotas observado que, caso
nao ocorra o registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa
da B3 até o final do 5° (quinto) ano apdés a data da primeira
integralizagdo das Cotas, o Fundo entrara em processo de liquidagao
antecipada, nos termos do Regulamento.

Prazo para
Enquadramento

Significa o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds ser obtido
o registro de funcionamento na CVM para que o Fundo se enquadre aos
limites previstos em sua Politica de Investimentos, nos termos do artigo
17, 8§39 da Instrucao CVM 578.

Preco de Subscricao

Significa o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) por Cota A.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas A.

Prospecto Definitivo

Significa este Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas A da
Primeira Emissao do Fundo, disponibilizado, quando da sua elaboracao,
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nas paginas da CVM, do Administrador, do Coordenador Lider e do
Coordenador Lider da Oferta na rede mundial de computadores.

Prospecto Preliminar

Significa o Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas A da
Primeira Emissdo do Fundo, disponibilizado nas paginas da CVM, do
Administrador, do Coordenador Lider, e do Coordenador Lider da Oferta
na rede mundial de computadores nesta data.

Regulamento

Significa a versdao vigente do regulamento do Fundo, datado de
27 de junho de 2022.

Resolucao CVM 30

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolucao CVM 35

Significa a Resolucdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Resolucao CMN n° 4,373

Significa a Resolugdo n° 4.373, emitida pelo CMN em 29 de setembro de
2014, conforme alterada, que dispde sobre aplicacdes de investidor nao
residente no Brasil nos mercados financeiros e de capitais no pais e da
outras providéncias.

Resolucao CMN n° 4.661

Significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.661, emitida
pelo CMN deem 25 de maio de 2018, conforme alterada, que dispde
sobre as diretrizes de aplicacao dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

Resolugao CMN 4.963

Significa a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n° 4.963, de 25
de novembro de 2021, conforme alterada, resolucdo que substituira a
Resolugao do Conselho Monetdrio Nacional n© 3.922, de 25 de novembro
de 2010, a partir de 03 de janeiro de 2022.

Taxa de Administracao

Significa a taxa de administragdo, cobrada para a remuneracao do
Administrador, nos termos do Artigo 46 do Regulamento.

Taxa de Gestao

Significa a taxa de Gestao, cobrada para a remuneracao do Gestor, nos
termos do Artigo 47 do Regulamento e descrita na secdo 6.1
“Caracteristicas do Fundo”, na pagina 58 deste Prospecto Definitivo.

Taxa de Gestao
Complementar

Significa o valor ser pago, na hipotese de destituicao do Gestor sem Justa
Causa, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de Gestao
acumulada sobre o Valor de Mercado calculado com base na média diaria
da cotagao de fechamento das Cotas no més anterior ao dia em que o
Administrador enviar notificagdo acerca da destituicdo, a qual serd
devida na data da deliberacdo de destituicio sem Justa Causa e devera
ser paga pelo Fundo com os recursos disponiveis na sua carteira.

Taxa Selic

Significa a taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia para titulos federais.

Tesouro IPCA + de
Referéncia

Significa a nota do Tesouro IPCA+ (nova denominacdao da NTN-B)
que tenha duration mais proximo da duration média da(s)
concessao(des) e/ou do(s) projeto(s) desenvolvido(s) pela(s)
Companhias Investidas objeto da Aplicagdo em Ativos Alvo em
Potencial Conflito de Interesse.

Valor de Mercado

Significa o valor dg mercado das Cotas, considerando o prego de
fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.
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2. II,)ENTIFICA(}KO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR
LIDER E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informacgoes Sobre as Partes

Administrador, Escriturador e Custodiante

Gestor

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, sala 907
CEP 22250-040 — Rio de Janeiro, RJ
At.: Rodrigo Godoy

E-mail: middleadm@genial.com.vc
Tel.: (11) 3206 8000

Website: www.bancogenial.com

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8° andar, sala A
CEP 01453-000 — S&o Paulo, SP.

At.: Relagdes com Investidores

E-mail: ir@patria.com

Tel.: (11) 3039-9000

Website: https://www.patria.com.br/

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.

Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon

Cidade Rio de Janeiro, R]

CEP 22440-032

At.: Departamento de Mercado de Capitais /
Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br/
regulatorio.estrategico@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Consultores Legais do Gestor

Consultores Legais do Coordenador Lider

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR.
E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo, SP

At.: Flavio Lugdo e Mariana Magalhdes

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br /
mariana.magalhaes@mattosfilho.com.br
Telefone: +55 (11) 3147 2564 / (11) 3147 8450
Website: www.mattosfilho.com.br

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 10° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Marcos Ribeiro e Bernardo Kruel

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br /
blima@stoccheforbes.com.br

Tel.: +55 (11) 3755-5464 / (21) 3609-9607
Website: www.stoccheforbes.com.br
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3.1. Sumario das Caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informagdes que os investidores devem considerar antes de
subscrever as Cotas A. Os investidores devem ler este Prospecto Definitivo como um todo, incluindo
seus Anexos e as informagOes contidas na secdo “9. — FATORES DE RISCO” nas paginas 102 a 116

deste Prospecto Definitivo antes de tomar uma decisao de investimento.

Emissor

Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura.

Administrador

Banco Genial S.A.

Gestor

Patria Investimentos Ltda.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A

Custodiante

Banco Genial S.A.

Escriturador

Banco Genial S.A.

Montante Total da Oferta

Subscricao da quantidade de, inicialmente, 1.700.000 (um milhdo e
setecentas mil) Cotas A, sem considerar o Lote Adicional, totalizando
o valor de, inicialmente, R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes
de reais), considerando o Preco de Subscrigdo por Cota A.

Numero de Cotas A a
Serem Ofertadas

1.700.000 (um milhdo e setecentas mil) de Cotas A.

Preco de Subscricao

R$ 100,00 (cem reais).

Aprovacgao da Oferta

As caracteristicas da Primeira Emissao, a Oferta e o Preco de
Subscricao foram aprovados pelo Administrador por meio do Ato de
Aprovacao.

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracao

Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura,
constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de duragdo
de, inicialmente 99 (noventa e nove) anos, contado da data da
primeira integralizacao de Cotas, observado que, caso ndao ocorra o
registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 até
final do 5° (quinto) ano apods a data da primeira integralizagao das
Cotas, o Fundo entrard em processo de liquidagao antecipada, nos
termos do Capitulo XVI do Regulamento.

Lote Adicional

O Fundo poderd, conforme acordado com o Coordenador Lider e o
Gestor, nos termos Artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400, distribuir
um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de
Cotas A inicialmente ofertada, ou seja, de até 340.000 (trezentas e
quarenta mil) Cotas A, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante a CVM.

Numero de Séries

Série Unica.

Forma de Distribuicao

Distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.

Tipo de Distribuicao

Primaria.

Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada aos Investidores.

Alocacdo Prioritaria

Significa a destinagdo prioritaria aos Investidores Ndo Institucionais
de, no minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta,
sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
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Gestor, poderao aumentar a quantidade de Cotas A da Primeira
Emissdo inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite
maximo do Montante Total da Oferta.

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacao de Cotas A

As Cotas A serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Subscricao,
em moeda corrente nacional.

No ato da subscrigdo de Cotas A, cada subscritor (i) assinar o termo
de adesao e ciéncia de risco ao Regulamento; e (ii) se comprometer,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas A por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebragao do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento.

Nos termos da Resolugdo CVM n® 27, de 8 de abril de 2021
("Resolucao CVM 27"), a Oferta ndo contara com a assinatura de
boletins de subscricdao para a integralizacdo pelos Investidores. Para
os Investidores Nao Institucionais o Pedido de Reserva a ser assinado
€ completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo
firmado pelos Investidores Nao Institucionais, e contém as
informag0es previstas no artigo 2° da Resolugao CVM 27.

As Cotas A serao integralizadas na Data de Liquidagao pelo Preco de
Subscricdo, por meio de mercado de balcdo organizado
operacionalizado e administrado pela B3 (Balcdo B3), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

Periodo de Colocacao

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Total da
Oferta, o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, poderao
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso ndo venha a ser captado o Montante Total da Oferta até o 180°
(centésimo octogésimo) dia contado da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo
o Fundo liquidado.

Vedacao de Colocacgao de
Cotas A para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) das Cotas A objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de
Cotas A perante Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipotese os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento realizados por Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, serdao automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400, com excegao
daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas. AS PESSOAS VINCULADAS QUE SEJAM
INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS QUE REALIZARAM
SEUS PEDIDOS DE RESERVA DURANTE O PERIODO DE
RESERVA PARA PESSOAS VINCULADAS NAO TERAO SEUS
PEDIDOS DE RESERVA CANCELADOS MESMO NO CASO DE
EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERCO) A
QUANTIDADE DE COTAS A INICIALMENTE OFERTADA, NOS
TERMOS DO INCISO I, ALINEA “(C)” DA DELIBERAGAO CVM
476. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS A PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS A NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “9. —
FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“BARTICIPACT\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 116 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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Regime de Distribuicao
das Cotas A

As Cotas A objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de
melhores esforcos de colocacao.

Plano de Distribuicao

As Cotas A serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos deste
Prospecto Definitivo. A distribuicdo publica das Cotas A tera inicio
apés (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo aos investidores; e (iii) a
divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgacdo do Andncio de Encerramento. Para maiores
informacgoes sobre o plano de distribuicao, veja a Secao 4.8 —
Plano de Distribuicio”, na pagina 30 deste Prospecto
Definitivo.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional, incluindo, nos limites legais, as Pessoas Vinculadas,
interessado em investir nas Cotas A deveria realizar a sua reserva
para subscrigdo de Cotas A junto ao Coordenador Lider da Oferta,
durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, mediante assinatura do Pedido
de Reserva, em carater irrevogavel e irretratdvel, exceto nas
hipéteses permitidas pela Instrucdo CVM 400, observado a Aplicacdo
Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento por Investidor Nao
Institucional. Neste sentido, foi admissivel o recebimento de reservas
para subscricdo das Cotas A, as quais somente serdao confirmadas
pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocagao, nos termos do
artigo 45 da Instrucao CVM 400. O recebimento de reservas ocorreu
ao longo do Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas. O Investidor Nao Institucional que esteja
interessado em adquirir Cotas A devera enviar, ao longo do Periodo
de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, seu pedido indicando (i) a quantidade de Cotas A a ser
subscrita; e (ii) sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre o dia 12 de julho de 2022
(inclusive) e o dia 28 de julho de 2022 (inclusive).

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

O periodo compreendido entre o dia 12 de julho de 2022
(inclusive) e o dia 20 de julho de 2022 (inclusive), data esta
que antecedera em pelo menos 7 (sete) Dias Uteis o Procedimento
de Alocagao.

A participagdo de Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta, nos termos acima, esta sujeita as mesmas
restricdes impostas aos Investidores Nao Institucionais (como limites
quanto ao valor do pedido de reserva, restricbes a sua participacao
em uma Unica instituicdo intermediaria, condigGes de desisténcia que
nao dependam de sua Unica vontade e sujeicdo ao rateio em caso de
excesso de demanda, entre outras).

Capital Autorizado

O Gestor, sem qualquer necessidade de aprovagao prévia em
Assembleia Geral, podera captar recursos adicionais para
investimento em Ativos Alvo, no valor de até
R$10.000.000.000,00 ("Capital Autorizado"), e que as
emissdoes acima do Capital Autorizado deverao ser
necessariamente aprovadas pela Assembleia Geral de
Cotistas.
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Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizacao para modificar ou revogar a Oferta caso
ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do
pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante
dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador
Lider, poderda modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condicdes para os investidores ou a fim de
renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme
disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito
pela CVM, o prazo para distribuigdo da Oferta podera ser prorrogado
em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de
aceitacdo anteriores e posteriores a revogagao serdao considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as
Cotas A, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Na hipdtese de modificacao das condicdes da Oferta, nos termos dos
artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400, o Coordenador Lider da
Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
deverao certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua
adesdo a Oferta (a) estdo cientes de que as condicdes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condigdes. Adicionalmente, o
Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos
mesmos meios utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e
do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida
modificacdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo do Administrador, seu interesse em
manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencao em caso
de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na
hipétese de (i) alteracdo ou modificagao da Oferta; (i) de verificacdo
de divergéncia relevante entre as informacbes constantes do
Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, § 49, da Instrucao
CVM 400, ou; (iii) de revogacao da Oferta, conforme previsto acima,
terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas A, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao ou
corregao monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducgao, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Suspensao e
Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja
se processando em condicOes diversas das constantes da Instrugao
CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal,
contrdria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
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devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a
retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado,
na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até
o 59 Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.
Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de
seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas A,
conforme o disposto no artigo 20, paragrafo unico, da Instrugdo CVM
400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo
ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagao, quaisquer
tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Inadequacao

0 INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACAO EM INFRAESTRUTURA NAO E ADEQUADO
A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO EM INFRAESTRUTURA
PODEM ENCONTRAR POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO NA FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO DO
FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGAO EM INFRAESTRUTURA TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA
FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os Investidores devem ler atentamente a Secao 9.
— FATORES DE RISCO” a partir da pagina 102 deste Prospecto
Definitivo antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa
o investimento nas Cotas A. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “9. — FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 102 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO PARA UMA DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS A QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Publicidade

Todas as informag0es relevantes relacionadas a Oferta, em especial
0 Prospecto Preliminar, o Aviso ao Mercado, este Prospecto
Definitivo, o Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento, quando
das suas respectivas disponibilizagGes, serdo veiculados na pagina:
(i) do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website acessar
“INVESTIMENTOS", clicar em "OFERTA PUBLICA”, clicar em "OFERTA
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PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DA 138 EMISSAO DE COTAS
DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” e em
seguida localizar o documento); (ii) do Administrador:
www.bancogenial.com (neste website clicar em “Administracdo
Fiduciaria”, clicar em “Fundos Administrados”, clicar em “PATRIA
INFRAESTRUTURA  ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA",
selecionar “Documentos” e em seguida localizar o documento); e
(iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (@) em
“Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em
“Fundos Registrados”, digitar "PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA
CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA", digitar o niUmero que aparece ao lado e clicar
em “Continuar”, clicar em “PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA
CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida
selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”,
indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo,
no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto
Preliminar” ou na opgao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em "“Ofertas
Registradas/Dispensadas”, clicar no valor referente a coluna
“"PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o "PATRIA
INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” e,
entdo, selecionar o “Prospecto Definitivo”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicao da Oferta, haja a
divulgacdo pelo Fundo de alguma informagdo periddica
exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Prospecto
Preliminar ou este Prospecto Definitivo, conforme aplicavel,
serdao novamente divulgados a fim de refletir a insercdo das
informacgodes previstas nos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da
Instrugao CVM 400 e demais informacoes aplicaveis, sendo
certo que nesta hipotese nao havera abertura de prazo para
desisténcia, tampouco para modificacdo dos Pedidos de
Reserva ou das intengoes de investimento, conforme o caso,
dos Investidores da Oferta.

Disponibilizacdo do
Regulamento e demais
Informacgoes do Fundo

O Regulamento e demais informacgdes do Fundo estdo disponiveis
nos sites do Administrador e da CVM, a seguir indicados: (i) do
Administrador: www.bancogenial.com (neste website, na aba
“Administragdo Fiducidria clicar em “Fundos Administrados” e
selecionar o documento desejado); e (i) da CVM:
www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do titulo “Pesquisa de
Dados”, acessar “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos
Registrados”, buscar “PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE
RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA”, e, entdo, selecionar o documento desejado).
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4.1. Regime de Colocacdo

As Cotas A da Primeira Emissao serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400,
conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, sob o regime de
melhores esforgos, em condigdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da
Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucao CVM 578 e na Instrugao CVM 400.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocagao das Cotas A no exterior.
4.2. Autorizagoes

A Primeira Emissdo, a Oferta e a contratagao do Coordenador Lider foram aprovadas pelo Administrador por
meio do Ato de Aprovacao.

4.3. Publico-alvo da Oferta

A Oferta destina-se exclusivamente a participacao dos Investidores, quais sejam, Investidores Institucionais
e Investidores Nao Institucionais.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que
40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do rendimento total do Fundo, ndao obstante o disposto na Lei n°® 11.478, observadas ainda as
regras aplicaveis ao Limite de Participagao, conforme indicadas na pagina 63 deste Prospecto Definitivo.

4.4. Quantidade de Cotas A e Preco de Subscricao na Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de, inicialmente, 1.700.000 (um milh3o e setecentas mil) Cotas A, perfazendo
um montante de, inicialmente, R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais), considerando o Prego
de Subscricao.

O Prego de Subscricao sera de R$100,00 (cem reais) por Cota A.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo do Montante Total da Oferta durante o Periodo de
Colocagdo. Apds atingido o Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento,
a critério do Coordenador Lider e do Gestor, desde que sejam respeitados os procedimentos dispostos na
secao “4 — Informac0es relativas a Oferta”, a partir da pagina 25 deste Prospecto Definitivo.

O Coordenador Lider podera, por decisdo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, nos termos do Artigo
14, §2° da Instrugdo CVM 400, distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Cotas A inicialmente ofertada, ou seja, de até 340.000 (trezentas e quarenta mil) Cotas A, equivalente a
até R$34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais), nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas
A inicialmente ofertadas, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas ou registro
perante a CVM.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas A
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas A perante
Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipdtese os Pedidos de Reserva e ordens de investimento realizados
por Pessoas Vinculadas, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, com excecao daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.
AS PESSOAS VINCULADAS QUE SEJAM INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS QUE
REALIZARAM SEUS PEDIDOS DE RESERVA DURANTE O PERIODO DE RESERVA PARA PESSOAS
VINCULADAS NAO TERAO SEUS PEDIDOS DE RESERVA CANQELADOS MESMO NO CASO DE
EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERCO) A QUANTIDADE DE COTAS A
INICIALMENTE OFERTADA, NOS TERMOS DO INCISO I, ALINEA “(C)" DA DELIBERA(;RO CVM
476. A PARTICIPA(}RO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRI(;RO E INTEGRALIZACRO DAS
COTAS A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS A NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAC@ES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACI\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SE(;RO 9. “FATORES DE RISCO”
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPA(;[\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 116 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

27



4.5. Caracteristicas, vantagens e restrigoes das Cotas A

As Cotas A correspondem a fragOes ideais do Patrimoénio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e
escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Tendo em vista a natureza do
Fundo, ndo havera resgate de Cotas A a qualquer tempo. O resgate das Cotas A podera ser feito na data de
liquidacao do Fundo nos termos previstos no Regulamento.

O patrim6nio do Fundo sera dividido em 3 (trés) classes de cotas, quais sejam, as Cotas A, as Cotas B e as
Cotas Amortizaveis, sendo que as Cotas Amortizaveis somente serdo originadas em casos excepcionais e por
tempo limitado, mediante a conversdao de Cotas em Cotas Amortizaveis, nos termos do Capitulo IV do
Regulamento.

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimo6nio do Fundo, sendo todas nominativas e escriturais em
nome de seu titular, conferindo aos Cotistas de uma mesma classe idénticos direitos patrimoniais, politicos
e econdmicos. As Cotas A e as Cotas B terao os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto
somente com relacao ao pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Gestdo Complementar, nos termos do
Paragrafo 2° do Artigo 19 da Instrucdo CVM 578.

As Cotas A serdo destinadas a Investidores Qualificados, observado o disposto no artigo 16 do Regulamento.

Para informacgGes adicionais sobre os termos e condigOes aplicaveis as Cotas, vide Secao “6. Sumario do
Fundo”, a partir da pagina 56 deste Prospecto Definitivo ou vide Capitulo VI do Regulamento.

4.6. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes
de reais).

4.7. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas A

As Cotas A objeto da Oferta sdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto neste
Prospecto Definitivo e no Regulamento.

Os Investidores deverdo, previamente a subscrigdo e integralizacdo das Cotas A, verificar os termos da Oferta
e as caracteristicas do Fundo, incluindo os riscos inerentes a sua Politica de Investimentos. OS
INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGAO 9. — FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS
102 A 116 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

No ato da subscricao de Cotas A, cada subscritor devera (i) assinar o termo de adesao e ciéncia de risco ao
Regulamento; e (ii) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas A por ele
subscritas em requerimentos de integralizacdo que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar
esta condicao quando da celebragao do Pedido de Reserva ou ordem de investimento.

Nos termos da Resolucdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizacdo pelos Investidores. Para os Investidores Nao Institucionais o Pedido de Reserva a ser assinado
€ completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagao firmado pelos Investidores Nao
Institucionais, e contém as informagGes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

As Cotas A serdo integralizadas na data que vier a ser estabelecida pelo Prego de Subscricdao, na Data de
Liquidacdo, por meio de mercado de balcao organizado operacionalizado e administrado pela B3 (Balcdo
B3), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacdo eletronica do
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, serdo convidados a manifestar, por meio
digital ou fisico, sua orientacdo de voto ao Administrador, nos termos do Artigo 32, Paragrafo 5° do
Regulamento, para fins de deliberacao, FAVORAVEL OU NAO, ou, ainda, para fins de ABSTENCAO DO
VOTO OU IMPEDIMENTO DE VOTO, a critério exclusivo do Investidor, na Consulta Formal, para deliberar
sobre (@) a instalagdo do Conselho Consultivo do Fundo, nos termos do Regulamento, com composigao
inicial de membros indicados pelo Gestor, e cuja remuneracdo sera paga pelo Fundo, bem como (b) ratificar
as regras de funcionamento e governanca do Conselho Consultivo e demais critérios previstos no
Regulamento para fins da analise e aprovacdo, pelo Conselho Consultivo, da aplicacdo de recursos do Fundo
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em Ativos Alvo representados por agdes de Companhias Investidas que estejam enquadrados como
potenciais conflito de interesse conforme o Artigo 44 da Instrugdo CVM 578 e o Artigo 64 do Regulamento.

O Administrador e o Gestor encaminharam para analise e decisao pela CVM, em 04 de maio de 2022, pedido
de aprovacao de mecanismo prévia por Conselho Consultivo, tendo obtido a decisdo da CVM em sentido
favoravel a implementacao do Conselho Consultivo por meio do Oficio n°® 179/2022/CVM/SIN/GIFI datado
de 17 de junho de 2022 ("Decisao da CVM").

Os 3 (trés) membros indicados pelo Gestor para compor o Conselho Consultivo inicialmente, sujeito a
aprovacao por meio da Consulta Formal para instalacao do Conselho Consultivo s3o:

José Roberto de Mattos Curan: José Roberto é executivo com carreira desenvolvida na area financeira, com
mais de 29 (vinte e nove) anos de vivéncia em instituicbes bancarias de grande porte (Bancos Francés e
Brasileiro, Itall e Votorantim), atuou em varios segmentos do setor financeiro e desenvolveu relacionamento
institucional com os érgdos locais de fomento. Possui graduagao em Administragdo de Empresas pela
Fundacdo Armando Alvares Penteado, com Especializagio em Financas. Experiente no gerenciamento de
areas comerciais, produtos e operagdes estruturadas, simultaneamente envolvidas com gestdo de riscos e
possui contato com todo tipo de produtos bancarios locais, inclusive os mais sofisticados na area de Banco
de Investimento. Entre 2011 e 2014 foi socio do escritorio Latin Finance Advisory & Research, atuando como
advisor e responsavel pela drea de Assessoria em Project Finance. Entre 2014 e 2016 contribuiu para a
implantacdo do Investment Banking do Banco Original S.A. Em paralelo, atuou em Conselhos de
Administracao e Fiscal de varias companhias, destacando Grupo Boticario, Museu de Artes de S3o Paulo -
MASP, Estruturadora Brasileira de Projetos - EBP CPFL Renovaveis e CONASA S.A. No momento atua como
advisor na Urca Capital Partners, é socio na Tax Performance, empresa de planejamento tributario, sendo
membro do Conselho de Administragao e do Comité de Auditoria e Riscos de Alphaville Urbanismo S.A.

José R. Prado Jr: José Prado € sdcio das areas de M&A e Infraestrutura e Financiamento de Projetos do
Machado Meyer Advogados. E especialista em Project Finance, operacdes financeiras internacionais, PPPs,
direito administrativo e operacbes de M&A em setores regulamentados. Possui graduacao em Direito pela
Universidade de Sao Paulo, com mestrado na King’s College London, University of London. José Prado possui
diversos reconhecimentos recentes, dentre os quais se destaca a publicacdo da Analise Advocacia 500, edicdo
2021, como um dos advogados mais admirados de Sdo Paulo nas areas de Contratos Empresariais, Operagoes
Financeiras e Societario, a The Legal 500, recomendado em Projetos e Infraestrutura como Leading Individuals
e pelo Lacca Approved em Bancario e Financeiro, 2020, 2021 e 2022 como Thought Leader.

Antonio Mary Ulrich: Antonio Mary Ulrich é desde 2003 acionista controlador e Diretor Presidente da
UMA Incorporagoes de Imoéveis Ltda. De 2003 a 2007, também ocupou o cargo de membro do Conselho
de Administragdo da Empresas de Petrdleo Ipiranga S.A. e de 2002 a 2003 foi Diretor Executivo da
Companhia Siderurgica Nacional S.A. Graduou-se em engenharia civil e administragdo de empresas pela
Universidade Federal do Rio Grande do Sul, também obteve um MBA pela Georgia Southern University.
Atualmente, € membro do Conselho de Administracdo da Hidrovias do Brasil S/A e membro da Diretoria
da FIERGS — Federacao das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul.

A aprovacao da instalacdo do Conselho Consultivo do Fundo, nos termos do Regulamento, é
necessaria tendo em vista que a atribuicdo do Conselho Consultivo do Fundo é avaliar e aprovar
a realizagao de transagoes com partes relacionadas ou com potencial conflito de interesses, ou
seja, atribuicao original da Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto pela Instrucao CVM
578.

A manifestacao de voto de cada Investidor por meio de Consulta Formal, sera realizada sob
condicdo suspensiva e, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias elencadas
acima, constituira expressa autorizacao para aprovacao da instalacao do Conselho Consultivo
do Fundo, nos termos do Regulamento, com composicao inicial de membros indicados pelo
Gestor, e cuja remuneracdo sera paga pelo Fundo, bem como as regras de governanca do
Conselho Consultivo.

A manifestagdo de voto de cada Investidor por meio da Consulta Formal assegurara a
possibilidade de orientacdo de voto contrario pelos Investidores a proposta objeto da
deliberacdao acima. A manifestacao de voto de cada Investidor por meio da Consulta Formal
sera realizada sob condicdo suspensiva e, desde que com orientacdao de voto favoravel as
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matérias elencadas na Consulta Formal (conforme indicadas acima), constituira expressa
autorizacao para aprovacgao da instalacdao do Conselho Consultivo do Fundo, com composicao
inicial de membros indicados pelo Gestor, bem como ratificar as regras de funcionamento e
governanca do Conselho Consultivo e demais critérios previstos no Regulamento para fins de
aprovacao de transagdes com potencial conflito de interesse, nos termos do Regulamento.

Adicionalmente, o Administrador esclarece que, conforme o disposto no Artigo 40, Paragrafo
Primeiro, do Regulamento e item 6.1, na pagina 58 deste Prospecto Definitivo, qualquer Cotista
ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas
podera sugerir membros para o Conselho Consultivo, os quais deverao constar do edital de
convocagao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal que deliberar sobre
a eleicao de seus membros. Para indicar membros ao Conselho Consultivo, os Cotistas que se
enquadrem na hipétese acima deverdo enviar e-mail para ri.pier@patria.com com o assunto
"INDICACAO AO CONSELHO CONSULTIVO" com os dados do candidato indicado, incluindo as
informacoes e documentos que comprovem o atendimento das exigéncias previstas no Artigo
23 do Regulamento. A sugestdo de membros por Cotistas devera ser realizada até 2 (dois) Dias
Uteis antes da data prevista para a divulgacao do edital da Consulta Formal para Instalacao do
Conselho Consultivo e Aquisicao de Ativos Alvo, conforme descrito na Secao “Cronograma
Indicativo”, na pagina 36 deste Prospecto Definitivo. Observado o a seguir descrito, a eventual
indicacao de candidatos pelos Cotistas, conforme descrito acima, podera ou ndo prejudicar os
votos manifestados, sob condicdao suspensiva, consoante a este modelo anexo ao Pedido de
Reserva, sem prejuizo da possibilidade de revogacao de tal manifestacao de voto, conforme
descrito mais abaixo, neste item “4.7. Procedimentos para subscricdo e integralizacdo de Cotas
A", na pagina 28 deste Prospecto Definitivo. Neste sentido, na hipotese de indicacdo de
membros ao Conselho Consultivo por Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de
5%b (cinco por cento) das Cotas subscritas, anteriormente a data prevista para a divulgacao do
edital da Consulta Formal para Instalacao do Conselho Consultivo e Aquisicao de Ativos Alvo,
sera realizada nova Consulta Formal aos Investidores contendo os novos membros sugeridos
para compor o Conselho Consultivo, possibilitando aos Investidores manifestar novo voto no
ambito da Consulta Formal.

0 exercicio do direito de voto na forma acima sera FACULTATIVO e sera realizado sob condicao
suspensiva, conforme dispde o Cdédigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente
Cotista do Fundo, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n° 1/2021-
CVM/SRE. Caso formalizado o voto pelo Investidor, este podera ser revogado e cancelado,
unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o momento da realizacdo da Consulta Formal,
mediante envio de e-mail para assembleia@genial.com.vc. Nesse sentido, a manifestacao de
voto de cada Investidor por meio da Consulta Formal nao sera realizada de forma irrevogavel
e irretratavel pelo Investidor.

Sera garantido aos Investidores, antes de realizar tal manifestacao por meio da Consulta
Formal, o acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto dispostos
no Prospecto, no manual de exercicio de voto de Cotistas do Fundo e nos demais Documentos
da Oferta. Desse modo, o exercicio do direito de voto na forma acima indicada sera realizado
por Investidor que teve acesso aos referidos elementos informativos.

A manifestacao de voto de cada Investidor por meio da Consulta Formal assegurara a
possibilidade de orientacdo de voto contrario pelos Investidores as propostas objeto da
deliberacdo acima.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DESTACAM A IMPORTANCIA E RECOMENDAM A
MANIFESTAGAO DOS COTISTAS NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL PARA INSTALACAO DO
CONSELHO CONSULTIVO, TENDO EM VISTA QUE AS MATERIAS ACIMA LISTADAS SAO DE
COMPETENCIA PRIVATIVA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS NOS TERMOS DA
INSTRUGAO CVM 578.

4.8. Plano de distribuicao

O Coordenador Lider da Oferta, observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, realizarao a
distribuicdo das Cotas A conforme Plano de Distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
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subscritores seja justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, em conformidade com a Resolugao CVM 30, e (iii) que seus representantes de venda recebam
previamente o exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento do Fundo para leitura obrigatdria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

A Oferta sera realizada na forma e condigOes seguintes:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

a Oferta tera como publico-alvo os Investidores, sendo certo que sera permitida a colocacao para
Pessoas Vinculadas;

apods o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, puderam ser realizadas apresentacoes
para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider nos termos da
Instrucdo CVM 400;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacoes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizacdo,
nos termos da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019 (“Deliberagao CVM n° 818");

observado o disposto neste Prospecto Definitivo e a possibilidade do recebimento de reservas ou
ordens de investimento, conforme abaixo, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuincio de Inicio, que devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo deste
Prospecto Definitivo aos Investidores através dos meios previstos no Artigo 54-A da Instrugdo CVM
400;

a partir de 12 de julho de 2022 (inclusive) até 28 de julho de 2022 (inclusive), nos termos
do “Cronograma Indicativo da Oferta” previsto neste Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider
realizou o recebimento de reservas dos Investidores Nao Institucionais; e até 20 de julho de 2022
(inclusive), nos termos do “Cronograma Indicativo da Oferta” previsto neste Prospecto Definitivo,
o Coordenador Lider realizou o recebimento de reservas dos Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas;

os Investidores Ndo Institucionais indicaram, durante o Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, mediante assinatura do Pedido de Reserva, a quantidade de Cotas
A que desejavam subscrever no ambito da Oferta, a seu exdlusivo critério. Os Pedidos de Reserva serdo
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as
informacOes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
artigo 45, §4° da Instrucao CVM 400. Os Investidores Institucionais puderam indicar sua intencao de
subscrever Cotas A mediante o envio de ordem de investimento ao Coordenador Lider até 1 (um) Dia
Util antes da data do procedimento de alocagao indicada no Cronograma Indicativo da Oferta;

no minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos
Investidores Ndo Institucionais, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, poderao aumentar a quantidade de Cotas A da Primeira Emissao inicialmente destinada aos
Investidores N&do Institucionais, a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite
maximo do Montante Total da Oferta (“Alocacdo Prioritaria”);

iniciada a Oferta, os Investidores interessados na subscricdo das Cotas A deverdo fazé-la perante o
Coordenador Lider da Oferta, a partir da data que sera informada no Antncio de Inicio, de acordo
com o procedimento descrito neste Prospecto Definitivo;

serao atendidos os Investidores que pertencam ao publico-alvo da Oferta, sendo que, em relagdo aos
Investidores Institucionais, serdo atendidos apenas aqueles Investidores que, a critério do
Coordenador Lider em conjunto com o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em
consideracdo as relagbes com clientes e outras considerages de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider, bem como a diversificacao de Investidores. Em nenhuma hipotese, relagoes
com clientes e outras consideracGes de natureza comercial ou estratégica serdo utilizadas como
critério para selegao e alocagdo de Investidores Nado Institucionais;

na data do procedimento de alocagdo da Oferta, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencao do
registro da Oferta e a divulgacdo do Anlncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo, realizara
procedimento de alocagao, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificacdo da
demanda pelas Cotas A, observado o disposto nos itens acima com relagdo a colocagdo da Oferta, e,
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

em caso de excesso de demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem
eventualmente emitidas no ambito da Oferta. A alocacdo serd realizada exclusivamente aos
Investidores tenham realizado Pedidos de Reserva ou ordens de investimento na Oferta em questdo,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de
Reserva ou ordem de investimento e desconsiderando-se as frages de Cotas A;

caso o total de Cotas A objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao
percentual de Cotas A destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme definido pelos
Coordenador Lider e pelo Gestor, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente
atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas A serdo realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo
de subscricdo indicado no Pedido de Reserva. Entretanto, caso o total de Cotas A correspondente aos
Pedidos de Reserva atendidos exceda o percentual destinado aos Investidores Nado Institucionais,
conforme definido pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, as Cotas A destinadas aos Investidores Nao
Institucionais serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, segundo a quantidade definida pelos Coordenador Lider e Gestor,
sendo que: (i) o limite serd o Montante Total da Oferta; (ii) eventuais arredondamentos de Cotas A
serao realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo); e (iii) sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas A entre todos
os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas A
destinadas aos Investidores Nao Institucionais;

caso o total de Cotas A objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao
percentual de Cotas A destinado aos Investidores Institucionais, apds o atendimento dos Investidores
Ndo Institucionais, conforme definido pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, todas as ordens de
investimento ndo canceladas serao integralmente atendidas, observado que eventuais
arredondamentos de Cotas A serdo realizados pela exclusdo da fracao, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricdo indicado na ordem de
investimento. Entretanto, caso o total de Cotas A correspondente as ordens de investimento atendidas
exceda o percentual destinado aos Investidores Institucionais, apds o atendimento dos Investidores
Ndo Institucionais, conforme definido pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, o Coordenador Lider
podera dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais
sejam constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como
criar condigOes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em participacoes
em infraestrutura;

até o Dia Util subsequente & data do Procedimento de Alocacdo, a quantidade de Cotas A alocadas
(ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacdo descrito acima e o valor do
respectivo investimento, considerando o Prego de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o valor
do investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva e/ou ordem de
investimento, conforme aplicavel ) sera informada a cada Investidor pelo Coordenador Lider da Oferta,
por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no Pedido de Reserva e/ou ordem de
investimento, conforme aplicavel, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas
A objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas A
perante Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipétese os Pedidos de Reserva e ordens de
investimento realizados por Pessoas Vinculadas, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400, com excegao daqueles realizados durante o Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas. As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais
que realizaram seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ndo
terdo seus Pedidos de Reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Cotas A inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “(c)” da
Deliberacdo CVM 476;

0 pagamento de cada uma das Cotas A sera realizado na Data de Liquidagao, ndo sendo permitida a
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subscricao de Cotas A da Primeira Emissao fracionadas;

(xvi) caso (@) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do Artigo 45, §49, da Instrucdo CVM 400;
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta
seja modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera desistir
do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento conforme o caso, e revogar sua aceitacdo
a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i)
até as 16:00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo,
no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16:00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o
Investidor for comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensao ou a
modificacdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das
alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anlncio de retificacdo, nos
mesmos veiculos utilizados para divulgagao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no Artigo 27 da Instrugao CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apos a divulgacdo do
anuncio de retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe
sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, o Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso,
sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso xi acima e venha a desistir do Pedido
de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme aplicavel nos termos do Contrato de Distribuicdo,
os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de
Reserva e/ou ordem de investimento, conforme aplicavel; e

(xvii) caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucgo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, mediante autorizagao prévia da CVM e observado o disposto no Artigo 25
da Instrugao CVM 400, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara
aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo integralmente devolvidos pelo Fundo sem qualquer remuneragdo ou correcao
monetaria, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta, nos termos deste
Prospecto Definitivo.

4.9. Recebimento de Reservas

A partir de 12 de julho de 2022, conforme previsto no “Cronograma Indicativo da Oferta” constante deste
Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider iniciou o procedimento de coleta de intengGes de investimentos
junto aos Investidores Nao Institucionais, incluindo aqueles que sejam Pessoas Vinculadas, no ambito da
Oferta. O recebimento de reservas ocorreu ao longo do Periodo de Reserva ou do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso.

Os Investidores Nao Institucionais indicaram, durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, mediante assinatura do Pedido de Reserva, a quantidade de
Cotas A que desejam subscrever, ndo sendo admitida a reserva de Cotas A fracionadas.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do Artigo
45, 8§49 da Instrucao CVM 400.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricdo, sera considerado como "Periodo de Reserva"
o0 periodo compreendido entre o dia 12 de julho de 2022 (inclusive) e o dia 28 de julho de 2022
(inclusive) e sera considerado como “Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas” o periodo compreendido
entre o dia 12 de julho de 2022 (inclusive) e o dia 20 de julho de 2022 (inclusive), data esta que
antecedera em pelo menos 7 (sete) dias Uteis o Procedimento de Alocagao.
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A participacao de Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, nos termos acima,
esta sujeita as mesmas restricoes impostas aos Investidores Nao Institucionais (como limites quanto ao valor
do pedido de reserva, restricbes a sua participagdo em uma Unica instituicdo intermediaria, condicGes de
desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e sujeicao ao rateio em caso de excesso de demanda,
entre outras).

O Coordenador Lider recomendou aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo dos Pedidos
de Reserva que (i) lessem cuidadosamente os termos e condigBes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Regulamento e as informagoes
constantes deste Prospecto Definitivo, especialmente na secdo 9. “Fatores de Risco”, na pagina 102 deste
Prospecto Definitivo, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estao expostos;
(i) verificassem com o Coordenador Lider, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengao de
investimento, a necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com o
Coordenador Lider para obter informagGes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo
do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagao do cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider. Uma vez encerrada a Oferta, o
Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagao do Anlincio de Encerramento.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva enviados pelos Investidores Nao Institucionais ser
superior a quantidade de Cotas A ofertadas, sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva
das Cotas A entre todos os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade
total de Cotas A destinadas aos Investidores Nao Institucionais.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas A
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas A perante
Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipdtese os Pedidos de Reserva e ordens de investimento realizados
por Pessoas Vinculadas, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, com excecao daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.
AS PESSOAS VINCULADAS QUE SEJAM INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS QUE
REALIZARAM SEUS PEDIDOS DE RESERVA DURANTE O PERIODO DE RESERVA PARA PESSOAS
VINCULADAS NAO TERAO SEUS PEDIDOS DE RESERVA CANCELADOS MESMO NO CASO DE
EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERCO) A QUANTIDADE DE COTAS A
INICIALMENTE OFERTADA, NOS TERMOS DO INCISO I, ALINEA “(C)” DA DELIBERAGAO CVM
476. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS A NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO 9. “FATORES DE RISCO”
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 116 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

4.10. Inicio e Encerramento da Distribuicdo de Cotas A da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas A terd inicio a partir do Dia Util imediatamente subsequente a data
de divulgagao do Anuncio de Inicio, encerrando-se em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacao
do Anlncio de Inicio, sendo que (a) apds a captagao do Montante Total da Oferta, o Coordenador Lider
podera, mediante solicitacdo do Gestor, decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; ou (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Total da Oferta durante o Periodo de Colocacdo, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo de
Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrucdo CVM 400.

4.11. Ambiente de negociacao das Cotas A

No ambito da Oferta, as Cotas A do Fundo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario através
do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos e para negociagdo no mercado secundario através do Fundos21
— Mddulo de Fundos, disponibilizado e operacionalizado pela B3 (Balcao B3). As Cotas A somente poderdo
ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario apds o encerramento da Oferta por meio da
divulgacdo do respectivo Antincio de Encerramento; e a conclusao do tramite operacional perante a B3 para
iniciar a referida negociacao.
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4.12. Classificacao de risco
A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.
4.13. Condigoes da Oferta

A Oferta das Cotas A referentes a Primeira Emissao estara sujeita apenas as condicdes expressamente
informadas neste Prospecto Definitivo.

4.14. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacao da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacdo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prdpria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os investidores ou a fim de renunciar
a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da
Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM,
0 prazo para distribuicao da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogacdo serdao considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas A, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais
custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou
tarifas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Na hipotese de modificacdo das condigGes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM
400, o Coordenador Lider da Oferta, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, devera
certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de que as
condigdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das novas
condicoes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgard a modificacdo pelos
mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacao do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manutengdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de (i) alteracdo ou
modificagdo da Oferta; (i) verificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, § 4°, da Instrucao CVM 400;
ou (iii) revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas A, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou corre¢do monetaria.

Modificacao da Oferta

Em 14 de julho de 2022, foi divulgado Comunicado ao Mercado da Modificacdo da Oferta informando
sobre a modificacdo do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta para refletir a alteracdo da data
de encerramento do Periodo de Reservas, nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Diante da Modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, os Investidores,
que ja tiverem aderido a Oferta serdao comunicados individualmente, por meio de correio eletronico, a
respeito da Modificacdo da Oferta, para que confirmem expressamente, até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da referida comunicagdo, seu interesse em manter
as respectivas ordens de investimento e Pedidos de Reserva. Em caso de siléncio, sera presumido que
os Investidores pretendem manter a sua aceitagao da Oferta.
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4.15. Suspensao e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

i. podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condicdes diversas das constantes da Instrucdgo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e

. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia
Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao. Todos os investidores que tenham aceitado a
Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de
suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas A, conforme o disposto no paragrafo unico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha
ser majorada).

4.16. Registro
A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrugao CVM 400.

4.17. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (V)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 04/05/2022
) Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado 05/07/2022
Disponibilizacdao do Prospecto Preliminar

3 Inicio das apresentagbes de roadshow para potenciais investidores 06/07/2022

a Inicio do Periodo de Reserva e Periodo de Reserva para Pessoas 12/07/2022
Vinculadas

5 Nova divulgacdo do Prospecto Preliminar e divulgacao do 14/07/2022
Comunicado ao Mercado da Modificacdo da Oferta

6 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificacdo da 15/07/2022
Oferta

7 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 20/07/2022

s Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da 21/07/2022
Modificacdao da Oferta

9 Encerramento do Periodo de Reserva 28/07/2022
Registro da Oferta pela CVM

10 | Divulgacdo do Anuncio de Inicio 28/07/2022
Disponibilizacao do Prospecto Definitivo
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11 | Data do Procedimento de Alocacao 29/07/2022

12 | Data de Liquidagao 03/08/2022

13 Data Maxima para Divulgagdo do Anlncio de Encerramento 24/01/2023

@) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes,
suspensées, prorrogacoes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider,
mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser
comunicada @ CVM e podera ser analisada como Modiificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos
25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteracées das circunstancias, revogacdo ou
modificacdo da Oferta, tal cronograma poderé ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento
ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores dos Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, veiculos também utilizados para
disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da
Instrucdo CVM 400.

4.18. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacao dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicdo das Cotas A e ao registro da Oferta, em valores estimados, considerando os cenarios abaixo
indicados. Os custos da Oferta serdo os seguintes:

Custo da Distribuiao ”°“;:'1$t)‘;j°“' Custo Unitério (R$) °/°t:t";|r:':gi:::(;;::°r

Comissao de Coordenagdo, Estruturacdo e 350

Distribuicio® 5.950.000,00 ' 3,50%
Tributos sobre a Comissao 635.500,83 0,37 0,37%
Total de Comissdo® 6.585.500,83 3,87 3,87%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 61.200,00 0,04 0,04%
Taxa de Andlise de Ofertas Pdblicas na B3 13.386,30 0,01 0,01%
Taxa de Registro ANBIMA 5.493,00 0,00 0,00%
Despesas com Consultores Legais 750.000,00 0,44 0,44%
Outras despesas da Oferta® 20.000,00 0,01 0,01%
Total de Despesas 850.079,30 0,50 0,50%
Total 7.435.580,13 4,38 4,37%%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas A. Os nimeros apresentados sdo estimados,
estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados
podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o pagamento das comissoes
acrescidas dos tributos.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com impressoes, registros,
dentre outros.

4 Os percentuais foram calculados considerando o prego de subscricdo por Cotas A de R$ 100,00 (cem reais).

Custo de Distribuicao
Prego de Subscricdo da Cota A (R$) Custo por Cota A (R$)
100,00 4,38
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicdo (R$)
170.000.000,00 7.435.580,13
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Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota A (R$)

162.564.419,87 95,62

4.19. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de
coordenagao, colocagdo e distribuicao de Cotas A, diretamente pelo Coordenador Lider, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo com relacdo a totalidade das Cotas A da Primeira Emissdo, sem a
concessao de garantia de subscricao.

Sob pena de resolugdao do Contrato de Distribuicdo e sem prejuizo do reembolso das despesas
comprovadamente incorridas, o cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacdes previstas no
Contrato de Distribuicdo, é condicionado a integral satisfacdo, até a(s) data(s) estabelecida(s) na
Clausula 2.2 do Contrato de Distribuicdo, das seguintes condicdes precedentes (em conjunto as
“Condicdes Precedentes”):

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

obtencao, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacoes, averbagoes, protocolizacoes, registros
e/ou demais formalidades, necessarias a realizacao, efetivagao, formalizacdo, precificacao,
liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta, incluindo, mas nado se
limitando, junto a (a) 6rgdos governamentais e nao governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacao, e (b)
quaisquer terceiros, inclusive credores e instituigdes financeiras;

negociacdo, preparacdo, aprovacao, formalizacdo e assinatura de toda a documentacdo
necessaria a realizacao da Oferta (“"Documentos da Oferta”), que conterao, entre outros, os
termos e condicOes da Oferta;

obtencao do registro de aprovacao para a realizacao da Oferta na CVM nos termos da legislacdo
aplicavel, bem como obtencdo de registro das Cotas A do Fundo para distribuicdo no mercado
primario através do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos e para negociacdo no mercado
secundario por meio do Fundos21 — Mdédulo de Fundos, disponibilizado e operacionalizado pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3;

que todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio;

recolhimento, em nome do Fundo, de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa
relativa ao registro para a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, bem
como a taxa de registro e de admissdo das Cotas A para negociagao no mercado secundario na
B3;

cumprimento de todas as disposicbes da regulamentagdo aplicavel a Oferta e de todas as
obrigacOes aplicaveis previstas na Instrucdo CVM 400, incluindo, mas ndo se limitando, as
normas referentes (a) a vedacdo a negociacao prevista no artigo 48 da Instrugao CVM 400; e
(b) ao dever de sigilo previstas na Resolucao CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
alterada, e na Instrugao CVM 400;

todas as informacgdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor ao
Coordenador Lider e seus assessores legais sejam, corretas, completas, verdadeiras e
suficientes para atender a legislagdo e a regulamentacdo aplicaveis a Oferta;

cumprimento de todas as obrigacdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem
assumidas nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para
o cumprimento da respectiva obrigagao;

manutencao de toda a estrutura de contratos, licencas, alvaras e demais acordos existentes e
necessarios ao exercicio das atividades dos emissores dos Ativos Iniciais descritos no Prospecto;

envio dos documentos e informagGes necessarios para conclusao do processo de auditoria legal
(due diligence) dos Ativos Iniciais a serem adquiridos com recursos da Oferta, de forma
satisfatoria ao Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, no atendimento dos objetivos do
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(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Contrato de Distribuicao e da Oferta, conforme lista de due diligence elaborada pelos assessores
legais do Coordenador Lider — observado que a auséncia de envio de documentos e
informac0es, ou existéncia de apontamento na due diligence que, em qualquer dos casos € a
critério do Coordenador Lider, nao afete materialmente o sucesso da Oferta, ndo sera
considerado descumprimento deste item para fins de satisfacdo das Condicdes Precedentes —,
bem como recebimento de parecer juridico (/egal opinion) elaborado pelos assessores legais a
respeito da regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatorios ao Coordenador Lider, o
qual devera razoavelmente justificar caso ndo sejam. Tais opinides poderao ser entregues ao
Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo habil, a critério do Coordenador Lider, sem
prejuizo da entrega de uma versao final e assinada, em até 1 (um) Dia Util antes da Data de
Liquidacdo (conforme abaixo definido);

suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcdo de todas as declaracdes feitas e informacoes
fornecidas pelo Gestor e pelo Administrador, conforme aplicavel, constantes no Material
Publicitario, Material de Roadshow e nos demais documentos relativos a Oferta;

recebimento de declaracdo assinada pelo Gestor e pelo Administrador, com antecedéncia de 2
(dois) dias uteis do inicio da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia,
completude e correcao das informagdes enviadas e declaragdes feitas constantes no Material
Publicitario, Material de Roadshow e nos demais documentos relativos a Oferta;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislacao em
vigor, a respeito da divulgacdao dos termos e condicOes da Oferta para potenciais investidores
interessados em adquirir as Cotas A no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento a
legislagao e regulamentagdo aplicavel e as praticas de mercado;

realizacdo de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior ao inicio do
roadshow, a data de alocacao da Oferta e a data de liquidacao da Oferta, de forma satisfatoria
ao Coordenador Lider, durante os quais nao seja apontado nenhum evento que possa impactar
material e negativamente a conclusdo e liquidacao da Oferta, conforme padrao usualmente
utilizado pelo mercado de capitais para operacdes da mesma natureza;

nao ocorréncia de (a) liquidagao, dissolugao ou decretacdo de faléncia dos emissores dos Ativos
Iniciais descritos neste Prospecto Definitivo e/ou do Gestor; (b) pedido de autofaléncia dos
emissores dos Ativos Iniciais descritos neste Prospecto Definitivo e/ou do Gestor; (c) pedido de
faléncia dos emissores dos Ativos Iniciais descritos neste Prospecto Definitivo e/ou do Gestor e
nao devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pelos emissores dos Ativos Iniciais
descritos neste Prospecto Definitivo e/ou do Gestor de plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso pelos emissores dos Ativos Iniciais
descritos neste Prospecto Definitivo e/ou do Gestor em juizo, com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento;

cumprimento, pelos emissores dos Ativos Iniciais descritos neste Prospecto Definitivo, da
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, incluindo, mas nao se limitando, questdes
relacionadas a trabalho em condigdo andloga de escravo ou trabalho infantil, crime contra o
meio ambiente, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do
Meio Ambiente (CONAMA) aplicaveis ao setor de atuacao do Fundo e dos emissores dos Ativos
Iniciais e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis e legislagao
trabalhista em vigor, incluindo com relagao a seguranga e medicina do trabalho, bem como das
normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de
Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social (“Legislacao
Socioambiental”), exceto por aquelas situagdes (a) questionadas nas esferas judiciais e/ou
administrativas, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; ou (b) que tal
descumprimento ndo gere um impacto adverso relevante nos negdcios, operacdes, condicbes
financeira e/ou econdmicas e reputacdo dos Ativos Iniciais descritos no Prospecto;

ndo ocorréncia de alteracao adversa relevante nas condigbes econdmicas, financeiras ou
operacionais dos emissores dos Ativos Iniciais descritos neste Prospecto Definitivo ou do Gestor,
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4.20.

que diminuam consideravelmente a demanda pelas Cotas A objeto da Oferta, a exclusivo critério
Coordenador Lider;

nao ocorréncia de alteracao adversa nas condigdes reputacionais dos emissores dos Ativos
Iniciais descritos no Prospecto, do Administrador e/ou do Gestor, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, de forma justificada;

nao ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria, conforme previsto na Clausula VIII do
Contrato de Distribuicdo;

autorizacdo ao Coordenador Lider para divulgarem a Oferta por qualquer meio, inclusive com a
logomarca do Gestor e do Administrador, nos limites da legislagdo em vigor e de acordo com
as praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricdes constantes na Instrucao CVM 400;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pelo Fundo, pelos
emissores dos Ativos Iniciais descritos no Prospecto, pelo Gestor perante o Coordenador Lider,
advindas de contratos, termos ou compromissos relacionados ou ndo a Oferta estao
devidamente e pontualmente adimplidas;

inexisténcia de decisao condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como o
conhecimento da abertura de inquérito, inicio de procedimento investigatdrio, instauracdo de
procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente, contra o Gestor
e/ou os emissores dos Ativos Iniciais descritos no Prospecto, e respectivos acionistas
controladores e membros do conselho de administracdo, em decorréncia de suposto
descumprimento de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcao) de violacdo, pelo Gestor e/ou
pelos emissores dos Ativos Iniciais descritos no Prospecto, de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamentagao, nacional ou estrangeira, contra pratica de corrupcdo, lavagem de
dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Convencdo
Interamericana contra a Corrupgao, de 29 de marco de 1996 promulgada pelo Decreto n° 4.410,
de 07 de Outubro de 2012, o Cddigo Penal Brasileiro, as Leis n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011 e n° 9.613, de 3 de marco de 1998, o Decreto
n® 8.420/15, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions,
conforme aplicavel (“Leis Anticorrupgdo”);

realizacao do registro da Oferta na CVM com a subsequente liberacdo das Cotas A para
distribuicao;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pelo Gestor;

conclusdo do levantamento de informagdes e do processo de auditoria técnica e financeira dos
emissores dos Ativos Iniciais e/ou dos respectivos ativos caso aplicavel descritos neste
Prospecto Definitivo, cuja completude possa ser evidenciada, a critério do Coordenador Lider,
e que devera incluir, mas ndo se limita a: (i) anadlise dos equipamentos e indicadores de
disponibilidade e performance, (ii) analise dos contratos de fornecimento dos equipamentos e
respectivas garantias, (iii) analise dos custos de O&M, (iv) CapEx, (v) manutencao preventiva,
e (vi) apdlice de seguros;

recebimento pelo Coordenador Lider de estudos de diligéncia técnica atualizado, conforme
natureza dos Ativos Iniciais descritos no Prospecto, em forma e conteldo satisfatorio ao
Coordenador Lider, adequado de acordo com os procedimentos e a técnica empregados em
analises da mesma natureza; e

ndo terem ocorrido alteragdes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Cotas A
e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacao da
Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre
as Cotas A aos potenciais investidores.

Formador de Mercado

Conforme recomendado pelo Coordenador Lider, caso ocorra o registro e listagem das Cotas do Fundo
no ambiente de bolsa da B3, podera ser contratada instituicdo financeira para atuar no ambito da Oferta
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por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas A, em plataformas administradas
pela B3, na forma e conforme disposicoes da Instrucao CVM 384 de 17 de marco de 2003, conforme
alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados
pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratagao de formador de mercado tem por
finalidade fomentar a liquidez das Cotas A no mercado secundario.

4.21. Inadequacao do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS A NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “9. — FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 102 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, E DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO EM INFRAESTRUTURA TEM A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI
CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS A UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

AS COTAS A NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS
COTAS A NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM
BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION
S DO SECURITIES ACT, OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO,
DIRETA OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA
US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES
ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E
REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

O investimento nas Cotas A representa um investimento de risco, tendo em vista que é um investimento
em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas A estao sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas A e ao ambiente macroeconémico do
Brasil, conforme descritos neste Prospecto Definitivo (paginas 110 a 110) e no Regulamento (Capitulo
XVIII), e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O
investimento nas Cotas A ndo €, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais.

4.22. Disponibilizacdao de avisos e aniincios da Oferta

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO
OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAQ DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS SEGUINTES PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO
ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA INDICADAS ABAIXO E DA CVM.

Administrador

www.bancogenial.com (neste website clicar em “Administracdo Fiducidria”, clicar em “Fundos
Administrados”, clicar em "“PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”, selecionar “Documentos” e em seguida
localizar o documento).
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Coordenador Lider

www.xpi.com.br (neste website acessar "INVESTIMENTOS", clicar em “OFERTA PUBLICA”, clicar em
“OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DA 12 EMISSAO DE COTAS DO PATRIA
INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA” e em seguida localizar o documento).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (@) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar "PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE
RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”, digitar o nimero que
aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”, clicar em “Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a
respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, “Anlncio de
Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na opcdo desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de D[stribuigéo”, em
seguida em “Ofertas Registradas/Dispensadas”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o "PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” e, entdo, selecionar o “Prospecto
Definitivo”).

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia do
Coordenador Lider, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a Oferta, o Coordenador Lider alerta os
Investidores que estes deverdao basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas
informacdes constantes do Prospecto Preliminar, deste Prospecto Definitivo, quando da sua
disponibilizacdo, e do Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “9. — FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A PARTIR
DA PAGINA 102, BEM COMO O CAPITULO XVIII DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO
DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido
junto a CVM em 04 de maio de 2022.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE
INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 investimento nas Cotas A representa um investimento de risco, tendo em vista que € um investimento
em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas A estao sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas A, aos setores vinculados aos Ativos
Iniciais e ao ambiente macroecondmico do Brasil, conforme descritos no item 9 “ Fatores de Risco” deste
Prospecto Definitivo (paginas 110 a 110) e no Regulamento (Capitulo XVIII), e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento nas Cotas
A ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado
de capitais.

4.23. Declaragoes do Coordenador Lider e do Administrador

O Coordenador Lider e o Administrador apresentam, como Anexos I e II a este Prospecto Definitivo,
declaragao nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400, informando que (i) tomaram todas as
cautelas e agiram com elevados padrGes de diligéncia para assegurar que: (@) este Prospecto Definitivo
contém, na sua respectiva data de publicagdo, as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas A, o Fundo, incluindo as suas atividades e riscos e elas
relacionados e a sua situacdo econémica financeira e qualquer outras informagGes relevantes; e (b) as
informag0es prestadas pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, por ocasido do arquivamento deste
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Prospecto Definitivo, e fornecidas ao mercado durante a Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;
e (ii) este Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas e informagdes pertinentes,
incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucao CVM 400.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacdo peridédica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Prospecto
Preliminar ou este Prospecto Definitivo, conforme aplicavel, serdao novamente divulgados a
fim de refletir a insercao das informagdes previstas nos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da
Instrucdao CVM 400 e demais informacoes aplicaveis, sendo certo que nesta hipotese nao
havera abertura de prazo para desisténcia, tampouco para modificacao dos Pedidos de
Reserva ou das intengoes de investimento, conforme o caso, dos Investidores da Oferta.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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5.1. Destinacdo dos recursos

Com base no Preco de Subscricao, é estimado que os recursos liquidos (caixa ou investimentos liquidos)
provenientes da Oferta, apds a deducao da comissdo e das respectivas despesas, e considerando a
distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$95,62 por Cota A. Para
informacdes detalhadas acerca das comissdoes e das despesas da Oferta, veja o item “4.18. —
Informacdes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 37 deste Prospecto Definitivo.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo, direta ou indiretamente, de participacdo
no capital social dos Ativos Iniciais (conforme descritos na secdo “5.2. Investimento pelo Fundo nos
Ativos Iniciais” abaixo, na pagina 46 deste Prospecto Definitivo), na forma da tabela abaixo:

Valor aproximado dos % aproximado do

Ativos % do ativo a ser recursos liquidos da Oferta montante liquido
adquirido pelo Fundo destinado a aquisicao dos q1
. 5 da Oferta
ativos (R$)
Ativos Iniciais 16% 162.564.419,87 100%

1 valorese percentuais aproximados para aquisicdo dos Ativos Iniciais, considerando o Prego de Subscrigdo.
Apos as aquisicdes descritas acima, o Fundo podera aplicar o saldo remanescente em outros Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros que venham a ser selecionados pelo Gestor e/ou em Ativos Financeiros,
observada a Politica de Investimento.

O investimento pelo Fundo, direta ou indiretamente, nos Ativos Iniciais ainda estd em fase de
negociagdo. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta e/ou indiretamente, nos
Ativos Iniciais conforme descrito neste Prospecto Definitivo, e que os investimentos em tal ativo, caso
efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto Definitivo.

Caso o investimento nos Ativos Iniciais ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e o
Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei
n° 11.478, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos da Lei n°® 11.478. Em caso de liquidacdao do Fundo, o Administrador devolvera eventuais
valores que tenham sido depositados pelos investidores de acordo com os Critérios de Restituigdo.

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO
INVESTIRA NOS ATIVOS INICIAIS DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR
CONSEGUIRAO IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO. PARA MAIS
INFORMAGOES, VEJA ITEM “RISCO RELACIONADO A NAO AQUISIGAO DAS COMPANHIAS
INVESTIDAS” NA PAGINA 113 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

5.2. Investimento pelo Fundo nos Ativos Iniciais

A Politica de Investimento do Fundo consiste na aquisigdo de Ativos Iniciais, ou seja, agoes, bonus de
subscricao, debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes, emitidos por companhias, de capital aberto ou fechado, ou cotas de fundos de
investimento em participagdes que invistam nos valores mobilidrios aqui mencionados, que invistam,
nos termos da Lei 11.478, no setor de energia, especialmente no segmento de geracdo ou transmissao
de energia elétrica, participando do processo decisério da companhia investida, com influéncia na
definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus
Cotistas a valorizacgdo do capital investido no longo prazo, com estratégia centrada,
preponderantemente, na realizacao de investimentos em Companhias Investidas com capacidade de
geracao e distribuigdo recorrente de dividendos e outras distribuicdes ao Fundo, conforme detalhado
no Regulamento.

Com resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e demais custos da Oferta, conforme
previsto na segao 4.18 “Custos da Ofertd’ na pagina 37 deste Prospecto Definitivo, os recursos liquidos
arrecadados com a integralizacdo das Cotas A serdao utilizados em cumprimento a Politica de
Investimentos do Fundo. O Fundo buscara investir, inicialmente, nos Ativos Iniciais descritos a sequir,
observado que a aquisicdo dos Ativos Iniciais pelo Fundo ainda estad em negociagdo e esta sujeita a
implementacdo de determinadas condigGes precedentes, como é usual nesse tipo de transagdo. Dessa
forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos Ativos Iniciais descritos
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neste Prospecto Definitivo, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na
forma descrita neste Prospecto Definitivo.

5.3. Ativos Iniciais

O Fundo buscara investir, inicialmente, em determinados projetos de geracdo de energia que compdem
o portfdlio da CG ParticipagGes, quais sejam tecnologicamente e geograficamente diversificados e estdo
contratados através de contratos de compra e venda de energia de longo prazo no Ambiente de
Contratagao Regulada e Livre, que sdo reajustados por inflacao (IPCA ou IGPM).

O modelo de negdcio da CG Participacdes é baseado em investimento e operacao de projetos de geracao
de energia que proporcionam resultados operacionais e fluxos de caixa futuros estaveis e previsiveis. A
CG ParticipacOes opera seus ativos buscando a exceléncia operacional com foco na salde e seguranca
de seus funcionarios e busca ativamente reduzir seus riscos operacionais e financeiros € maximizar o
retorno para seus investidores.

Segue, abaixo, descricao da CG Participagdes, bem como dos projetos de geracao de energia detidos
ou a serem por ela detidos (antes do investimento pelo Fundo) pela CG Participacoes.

5.3.1. CG Participagdes S.A.

Descricao da CG Participacoes:

A CG Participac0es iniciou seus investimentos no Brasil no segmento de geragao de energia hidrelétrica
por meio da aquisigdo de participagdo societaria nas empresas Santa Cruz Power Corporation Usinas
Hidroelétricas S.A. e Galheiros Geracao de Energia Elétrica S.A adicionando ao seu portfdlio de ativos
37MWSs em desenvolvimento. A CG Participacdes desenvolveu, construiu e atualmente opera as Pequena
Centrais Hidrelétricas ("PCHs"), em sua maioria integrantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia
("MRE") e com despacho centralizado, detidas por estas afiliadas.

Em marco de 2017, a CG Participagdes concluiu a aquisi¢ao da totalidade de acdes da Energyworks do
Brasil Ltda., Goias Sul Geracdo de Energia S.A., Bahia PCH I S.A. e Capuava Energy Ltda., bem como
98.63% da Afluente Geragao de Energia Elétrica S.A., que era uma companhia de capital aberto na
época da aquisicdo, e 70% da Rio PCH I S.A. Com esta aquisicdo a CG Participacdes acrescentou mais
141MWs ao seu portfélio de ativos.

No caso da Afluente Geracao de Energia Elétrica S.A., ap0s a sua aquisicdo, foi realizado processo de
Oferta Publica de Aquisicdo Obrigatéria ("OPA"), com o cancelamento do registro da Afluente Geracao
de Energia Elétrica S.A. para negociacdo de acdoes no mercado como emissora de valores mobiliarios na
CVM. Assim, a CG ParticipacOes passou a deter 100% das acdes de emissao da Afluente Geracao de
Energia Elétrica S.A. a partir de 2 de janeiro de 2018.

Em 31 de maio de 2018, a Energyworks do Brasil Ltda. foi incorporada pela CG Participagdes. As usinas
de geracdo de energia térmica da EnergyWorks foram mantidas ativas e transformadas em filiais da CG
Participacdes. Como parte da negociacao para aquisicao dos Ativos Iniciais, espera-se que as usinas de
geracdo térmicas sejam cindidas da CG Participacdes, pois ndo fazem parte do perimetro da transagdo.

Sendo assim, a CG Participagdes controla os Ativos Iniciais, cujas descricbes seguem abaixo, vinculados
a geragao de energia elétrica: (i) Galheiros Geragao de Energia Elétrica S.A.; (ii) Santa Cruz Power
Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.; (iii) Afluente Geracdo de Energia Elétrica S.A.; (iv) Goias Sul
Geracdo de Energia Elétrica. S.A.; (v) Rio PCH I S.A.; e (vi) Bahia PCH I S.A.
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NOVE ATIVOS OPERACIONAIS TOTALIZANDO 167MW DE CAPACIDADE INSTALADA

Santa Cruz Galheiros

24.7 Mw
Copexidode Mirofads \ Capecidade Instolado

Galandiea - GO
€OD: 2010

Afluente G

7 MW
flode U Cl

Fonte: Gestor

0S RECURSOS SERAO UTILIZADOS PARA AQUISICAO DE UM PORTFOLIO DE GERAGAO HIDRICA 100% OPERACIONAL

Portfélio de geragdo hidrica, composto de 9 pequenas centrais hidrelétricas totalizando 167 MW de capacidade instalagdo de geragdo
= Todas as usinas 100% operacionais, com contratos de venda de energia de longo prazo
=  Ativos com previsibilidade de geracdo de caixa, prote¢do contra inflagdo e baixo risco hidrolgico

Principais Destaques

9 O Capacidade de
sinas -
abastecer uma
Pequenas 167 Mw cidade de
Centrais Capacidade

Hidrelétricas Instalada 1.4 M

(PCHs) habitantes

- ' rs 275 M 66%
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0S RECURSOS SERAO UTILIZADOS PARA AQUISICAO DE UM PORTFOLIO DE GERAGAO HIDRICA 100% OPERACIONAL

Portfélio de geragdo hidrica, composto de 9 pequenas centrais hidrelétricas totalizando 167 MW de capacidade instalagao de geragao
= Todas as usinas 100% operacionais, com contratos de venda de energia de longo prazo
=  Ativos com previsibilidade de geragdo de caixa, protecdo contra inflagdo e baixo risco hidrolégico

Capacidade Fim da Fim do
Cluster SPE Usina Instalada (MW) Autorizacio Contrato PPA
Bahia Bahia PCH Sitio Grande 25.0 2043 2029
Alto Femeas 10.7 2028 2027
Afluente G
President Goulart 8.0 2029 2027
Goids Santa Cruz Santo Domingos Il 247 2042 2038
oy 7 Galheiros Galheiros | 121 2049 2042
‘ Goiandira 27.0 2042 2039
~ Goiés Sul
- Nova Aurora 21.0 2043 2039
Rio de Jagsiro Pirapetinga 200 2041 2038
Rio PCH
Pedra Garrafao 19.0 2041 2038
Total 6 SPEs 9 PCHs 167.4 2041 2036
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(i) Galheiros Geracdo de Energia Elétrica S.A.

A Galheiros é uma sociedade por acdes de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
08.851.565/0001-94, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto
de Magalhaes Junior, n°® 758, conjunto 31, parte E, Itaim Bibi, CEP 04542-000, local onde funciona seu
escritorio administrativo, e filial situada na Cidade de Sdao Domingos, Estado de Goias, na Estrada Cana
Brava, km. 5,4, Fazenda Passarinho, Zona Rural, CEP 73860-000, local em que é exercida a atividade
de geragdo de energia elétrica por fonte alternativa.

O objeto social da Galheiros consiste em estudar, planejar, projetar, construir, operar, manter e explorar
os sistemas de producdo, transmissao, transformagao, distribuicdo e comércio de energia elétrica, bem
como servicos correlatos que Ihe tenham sido ou venham a ser concedidos, por qualquer titulo de
direito, especialmente em relacdo a exploracao do potencial hidraulico denominado PCH Galheiros I,
localizado no Rio Galheiros, bacia hidrografica do rio Tocantins, Municipio de Sao Domingos, Estado de
Goias, e as instalagbes de interesse restrito da central geradora, constituidas de subestacdo da usina
bem como uma linha de transmissao para interligacao a subestacdo, com a comercializacao da energia
elétrica produzida.

A Galheiros é um produtor independente de energia elétrica, conforme Resolucdo Autorizativa n© 2.489,
de 27 de julho de 2010 e Resolugdao Autorizativa n°® 3.730, de 23 de outubro de 2012, da ANEEL,
mediante a exploracdo da Pequena Central Hidrelétrica Galheiros I (PCH Galheiros I), com 12.060 kW
de capacidade instalada, localizada no rio Galheiros, na bacia hidrografica do rio Tocantins, no Municipio
de S3ao Domingos, Estado de Goias.

A Galheiros é detentora da PCH Galheiros I, conforme Resolucdo Autorizativa n® 2.489, de 27 de julho
de 2010 publicada pela ANEEL e Resolugao Autorizativa n°® 11.023, de 31 de janeiro de 2022, que
estende o prazo da outorga de autorizacdo da PCH Galheiros I para 09 de novembro de 2042.
Posteriormente, por meio da Resolugao Homologatdria n® 2.919 da ANEEL, houve a extensdo em mais
2.155 dias, encerrando no dia 7 de novembro de 2049. A PCH Galheiros I entrou em operacao comercial
em 09 de novembro de 2012, conforme Despacho n° 3.570, de 8 de novembro de 2012 publicado pela
ANEEL.

A energia elétrica produzida destina-se a comercializacao na modalidade de producdo independente de
energia elétrica, sendo comercializada majoritariamente no ambiente de contratacao regulada (ACR).

(ii) Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.

A Santa Cruz é uma sociedade por acdes de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.150.533/0001-85, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua James Joule, n°
65, 160 andar, conjunto 161, parte D, Cidade Mongdes, CEP 04576-080, local onde funciona seu
escritorio administrativo, e filial situada na Cidade de Sao Domingos, Estado de Goids, na Estrada Sdo
Domingos, km. 8,2, CEP 73860-000, local em que é exercida a atividade de geracdo de energia elétrica
por fontes alternativas.

O objeto social da Santa Cruz consiste em estabelecer-se como produtor independente de energia
elétrica, mediante a exploracdo do potencial hidraulico denominado PCH Sdo Domingos 11, localizado
no rio Sdo Domingos, bacia hidrografica do rio Tocantins, Municipio de Sdo Domingos, Estado de Goias,
e as instalacGes de interesse restrito da central geradora, constituidas de subestacdo da usina bem
como uma linha de transmissdo para interligacdo e subestacdao, com a comercializacdo da energia
elétrica produzida.

A Santa Cruz obteve autorizacdo da ANEEL para estabelecer-se como produtor independente de energia
elétrica, mediante a exploracdo do potencial hidraulico denominado PCH Sao Domingos II, com 24,66
MW de poténcia instalada, localizado no Rio S3ao Domingos, bacia hidrografica do Rio Tocantins,
Municipio de S3o Domingos, Estado de Goias. O prazo de autorizagdo da PCH Sdo Domingos II € até 7
de maio de 2039, conforme estabelecido pela Resolucao Autorizativa n® 10.748 da ANEEL, retificada
em 25 de novembro de 2021. Além disso, de acordo com Resolugdo Homologatdria N© 2.919 da ANEEL,
houve a extensdo do prazo de autorizacao da PCH S3o Domingos II em 1.281 dias, ou seja, até 08 de
novembro de 2042. A autorizacdo podera ser prorrogada a pedido da Santa Cruz e critério da ANEEL.
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A PCH S3o Domingos II entrou em operacao comercial em 12 de dezembro de 2009, nos termos do
Despacho n° 1.680, de 06 de maio de 2009 publicado pela ANEEL.

A energia elétrica produzida destina-se a comercializacdo na modalidade de producao independente de
energia elétrica, sendo comercializada majoritariamente no ambiente de contratacdo regulada (ACR).

(iii) Afluente Geracdo de Energia Elétrica S.A.

A Afluente é uma sociedade por acdes de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
07.620.094/0001-40, com sede na tem sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
James Joule, n° 65, 16° andar, conjunto 161, parte BB, Cidade Mongdes, CEP 04576-080.

O objeto social da Afluente consiste primordialmente em (i) estudar, planejar, projetar, construir,
operar, manter e explorar sistemas de geracao de energia elétrica e servicos correlatos que lhe venham
a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito; (ii) atividades associadas ao servico de
energia elétrica, podendo administrar sistemas de geracdo de energia pertencente ao Estado, a Unidao
ou ao Municipio, prestar servicos técnicos de sua especialidade; e (iii) explorar a concessao do Servico
Publico de Geragdo.

Atualmente a Afluente opera as usinas hidrelétricas de Presidente Goulart e Alto Fémeas. A UHE (Usina
Hidrelétrica) Alto FEmeas possui capacidade instalada de 10,65 MW e a UHE Presidente Goulart possui
capacidade instalada de 8,0 MW, que nao esta inserida no ambito do MRE.

A Afluente possui Contrato de Concessao, tendo como objeto estabelecer as condi¢des para prestacao
do servigo publico de geracao de energia elétrica, o qual estabelece o prazo de vigéncia até 08 de
agosto de 2027 para usina Presidente Goulart. Posteriormente, de acordo com a Resolucdo
Homologatdria N°© 2.919 da ANEEL, em que houve a extensdo do prazo de autorizacdo da usina
Presidente Goulart até 21 de marco de 2029. Enquanto para UHE Alto Fémeas, o prazo de vigéncia
inicial é até 19 de outubro de 2027, porém, considerando a extensdo do prazo, de acordo com a
Resolugdo Homologatdria N© 2.919 da ANEEL, a vigéncia do Contrato de Concessdo da UHE Alto Fémeas
ira até o dia 20 de dezembro de 2028. O Contrato de Concessao foi celebrado em 20 de dezembro de
2010.

No caso da Afluente, a infraestrutura recebida ou construida da atividade de geracdo é recuperada
através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber pela energia gerada e
entregue no sistema (emissao de faturamento mensal da medicao de energia gerada/vendida) durante
o prazo da concessao; e (b) parte como indenizagao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

(iv) Goias Sul Geracdo de Energia Elétrica S.A.

A Goids Sul é uma sociedade por acdes de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
07.836.421/0001-04, com sede na tem sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
James Joule, n° 65, 16° andar, conjunto 161, parte CC, Cidade Mongdes, CEP 04576-080.

O objeto social da Goias Sul consiste primordialmente em (i) estudar, planejar, projetar, construir,
operar, manter e explorar sistemas de producdo e/ou geracao de energia elétrica das pequenas centrais
hidrelétricas de Goiandira e Nova Aurora, assim como sistemas de transmissdo, transformagcdo,
distribuicdo, comercializagao de interesse restrito das pequenas centrais hidrelétricas Goiandira e Nova
Aurora, bem como servigos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer
titulo de direito; (ii) prestacdo de servigos de operagdo e manutengdo, assisténcia técnica, reparos e
construgao de sistemas relativos a atividade relacionada a producdo e/ou geracdo, distribuicdo e
transmissao de energia elétrica e desenvolvimento de sistemas de energia elétrica e similares de
interesse restrito das pequenas centrais hidrelétricas Goiandira e Nova Aurora; e (iii) elaborar projetos
técnicos na area de energia e correlatos de interesse restrito das pequenas centrais hidrelétricas
Goaindira e Nova Aurora.

A Goias Sul foi constituida com o proposito de construir, operar e manter a PCH Goiandira e a PCH Nova
Aurora, ambas localizadas no Rio Verissimo, Goias, cuja energia é gerada através de unidades
geradoras, sendo duas para a PCH Goiandira (27 MW) e duas para a PCH Nova Aurora (21 MW).

Ao final do prazo de autorizacdo da PCH Goiandira, previsto para 11 de novembro de 2040, e apds a
extensdo concedida por meio da Resolucdo Homologatdria N© 2,919 da ANEEL, para 28 de novembro
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de 2042. Enquanto o final do prazo de autorizagdo da PCH Nova Aurora seria inicialmente previsto para
19 de janeiro de 2041, e, apos Resolucdo Homologatdria N© 2.919 da ANEEL, ficou previsto para 2 de
maio de 2043, respectivamente, nao havendo prorrogacao, os bens e instalagdes vinculados a producao
de energia elétrica passardao a integrar o patrimonio da Unido mediante indenizacdo dos investimentos
realizados, desde que previamente autorizados, e ainda ndao amortizados, apurada por auditoria da
ANEEL.

A PCH Goiandira entrou em operagao comercial em 09 de dezembro de 2010, conforme Despacho n°
3.766, de 08 de dezembro de 2010 publicado pela ANEEL.

A PCH Nova Aurora entrou em operagao comercial em 1° de abril de 2011, conforme Despacho n°
1.444, de 31 de margo de 2011 publicado pela ANEEL.

(v) Rio PCH I S.A.

A Rio PCH é uma sociedade por acdes de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
08.656.307/0001-57, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto
de Magalhdes Junior, 758, conjunto 31, Itaim Bibi.

O objeto social da Rio PCH consiste em (i) estudar, planejar, projetar, construir, operar, manter e
explorar empreendimentos e sistemas de producdo e/ou geracgdo de energia elétrica, da pequena central
hidrelétrica Pirapetinga (PCH Pirapetinga) conforme definida pela Resolucdo ANEEL no. 702/2002 e da
Pequena Central Hidroelétrica Pedra do Garrafao (PCH Pedra do Garrafdo) conforme definida pela
resolucdo ANEEL no. 701/2002, assim como sistemas de transmissdo, transformacdo, distribuicao,
comercializagao de interesse restrito da PCH Pirapetinga e PCH Pedra do Garrafao, bem como servicos
correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito; (ii) prestar
servicos de operacdo e manutencao, assisténcia técnica, reparos e construcdo de sistemas relativos a
atividades relacionadas a producdo e/ou geracao, distribuicao e transmissao.

A Rio PCH foi constituida em 26 de janeiro de 2007 e tem por objetivo explorar as pequenas centrais
hidrelétricas (PCH) de Pirapetinga (20 MW), vigente até 14 de agosto de 2039, e, apds Resolucao
Homologatdria N© 2.919 da ANEEL, até 08 de novembro de 2041, e Pedra do Garrafao (19 MW), no Rio
Itabapoana, divisa dos estados do Rio de Janeiro e Espirito Santo, vigente até 18 de setembro de 2039,
sendo estendido até 03 de dezembro de 2041, apds a Resolugao Homologatoria N© 2.919 da ANEEL.

A energia elétrica produzida destina-se a comercializacao na modalidade de producdo independente de
energia elétrica, sendo comercializada majoritariamente no ambiente de contratagdo regulada (ACR).

A PCH Pirapetinga entrou em operacao comercial em 14 de agosto de 2009, conforme Despacho n°
3.011, de 13 de agosto de 2009.

A PCH Pedra do Garrafao entrou em operagao comercial em 18 de setembro de 2009, conforme
Despacho n° 3.526, de 17 de setembro de 2009 publicado pela ANEEL.

(vi) Bahia PCH I S.A.

A Bahia PCH é uma sociedade por agles de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
07.836.421/0001-04, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua James Joule, n®
65, 16° andar, conjunto 161, parte EE, Cidade Mongdes, CEP 04576-080.

O objeto social da Bahia PCH consiste primordialmente em (i) estudar, planejar, projetar, construir,
operar, manter e explorar empreendimentos e sistemas de producdo e/ou geracdo de energia elétrica,
da pequena central hidrelétrica de Sitio Grande, assim como sistemas de transmissédo, transformacdo,
distribuicdo, comercializagao de interesse restrito da pequena central hidrelétrica de Sitio Grande, bem
como servicos correlatos que Ihe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito;
(ii) prestar servicos de operacdo e manutencdo, assisténcia técnica, reparos e construcdo de sistemas
relativos a atividade relacionada a producdo e/ou geracao, distribuicao e transmissao de energia elétrica
e desenvolvimento de sistemas de energia elétrica e similares de interesse restrito da pequena central
hidrelétrica de Sitio Grande; e (iii) elaborar projetos técnicos na area de energia e correlatos de interesse
restrito da pequena central hidrelétrica de Sitio Grande.

A Bahia PCH foi constituida em 1° de maio de 2007, com o propodsito de construir, operar e manter a
PCH Sitio Grande, localizada no Rio das Fémeas, municipio de Sao Desidério, BA, cuja energia € gerada
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através de duas usinas que tem poténcia instalada de 25 MW. O prazo de autorizacdo da usina seria
inicialmente até 23 de outubro de 2040, conforme publicado pela ANEEL na Resolugdo Autorizativa n®
10.748, retificada em 25 de novembro de 2021, porém, por meio da Resolucao Homologatoria n© 2.919,
houve a extensdo do prazo em mais 996 dias, se encerrando em 16 de julho de 2043.

A Bahia PCH possui PPA com a Vale do Rio Doce Energia, com vigéncia até 31 de dezembro de 2029.

A PCH Sitio Grande entrou em operagao comercial em 23 de outubro de 2010, conforme Despacho n®
3.150, de 22 de outubro de 2010.

Apresenta-se abaixo uma projecao de resultados de distribuicdo do Fundo apds a Oferta, preparado
pelo Gestor, considerando o investimento nos Ativos Iniciais descritos nesta secao:

SENSIBILIDADE DO IMPACTO DO IPCA NO RENDIMENTO NOMINAL DO FUNDO

PIE Fundo equivalente
— sem isenc3o de IR? Premissas de Projecio:

Premissa de IPCA Rendimento Médio Distribuigdo Rendimento Médio Distribuigio . . L
{longo prazo) (5 anos)® (por cota/més) (5 anos)® {por cota/més) Considera a aquisicao de 16% das
agdes da Empresa Alvo, detentora

do portfdlic de usinas de geragio
hidrica;
IPCA - 4’0% 12!4% R$ 11'03 14’8% R$ 1’24 Projecbes financeiras baseadas
nos Contratos energia existentes,
expectativas de mercado e
estudos elaborados”;
12,7% RS 1,06 15,2% RS 1,27 *  Metodologia de avaliagio dos
ativos: Modelo de Dividendos
Descontados (“DDM™)

Distribuicdo de dividendos

IPCA - 6,0% 13,1% R$ 1,09 15,6% R$ 1,30 mensais do Fundo

IPCA - 5,0%

{Caso Base)

Fonte: Gestor
RESUMO DAS PROJECOES DE RESULTADOS ANUAIS

Rendimento Protegido da Inflagdo (5 anos)® Rendimento Médio Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

Resultado dos Ativos R$'M 28,7 26,8 254 33,0 29,2 29,2
Despesas Operacionais R$'M (2.8) (2.3) (2.8) (2,9) (3.0) (3.0)
Resultado Liquido para os Cotistas RS'M 25,9 245 22,7 30,1 26,2 26,2
PIER — Considerando RS 100/cota (valor da emissdo

Dividend Yield {termos nominais) % 12,7% 12,0% 11,1% 14,8% 12,8% 12,8%
Distribui¢des por cota/més RS RS 1.06 RS 100 RS 0,93 RS 1,23 RS 1.07 RS 107

Fundo equivalente sem isengdo de IR*
Dividend Yield {termos nominais) % 15.2% 15,3% 13,1% 17.4% 15,1% 15,1%

Distribuicio Mensal Média Dividend Yield Médio

(termos neminais)

Taxa de Retorno - TIR

(por cota) (Liguida)®*

R$ 1,06 12,7% IPCA + 9,0%

Fonte: Gestor

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO
DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE PROSPECTO DEFINITIVO
SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.

5.3.2. Descrigao do Contrato de Compra e Venda dos Ativos Iniciais

O Fundo investira, inicialmente e indiretamente, nos Ativos Iniciais através da aquisicdo de acoes de
emissdo de sociedades que deterdo participacdo em determinados projetos de geracdo de energia
estruturados pela CG ParticipagGes, detentora dos Ativos Iniciais, mediante o exercicio do direito de
preferéncia para subscricdo de acdes emitido pelas referidas sociedades (“"Operagao”).
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No ambito da Operagao, a Infraestrutura Brasil Holding XVII S.A. ("Compradora”), na qualidade de
compradora, e a Kani Lux Holdings S.A R.L. ("Vendedora”), na qualidade de vendedora, celebraram,
em 20 de janeiro de 2022, contrato de compra e venda das agbes de emissdao da CG Participacdes de
titularidade da Vendedora, representativas de 100% (cem por cento) do capital social da CG
Participacdes (“Acoes” e “Contrato de Compra e Venda”, respectivamente). Neste sentido, a
formalizacdo da venda das Acbes pela Vendedora a Compradora esta sujeita a implementagdo de
determinadas condicOes previstas no Contrato de Compra e Venda a serem verificadas na data de
fechamento da Operacao.

Posteriormente a concretizacao da operagao objeto do Contrato de Compra e Venda, o Fundo investira
nos Ativos Iniciais, através da aquisicdo de acdes de emissao de sociedades que deterdo percentual de
participacao na CG Participacoes.

Neste sentido, segue abaixo breve descritivo da referida Operagao:

Patria Infraestrutura Energia
Core Renda FIP-TE Fundos Paralelos
100.0% 100.0%
Sociedades Intermediarias Sociedades Intermediarias

16.0% 84.0%

100.0% 100.0% 100.0% 70.0% 100.0% 100.0%

ESEI e

SPE’s 100%: Operacionais
Adicionalmente, sdo descritos abaixo os principais termos e condicdes formalizados por meio do
Contrato de Compra e Venda:

(i)  Vendedora: Kani Lux Holdings S.A R.L.
(i)  Compradora: Infraestrutura Brasil Holding XVII S.A.

(i) Objeto: aquisicdo pela Infraestrutura Brasil Holding XVII S.A. de 100% (cem por cento) das agdes
de emissao da CG ParticipacOes, detidas pela Vendedora.

(iv) Preco de Aquisicdo: R$ 897.923.000,00 (oitocentos e noventa e sete milhdes e novecentos e vinte
e trés mil reais), sem considerar as dividas liquidas da CG Participacdes, e aproximadamente R$
1.793.000.000,00 (um bilhdo e setecentos e noventa e trés milhdes de reais), considerando as
dividas liquidas da CG ParticipagGes. De acordo com o Contrato de Compra e Venda, o referido
valor podera sofrer alteracdo a época da data de fechamento da Operagao.

(v) CondicGes Precedentes: o fechamento da Operagdo esta condicionado a verificagdo ou dispensa
de determinadas condicbes precedentes anteriormente a data de fechamento da Operacdo,
incluindo ("Condicoes Precedentes”):

(@) a aprovagdo da Operagdo pelo Conselho Administrativo de Defesa Economica (“CADE");
(b) o consentimento da Operagdo pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL");

(c) nenhuma autoridade relevante tenha editado ou promulgado qualquer lei que esteja
vigente no momento do fechamento da Operagdo e que torne a Operacao ilegal ou restrinja
ou proiba a conclusdo da Operacao;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(d)  envio de circular ao Financial Conduct Auhtority (" FCA") para fins de informacdo da Operacao
e publicacdo de fato relevante pela ContourGlobal plc, sociedade constituida de acordo com as
leis da Inglaterra e Pais de Gales, com registro sob 0 n°® 10982736, com enderego em 55 Baker
Street, Londres, W1U 8EW (“Contour”) confirmando que a Contour: (i) recebeu o
compromisso irrevogavel de seu acionista, detentor das 468.189,424 agdes ordinarias de
emissao da Contour, representando aproximadamente 71,36% do total de seu capital social
emitido (excluindo as agGes em tesouraria), para votar a favor da Operacao ("Aprovacao de
Acionista”); e (ii) ndo esta promovendo assembleia geral de acionistas da Contour a respeito
da Operacao, de modo que a Aprovagao de Acionista sera, portanto, cumprida;

(e) conclusdo de reorganizagao societaria atualmente conduzida pela Compradora; e

(f)  obtencdo de determinadas dispensas (waivers) relacionadas as debéntures emitidas pela
CG ParticipagOes e pela Santa Cruz Usinas Hidroelétricas S.A. em 15 de junho de 2013.

Se quaisquer das CondicGes Precedentes ndo for verificada até dia 20 de outubro de 2022 (ou
até outra data acordada entre a Compradora e Vendedora) ("Data de Verificagdo"), a
Compradora ou a Vendedora poderao rescindir o Contrato de Compra e Venda, mediante
comunicacdo a outra parte.

DeclaragGes e Garantias pela Vendedora: a Vendedora prestou declaragbes e garantias no ambito
do Contrato de Compra e Venda comumente observadas em operacdes de mesma natureza e
tamanho da Operagao na jurisdicao brasileira. Neste sentido, foram prestadas declaracoes
relacionadas: (a) aos poderes da Vendedora para firmar o Contrato de Compra e Venda; (b) ao
cumprimento de leis anticorrupcdo; (c) a propriedade pela Vendedora das Acdes da CG
Participacoes; (d) a organizacao societaria da Vendedora e da CG Participacdoes e de suas
sociedades subsidiarias (“Grupo Econdmico da CG Participagdes”); (e) a solvéncia da
Vendedora e do Grupo Economico da CG ParticipagGes; (f) aos documentos de constituicao e
livros societarios da Grupo Econémico da CG Participacoes; (g) as demonstracdes financeiras do
Grupo Economico da CG Participagdes e eventos desde as mais recentes demonstracdes
financeiras auditadas; (h) a acordos materiais do Grupo Econdomico da CG ParticipagGes; (i) a
guestdes relacionadas a licencas, permissoes e autorizagoes regulatdrias necessarias a conducao
dos negdcios do Grupo Economico da CG Participacoes; (j) aos ativos detidos pelo Grupo
Econ6mico da CG ParticipagGes; (k) a questGes relacionadas a empregados; (I) a propriedade
intelectual; (m) a tecnologia da informacdo; (n) a seguros; (0) a questdes imobiliarias; (p) a
guestdes ambientais; (q) a contencioso; e (r) a tributacdo.

Indenizacdo: o Contrato de Compra e Venda estabelece obrigacOes de indenizacao entre as partes
conforme termos comumente observados em operacdes do mesmo tamanho e natureza da
Operacao na jurisdicao brasileira.

Rescisdo: o Contrato de Compra e Venda contém previsdes que garantem a Compradora e a
Vendedora o direito de rescindir o referido contrato em determinadas circunstancias na e
anteriormente a data de fechamento da Operacdo. Neste sentido, o Contrato de Compra e Venda
podera ser rescindido: (i) pela Compradora ou pela Vendedora se qualquer das Condicbes
Precedentes ndo for verificada até as 17h30 da Data de Verificacdo; ou (ii) pela Compradora se,
a qualquer momento anteriormente a data de fechamento da Operacao, uma ou mais declaragbes
de natureza fundamental prestadas no dmbito do Contrato de Compra e Venda for descumprida
(ou sera descumprida na data de fechamento da Operacao).

Lei aplicavel e resolucdo de disputas: o Contrato de Compra e Venda é regido pelas leis da
Republica Federativa do Brasil. Qualquer disputa relacionada ao Contrato de Compra e Venda
sera resolvida por arbitragem a ser conduzida pela Camara de Comércio Internacional.

Dessa forma, o investimento, pelo Fundo, nos Ativos Iniciais, dependera da formalizagdo de todos os
atos necessarios a conclusdo da Operacdo. O DISPOSTO 'NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA
QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA NOS ATIVOS INICIAIS DESCRITOS
ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR CONSEGUIRAO IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA
DE INVESTIMENTO. PARA MAIS INFORMACOES, VEJA ITEM "RISCO RELACIONADO A NAO
AQUISICAO DAS COMPANHIAS INVESTIDAS” NA PAGINA 113 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMA COES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

6.1. Caracteristicas Gerais do Fundo

Forma e base legal

O Fundo é um fundo de investimento em participagdes em infraestrutura (“FIP-IE”). O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento e pelas disposigGes
legais e regulamentares aplicaveis, em especial (i) os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil; (ii) a
Instrucdo CVM 578; (iii) a Lei 11.478; (iv) a Instrugdo CVM 579; e (v) o Cddigo ANBIMA.

Em relacdo a tributacao aplicada aos FIPs-IE, esses fundos possuem caracteristicas vantajosas quando
comparadas a outros titulos e veiculos de investimento incentivados. Abaixo, segue quadro comparativo
da tributagdo aplicavel ao FIP-IE em relagdo a outros investimentos:

Quadro comparativo de tributagdo

FIP-IE CRA/CRI
Produtos

Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas
Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas
Tnfming _de (O Isento 15% Isento 20% Isento >=15% 0% 15%
rendimentos
[ibutcaods IR ek 0% 15% 20% 20%  lsento  >=15% 0% 15%
ganhos de capital
Eobuina IRl o3 15% 20% 20%  lento  >=15% 0% 15%
de liquidacdo de resgate

Abaixo, encontra-se descritivo da evolugao do patrimoénio dos fundos de investimento em participacoes
no mercado brasileiro® (R$ Bi):

CAGR:
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Fonte: ANBIMA. Em moeda constante do ultimo més, deflacionado pelo IGP-DI.

Prazo de Duracao

O Fundo terd, inicialmente, Prazo de Duracdo de 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira
integralizagao de Cotas, observado que, caso nao ocorra o registro e a listagem das Cotas A em
ambiente de bolsa da B3 até final do 5° (quinto) ano apos a data da primeira integralizagao das Cotas,
o Fundo entrard em processo de liquidacao antecipada, nos termos do Capitulo XVI do Regulamento.

Objetivo e Politica de Investimentos:

O Fundo tem como politica de investimento a realizagcdo de investimentos nas Companhias Investidas
e nos Ativos Alvo.
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O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagcdo do capital investido no longo
prazo, com estratégia centrada, preponderantemente, na realizacdo de investimentos em Companhias
Investidas com capacidade de geragao e distribuicdo recorrente de dividendos e outras distribuicdes ao
Fundo, conforme detalhado no Regulamento. Com os recursos da Oferta, o Fundo investira em
Companhias Investidas e/ou cotas de fundos de investimento em participacdes que invistam em Ativos
Alvo que se enquadrem na Politica de Investimentos.

O Fundo tera como politica de investimento a aquisicao de Ativos Alvo, conforme mencionado acima. O
Gestor priorizara investimento pelo Fundo em Ativos Alvo que adotem ou se comprometam a
implementar e monitorar periodicamente boas praticas relacionadas a critérios ESG, conforme disposto
no Regulamento.

O Fundo investird em Companhias Investidas cuja carteira de ativos seja composta majoritariamente
por projetos operacionais. Investimentos em Companhias Investidas em fase pré-operacional (i.e.,
greenfield) serdo permitidos, desde que realizados por meio de titulos ou valores mobiliarios que
apresentem (i) carater prioritario de pagamento em relacdo as agOes ordindrias da respectiva
Companhia Investida (incluindo, entre outros, acbes preferenciais e debéntures simples ou
conversiveis), ou (ii) proteces para o Fundo em relagdo a performance de tais ativos pré-operacionais,
concedidas e formalizadas contratualmente pela propria Companhia Investida ou pelo vendedor do
respectivo titulo ou valor mobiliario.

Principais caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais:

O patrim6nio do Fundo sera representado por até trés classes de Cotas. De modo geral, o Fundo contara
com as Cotas A e as Cotas B, conforme estabelecido no Regulamento, podendo, em casos excepcionais
e por tempo limitado, possuir 3 (trés) classes, mediante a conversdo de Cotas em Cotas Amortizaveis,
nos termos do Capitulo IV do Regulamento.

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimonio do Fundo, sendo todas nominativas e escriturais
em nome de seu titular, conferindo aos Cotistas de uma mesma classe idénticos direitos patrimoniais,
politicos e econdmicos. As Cotas A e as Cotas B terdo os mesmos direitos politicos e econémico-
financeiros, exceto somente com relacdo ao pagamento da Taxa de Gestdao e da Taxa de Gestdo
Complementar, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 19 da Instrucdo CVM 578.

As Cotas B serdo destinadas exclusivamente ao Gestor, aos empregados, diretores e sdcios do Gestor
e veiculos de investimento cujos investidores sejam partes relacionadas ao Gestor. As Cotas B poderao
ser depositadas na custodia centralizada da B3, mas ndo poderao ser negociadas em mercado
secundario junto a B3, e ndo estardo sujeitas ao pagamento da Taxa de Gestao ou da Taxa de Gestdo
Complementar ao Gestor. Os Cotistas titulares de Cotas B poderao solicitar a conversao de suas Cotas
B em Cotas A, nos termos do Artigo 27 do Regulamento.

As Cotas de B serdo objeto de Oferta Restrita, nos termos da Instrucdo CVM 476, por meio do qual
serao emitidas e ofertadas as Cotas B. O inicio da distribuicdo da Oferta Restrita de Cotas B, incluindo
a subscricdo e integralizacdo das Cotas B, ocorrera apds a publicacdo do Anlncio de Encerramento da
presente Oferta de Cotas A.

Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscricdo de novas Cotas, de acordo com os seguintes
critérios: (i) terdo Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas da respectiva classe de novas
Cotas sendo emitidas, proporcionalmente ao nimero de Cotas da respectiva classe detido pelo Cotista
em relacdo ao nimero total de Cotas da respectiva classe em circulacdo a época da emissdo das novas
Cotas; (ii) caso um Cotista seja titular de Cotas de mais de uma classe e a respectiva Oferta Subsequente
seja realizada com a emissao de novas Cotas de mais de uma classe, a preferéncia descrita neste
Paragrafo podera ser exercida com relagdo a cada classe de Cotas, proporcionalmente a quantidade de
Cotas detida em cada classe; e (iii) o exercicio do Direito de Preferéncia (assim como a eventual cessdo
do Direito de Preferéncia) devera ocorrer dentro do prazo estabelecido pelo Gestor ou pela Assembleia
Geral, sendo que a data de corte para apuracdo dos cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia sera
indicada nos documentos que aprovarem a Oferta Subsequente, devendo ser observados, em qualquer
caso, 0s prazos e procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

Como condigdo a subscricdao de Cotas por entidades fechadas de previdéncia complementar ou por
sociedades seguradoras, no ambito de ofertas do Fundo, se aplicavel, o Gestor ou gestoras ligadas ao
seu grupo econémico deverdo manter, no minimo, 3% do capital subscrito do Fundo. Caso eventuais
Ofertas Subsequentes sejam realizadas por meio de uma oferta publica com esforcos restritos de
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colocagdo, durante o prazo de 90 dias apds a subscrigdo das Cotas objeto da(s) Oferta(s)
Subsequente(s) (ou no prazo determinado pela Instrucdo CVM 476 ou regulamentacdo aplicavel, se
diferente) (“"Prazo de Lockup”), os subscritores das Cotas estardo impedidos de vender ou de outra
forma transferir as Cotas, excetuados os casos de sucessao decorrentes de reorganizacdo societaria,
sucessao universal e partilha de bens nos termos previstos na legislacdo aplicavel.

As Ofertas Subsequentes de Cotas A e/ou Cotas B serdo realizadas mediante ato do Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, contra o Capital Autorizado, sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas. As Cotas B serdo destinadas exclusivamente as partes mencionadas no
Paragrafo 3° do Artigo 19 do Regulamento. Os subscritores de Cotas B deverao obedecer ao Prazo de
Lockup apds cada subscricdo de Cotas B que tenha ocorrido mediante oferta publica com esforcos
restritos de colocacdo. Observado o Prazo de Lockup, os Cotistas titulares de Cotas B estardo livres para
vender ou de outra forma transferir as Cotas B que vierem a subscrever, desde que (i) referida venda
ou outra forma de transferéncia seja realizada de forma privada, fora do ambiente da B3,
exclusivamente entre o Gestor, empregados, diretores e sdcios do Gestor e de partes relacionadas ao
Gestor, ou (ii) anteriormente a tal venda ou outra forma de transferéncia, realizem a conversao das
Cotas B a serem transferidas em Cotas A, nos termos do Artigo 27 do Regulamento.

Obrigacoes do Administrador:

Além das atribuicdes que lhe sao conferidas por forca de lei, da regulamentacdo aplicavel ao Fundo e
do Regulamento, sao obrigacdes do Administrador:

i diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, pelos
prazos requeridos pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do Conselho
Consultivo, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

C) o livro ou lista de presenca de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas;
d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragGes contabeis;

e) o0s registros e demonstragGes contabeis referentes as operagles realizadas pelo Fundo e
ao patrimonio do Fundo; e

f) cdpia da documentacdo relativa as operacdes do Fundo.
ii. receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

iii. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM
578 e/ou no Regulamento;

iv. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicoes da legislacdo aplicavel;

V. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso i. do Artigo 8° do Regulamento até o término do respectivo procedimento;

Vi. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e as
atividades do Fundo;

vii.  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condigao de administrador do Fundo;

viii. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade
de custoddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da
Instrucdo CVM 578;

iX. elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacoes previstas no Capitulo VIII da Instrucdo
CVM 578;

60



Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVil.

Xviii.

XiX.

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 6 do
Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo, bem
como as demais informacOes cadastrais;

realizar, conforme orientagdo do Gestor, a emissao de novas Cotas ou a amortizacdo de Cotas,
observado o disposto no Regulamento;

em caso de substituicdo do Administrador, enviar ao novo administrador do Fundo todos os
documentos estabelecidos na Ata de Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a referida
substituicao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento aplicaveis as atividades de
administragdo do Fundo, incluindo representacdo perante autoridade e investidores, bem como
as leis, regulamentos, normas administrativas, incluindo aquelas relativas ao enquadramento de
carteira do Fundo, fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo, bem
como cumprir e fazer cumprir determinagGes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugao de seus negdcios, exceto por aquelas: (a) decisdes nao transitadas em
julgado ou que, em razao de discussdo nas esferas administrativas e/ou judicial, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao resulte em um
efeito adverso significativo sobre o Fundo;

cumprir e fazer cumprir a Legislagdo Anticorrupgao;
disponibilizar aos Cotistas e a CVM, conforme o caso, os seguintes documentos:

a) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no
mesmo dia de sua convocagao;

b) no mesmo dia de sua realizagdao, o sumario das decisdes tomadas nas Assembleias Gerais
de Cotistas ordinarias ou extraordinarias;

C) até 8 dias apds sua ocorréncia, as atas das Assembleias Gerais de Cotistas; e

d)  quando aplicavel, prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento
de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacao
especifica;

proteger e promover os interesses do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive
as medidas judiciais cabiveis; e

divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme
especificado no Capitulo I do Regulamento.

Obrigacoes do Gestor:

Sem prejuizo, (i) das atribuicdes e obrigagdes impostas ao Administrador nos termos do Regulamento
e da regulamentagdo aplicavel, bem como (ii) do disposto no Contrato de Gestdo e no Regulamento, o
Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e compete ao Gestor, inclusive, as seguintes atribuigdes:

prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer documentos, acordos
ou contratos necessarios ao cumprimento da politica de investimento do Fundo, representando o
Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade, incluindo mas nao se limitando a
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, propostas vinculantes e nao
vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento, contratos de compra e
venda e de usufruto, celebrar contratos de concessao, autorizacao ou outorga de servicos e uso
de bens publicos (e, mediante obtencdo das autorizacdes aplicaveis, incluindo aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, prestar as garantias correlatas cabiveis), boletins de subscrigao,
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

acordos de acionistas e/ou de cotistas, livros societdrios, atos e documentos necessarios a
representagao do Fundo em assembleias gerais de Companhias Investidas, inclusive assembleias
gerais extraordinarias e ordinarias, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de
qualquer forma aos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

apoiar as Companhias Investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de captacdo de recursos para as Companhias Investidas, incluindo a distribuicao de
valores mobiliarios, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de
reestruturacdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestdo das Companhias Investidas, e assegurando as praticas de governanca referidas no
Regulamento e na regulamentacdo em vigor;

fornecer ao Administrador todas as informagGes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagbes necessarias para que o Administrador determine que o Fundo se enquadra,
ou ndo, como entidade de investimento, nos termos da Instrugao CVM 579;

b) as demonstracOes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas, quando
aplicavel; e

C) o laudo de avaliacdo do valor justo das Companhias Investidas integrantes da carteira do
Fundo, quando aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagbes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicOes
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do Regulamento;

fornecer ao Administrador, sempre quando for o caso e sempre que necessario para atender as
solicitagbes da CVM e dos demais 6rgaos competentes, os dados, informacoes, analises e estudos
que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda
integre, a carteira do Fundo, sem qualquer limitagao, colaborando no esclarecimento de qualquer
davida que tais 6rgaos regulamentadores possam ter com relacdo a tais operagoes;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e anadlises de investimento para
fundamentar as decisOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendac0es e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualizagbes periddicas dos estudos e analises
que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agbes que maximizem o resultado do
investimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condigao de prestador de servigos ao Fundo;

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e/ou do Conselho Consultivo, observado
o disposto no Artigo 6° do Regulamento, bem como cumprir as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugdo de seus negocios, exceto por aquelas: (a) decisdes ndo transitadas em julgado ou
que, em razao de discussao nas esferas administrativas e/ou judicial, tenham sua aplicabilidade
comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento n3do resulte em um efeito adverso
significativo sobre o Fundo;

cumprir e fazer cumprir a Legislacdo Anticorrupcao;
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xiii. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento;

xiv.  executar as transacOes de investimento e desinvestimento do Fundo, nos termos da politica de
investimentos do Fundo;

XV.  negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servicos de assessoria €
consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nas Companhias
Investidas e nos Ativos Financeiros;

xvi. representar o Fundo, conforme previsto no Regulamento e na legislacdo aplicavel, perante as
Companhias Investidas, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer
terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas Companhias Investidas, monitorar
os investimentos do Fundo, assinar documentos relacionados as Companhias Investidas e aos
Ativos Financeiros, sempre que necessario e de acordo com a regulamentacao aplicavel;

xvii. orientar, a seu exclusivo critério, o Administrador para a emissdo de novas Cotas ou a amortizacdo
e o resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento;

xviii. monitorar as Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto
decorrente dos investimentos nas Companhias Investidas e Ativos Financeiros, realizando todas
as demais acdes necessarias para tal exercicio;

Xix.  no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao que
suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais informagdes das
companhias investidas até o término do respectivo procedimento; e

xX. manter efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas em conformidade com a regulamentagao aplicavel;

xxi.  decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria independente do
Fundo;

xxii. obter, a seu exclusivo critério, apoio financeiro direto de organismos de fomento, sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos limites descritos na
regulamentagdo aplicavel e no Regulamento;

xxiii. em caso de substituicdo do Gestor, enviar ao novo gestor de recursos do Fundo todos os
documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo; e

xxiv. nos termos do Cédigo ANBIMA, manter politica e metodologia utilizada pelo Gestor para rateio
de ordens entre este Fundo e outros fundos geridos pelo Gestor disponivel no seguinte endereco
eletronico: https://www.patria.com/Content/Upload/cc027727-c122-49a3-b159-77d458c38437-
por-manual-de-compliancenov2019.pdf

Cotas Amortizaveis:

As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizagdo da amortizagdo integral
compulsoria para os fins de enquadramento ao Limite de Participacdo, conforme procedimento abaixo
descrito.

Limite de Participacao:

Caso um Cotista venha a deter mais de (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito do Fundo for
inferior a R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais), ou (ii) 25% das Cotas, a partir do
momento em que o capital subscrito do Fundo seja igual ou superior a R$170.000.000,00 (cento e
setenta milhGes de reais), referido Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico
nao poderao adquirir novas Cotas, e ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econémicos e
politicos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitagdo, o
direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 nos termos do
Regulamento, todos os Cotistas se comprometem a informar ao Gestor e ao Administrador
diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e por conta
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e ordem do Cotista, todas as vezes em que (a) realizarem negociacOes relevantes de Cotas, assim
entendidas a negociacdo ou conjunto de negociacdes por meio das quais a participacao direta ou
indireta de um Cotista em Cotas A ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 15%
(quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas, e/ou
(b) atingir o Limite de Participacao.

Sem prejuizo do disposto acima, a partir do momento em que ocorrer o registro e a listagem das Cotas
A em ambiente de bolsa da B3 nos termos do Regulamento, o Escriturador procedera com a verificacao
de periodicidade minima mensal da composicdo dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as
Cotas estejam registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacao no mercado secundario, bem como
o percentual de participacao de cada Cotista para fins de observacdo do Limite de Participacdo que
devera ser observado por cada Cotista, individualmente.

Adicionalmente ao disposto no acima, caso o Cotista ndo aliene as Cotas que excedam o Limite de
Participacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo pelo Administrador de que trata o
paragrafo acima, o respectivo custodiante e/ou intermedidrio do Cotista devera efetivar, junto ao
depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a retirada de suas Cotas que excedam
o Limite de Participacdo para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha
a prestar os servicos de escrituracdo de Cotas). Subsequentemente, o Administrador podera realizar,
automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao da
quantidade de Cotas que exceda o Limite de Participacdo na classe de Cotas Amortizaveis, as quais
serao mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem
venha a prestar os servicos de escrituracao de Cotas), até que a participacao de referido Cotista seja
igual ou menor que o Limite de Participacao.

As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral
de Cotistas, amortizadas integralmente pelo Administrador em, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis. Nesse
caso, as Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente pelo valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do menor entre (i) o valor patrimonial das Cotas ja emitidas, com base no ultimo valor
patrimonial divulgado, e (ii) o Valor de Mercado, observado o disposto no Paragrafo 7° do artigo 17 do
Regulamento.

Para fins de implementagdo das disposig6es acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, no Dia Util imediatamente subsequente
ao término do prazo referido no Paragrafo 5° do artigo 27 do Regulamento, efetivarem junto ao
depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas para o
ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de
escrituragao de Cotas).

A conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis e transferéncia das Cotas Amortizaveis para o regime
escritural junto ao Escriturador descrita acima dependera da finalizagao do procedimento de cadastro
do respectivo Cotista junto ao Escriturador de acordo com o procedimento de cadastro do Escriturador.

O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Amortizaveis podera ser pago em
uma ou mais parcelas, em moeda corrente, em até 1 (um) Dia Util a contar da data da amortizagao,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua amortizagdo, e
estara condicionado a manutencdo apods referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido e (ii) o valor de
todas as obrigacdes de investimento assumidas pelo Fundo. Nao havendo valores que sobejem a
soma acima suficientes para a amortizagao total das Cotas Amortizaveis, o saldo pendente podera
ser pago em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do semestre subsequente (ou em data
anterior, a exclusivo critério do Gestor), quando novamente sera aplicada a regra prevista neste
paragrafo, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento
do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo
no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinagdo da amortizacao, incidira sobre a
parcela ndo paga correcdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de
determinacdo da amortizagdo até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, sua
amortizacdo e liquidacao financeira, ocorrerdao fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser
integralmente realizados diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servigos de
escrituragao de Cotas).
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Conselho Consultivo:

O Fundo tera um Conselho Consultivo cujas atribuigGes serdo avaliar e aprovar a aplicacdo de recursos
do Fundo em Ativos Alvo representados por acdes de Companhias Investidas que estejam enquadrados
como potenciais conflito de interesse conforme o Artigo 44 da Instrucao CVM 578 e o Artigo 64 do
Regulamento (“Aplicacao em Ativos Alvo em Potencial Conflito de Interesse” ou "Transagoes
em Potencial Conflito de Interesse”).

O Conselho Consultivo sera composto por 3 (trés) membros, todos independentes dos prestadores de
servico do Fundo, que poderao ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou nao, sendo um deles o
presidente. Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato unificado de 5 (cinco) anos, renovavel
automaticamente por iguais periodos sucessivos, podendo ser substituidos por Assembleia Geral
convocada para este fim, observado o procedimento descrito no Artigo 40 do Regulamento.

O Conselho Consultivo se reunird mediante convocacdo pelo Administrador e/ou pelo Gestor, com a
frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungbes. As deliberacdes do Conselho Consultivo
serao tomadas por maioria e serdo lavradas em ata de reunido. Ao final de cada reunido do Conselho
Consultivo, todos os membros presentes assinardo a respectiva ata, desde que esta seja coerente com
as atividades por eles conduzidas. Qualquer voto dos membros do Conselho Consultivo que participem
nas reunides por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia sera formalizado por comunicacdo escrita
ou eletronica apds a reunidao, nao excluindo a obrigacao de elaboracdo e assinatura da ata da reunidao
pelos presentes, com a descricao da ordem do dia e das matérias discutidas.

Competird ao Gestor a selecao prévia dos candidatos ao Conselho Consultivo para posterior eleicdo
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Para tanto, sempre que uma Assembleia Geral for
convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho Consultivo, os materiais de
convocagao da respectiva Assembleia Geral deverdo ser acompanhados do nome e qualificacdo dos
candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pelo Gestor para eleicao pelos Cotistas na respectiva
Assembleia Geral.

O Conselho Consultivo avaliara as propostas de TransagGes em Potencial Conflito de Interesses de que
trata o Artigo 35 do Regulamento e devera aprovar ou rejeitar a realizacdo da transacao em até 10
(dez) dias corridos contado da submissao da respectiva transacao, observado que o Conselho Consultivo
podera solicitar ao Gestor prazos adicionais para avaliar as propostas de TransagGes em Potencial
Conflito de Interesses, bem como solicitar ao Gestor quaisquer esclarecimentos que venham a ser
necessarios acerca das TransagGes em Potencial Conflito de Interesses submetidas para sua avaliacdo.
Em caso de ndo apresentacdo tempestiva de opinido pelo Conselho Consultivo, o Gestor podera, a seu
exclusivo critério: (i) determinar a extensdo do prazo para que o Conselho Consultivo apresente a sua
opinido sobre a transacdao proposta; (ii) submeter a proposta de Transacdo em Potencial Conflito de
Interesses a aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (iii) desistir da Transacao em Potencial
Conflito de Interesses apresentada ao Conselho Consultivo.

A avaliacdo do Conselho Consultivo quanto a aprovacao ou rejeicdo das transagoes de que trata o artigo
35 do Regulamento devera ser limitada a verificagdo quanto ao atendimento, pelo Gestor, dos critérios
e procedimentos descritos abaixo:

I a Transacdo em Potencial Conflito de Interesses atenda aos seguintes critérios (cada um, um
“Critério de Elegibilidade”):

a. seja representada por uma Aplicagdo em Ativos Alvo em Potencial Conflito de Interesses,
conforme definida no artigo 35 do Regulamento;

b. tenha por objetivo obter um retorno minimo superior ao valor indicado pelo Gestor de
acordo com o Laudo de Avaliagao, observado que:

Q)] na hipotese de proposta para Aplicacdo em Ativo Alvo em Potencial Conflito de
Interesse que correspondam a agdes de emissao de Companhias Investidas ou que
atuem no setor de geracdo de energia elétrica, tais ativos deverdo representar um
retorno minimo equivalente a média dos rendimentos pagos pelo Tesouro IPCA +
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de Referéncia nos 15 (quinze) dias Uteis que antecederem a apresentacdo da
proposta do Gestor ao Conselho Consultivo, acrescido de 3,50% ao ano, com base
no método de avaliacdo de fluxo de caixa descontado; e

(i)  na hipotese de proposta para Aplicacdo em Ativo Alvo em Potencial Conflito de
Interesses que correspondam a Ativos Alvo representados por a¢des de emissao de
Companhias Investidas que atuem no setor de transmissao de energia elétrica, tais
ativos deverao representar um retorno minimo equivalente a média dos rendimentos
pagos pelo Tesouro IPCA + de Referéncia nos 15 (quinze) dias Uteis que
antecederem a apresentacdo da proposta do Gestor ao Conselho Consultivo,
acrescido de 3,00% ao ano, com base no método de avaliacdo de fluxo de caixa
descontado;

(i)  nos casos indicados nos itens “(i)” a “(ii)” acima, o retorno minimo esperado sera
apurado pelo Avaliador Independente por meio de metodologia de fluxo de caixa
descontado que considerara as seguintes projecdes, a serem apuradas a partir de
premissas do Avaliador Independente: (a) receita, (b) custo, (¢) impostos, (d)
despesas financeiras, (e) capital de giro e (e) investimentos, além do preco sugerido
pelo Gestor para a transagao.

a. ter um prazo estimado para devolucao do capital investido pelo Fundo igual ou
inferior ao Prazo de Duracdo remanescente do Fundo na data da transacao; e

b. o valor efetivo da transacao seja, no maximo, 10% (dez por cento) superior ou
inferior ao valor indicado no Laudo de Avaliacdo, conforme definido na alinea
“a” do item II abaixo.

II. o Gestor, ao submeter uma proposta de transagdo a analise do Conselho Consultivo, devera
apresentar além dos detalhes da transacao:

a. um laudo de avaliacdo fundamentado elaborado por um avaliador independente
(“Avaliador Independente” e “"Laudo de Avaliagao”, respectivamente), observado o
disposto nos Paragrafos 2° e 3° do artigo 41 do Regulamento; e

b. quaisquer outras informacoes sobre a transacdo que, a exclusivo critério da Gestora, sejam
razoavelmente necessarias para embasar a decisdo do Conselho Consultivo sobre a
realizagao da transagao.

Caso a decisdo do Conselho Consultivo seja favoravel a realizagdo da transacdo, o Gestor estara
autorizada a proceder com a sua realizacao observado que a autorizagdo do Conselho Consultivo suprira
a necessidade de submissao a Assembleia Geral de Cotistas, observada a regulamentagdo aplicavel para
cada tipo de transacao.

As demais regras referentes ao funcionamento do Conselho Consultivo estdo previstas no Capitulo IX
do Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas:

A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que 0s
interesses do Fundo exigirem.

Competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:

Sem prejuizo de outras matérias previstas na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas a deliberacdo e a aprovagao das matérias abaixo, com
os respectivos quéruns de aprovacao (observado ainda os quéruns estabelecidos no Artigo 30 do
Regulamento):

Deliberacao Quodrum de Aprovacao

i deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao Fundo e deliberar,
em até 180 dias apds o término do exercicio social, sobre as
demonstragdes contdbeis apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes;

maioria das Cotas subscritas presentes
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Deliberacao

Quoérum de Aprovagao

deliberar sobre a alteracdo do Regulamento, observado o disposto no
Artigo 30 do Regulamento;

50%+1 das Cotas subscritas

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e
escolha de seu substituto;

50%-+1 das Cotas subscritas

iv. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor, com Justa 50%-+1 das Cotas subscritas
Causa e escolha de seu substituto; °

V. g:llljté:r:re:gglrhea z:i ed:ztlt:llj%as%tztlo.substltum;ao do Gestor, sem Justa 95% das Cotas Classe A subscritas

Vi. g\e/g:telzglr”;&tzjraegéi Jgs;l?r,]d c|)ncorpora(;ao, cisao, transformagdo ou 50%+1 das Cotas subscritas

Vii. deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de Novas Cotas acima do
Capital Autorizado, bem como os prazos, termos e condigdes para o .
subscricdo e integralizagdo dessas Cotas, observado o disposto no 50%+1 das Cotas subscritas
Artigo 23 do Regulamento;

viii deliberar sobre o aumento da Taxa de Administragdo, da Taxa de o )

Gestdo ou da Taxa de Gestao Complementar; 50%+1 das Cotas subscritas

iX. deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragao; maioria das Cotas subscritas presentes

X. deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 30 do 50%+1 das Cotas subscritas
Regulamento;

Xi. deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e o .
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se for o caso; 50%+1 das Cotas subscritas

xii. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagGes
por parte de Cotistas, observado o Paragrafo Unico do Artigo 40 da maioria das Cotas subscritas presentes
Instrugao CVM 578;

xiii. deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra 2/3 das Cotas subscritas
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

Xiv. deliberar sobre a realizagdo de investimentos em situagdes de Conflito
de Interesses e a aprovacao dos atos que configurem potencial
Conflito de Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor e
entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham 50%-+1 das Cotas subscritas
mais do que 10% das Cotas subscritas, na forma do Paragrafo 1° do
Artigo 67 do Regulamento, e que ndo tenham sido objeto de
aprovagao pelo Conselho Consultivo;

XV. deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no Regulamento
ou 0 seu respectivo aumento acima dos limites maximos previstos no 50%-+1 das Cotas subscritas
Regulamento, conforme aplicavel;

XVi. deliberar sobre a aprovagao da integralizagdo das Cotas em ativos,
bem como do laudo de avaliagdo do valor justo dos ativos que serao 50%-+1 das Cotas subscritas
utilizados para integralizagdo;

xvii.  deliberar sobre a alteracdo da classificacdo adotada pelo Fundo de o .
acordo com o previsto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA; 50%+1 das Cotas subscritas

xviii.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda haja
Companbhias Investidas ou Ativos Financeiros no Fundo ao final de seu
Prazo de Duragdo, bem como sobre eventuais procedimentos de maioria das Cotas subscritas presentes
entrega das Companhias Investidas ou Ativos Financeiros aos Cotistas
na liquidacao do Fundo;

XiX. requerimento da decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do
Paragrafo 3° do Artigo 1° do Regulamento, e do Artigo 1.368-E, 50%+1 das Cotas subscritas
paragrafo 2°, do Cddigo Civil;

XX. dellberar sobre a p.ropost.a de I!qwqagao financeira das.Companhlas 50%-+1 das Cotas subscritas presentes, desde
Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo Ue representativas de, no minimo, 25% (vinte
encaminhada pelo Gestor no @mbito do processo de liquidagdo do que rep - r 220

o . e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo
Fundo ao final do Prazo de Duragao ou de sua prorrogagao;
XXi. gilr;:)slrear:] Zzttnarcre. a reducao da Taxa de Gestao e/ou da Taxa de Gestao 90% das Cotas subscritas
o -
xxii.  a eleigdo de membros do Conselho Consultivo e a fixagdo de sua >0 /°.+1 das Cota§ subscritas, observac.|o °
remuneracio: e procedimento descrito nos termos do Artigo 35
5d0; do Regulamento.
50%-+1 das Cotas subscritas, observado o
xxiii.  a destituicdo dos membros do Conselho Consultivo procedimento descrito nos termos do Artigo 35

do Regulamento.
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Nao serdo computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situagao de Conflito de Interesses;
(i) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de avaliacao, no caso de deliberagao
prevista no inciso “xvi.” do Artigo 29 do Regulamento; (iii) sejam o Administrador ou o Gestor; (iv)
sejam socios, diretores efou funcionarios do Administrador ou do Gestor; (v) sejam empresas
consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios;
(vi) sejam prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios, exceto para os itens
(i) a (vi) em caso de anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissao de voto; ou (vii) tenham suas Cotas
convertidas em Cotas Amortizaveis em razao do disposto no Artigo 17 do Regulamento.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos

Pela prestacdo dos servigos referidos no Paragrafo 3° do Artigo 46 do Regulamento, prestados pelo
Administrador, e dos servicos de gestao, prestados pelo Gestor, sera devida pelo Fundo a remuneracao
global equivalente a:

i Para as Cotas A: 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, com desconto de 0,20% (zero virgula
vinte centésimos) ao ano, nos primeiros 24 (vinte e quatro meses) do Fundo, a partir da data da
primeira integralizagao de Cotas A, sobre o maior valor entre (i) o Patrimonio Liquido do Fundo
e (ii) caso as cotas A sejam admitidas a negociacao em ambiente de bolsa, o Valor de Mercado
calculado com base na média didria da cotac3o de fechamento das Cotas no més anterior ao do
pagamento da remuneragao; e

ii. Para as Cotas B: a partir da data da primeira integralizacao de Cotas B, o percentual ao ano
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, determinado conforme abaixo:

Patrimonio Liquido do Fundo Percentual da Remuneracao Global
Até R$ 600.000.000,00 0,1030%
Igual ou maior a R$ 600.000.000,00 e até R$ 1.000.000.000,00 0,0815%
Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 0,0065%

\}

A remuneracdo devida ao Administrador ("Taxa de Administragdo”) sera calculada diariamente com
base no Patriménio Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado calculado com base na média diaria
da cotagdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragdo, conforme
aplicavel, a base de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos
prestados.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos pelo Fundo ao Administrador e, conforme
previsto no Artigo 47 do Regulamento, ao Gestor em razdo de todos os servicos prestados pelo
Administrador e pelo Gestor ao Fundo, incluindo os servicos de administracao, gestdo, custodia,
controladoria e escrituracdo, e nao inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os
quais serdao debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacgdo
vigente. O Administrador podera conceder descontos temporarios sobre suas respectivas parcelas da
Taxa de Administracdo, ao seu exclusivo critério, sem prejuizo do posterior reestabelecimento da Taxa
de Administracao aos percentuais previstos no Regulamento.

N3o obstante o disposto no caput do artigo 46 do Regulamento, o valor minimo mensal da Taxa de
Administragdo sera de R$ 23.000,00 (vinte e trés mil reais), corrigido anualmente pelo Indice Geral de
Pregos — Mercado (IGP-M).

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada nos percentuais estabelecidos
no Artigo 46 do Regulamento) correspondera a até 0,02% (dois centésimos por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo ao ano, paga conjuntamente com a parcela da Taxa de Administragdo que remunera
o Administrador.
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A remuneragdo do Gestor ("Taxa de Gestdo”) esta englobada nos percentuais estabelecidos no Artigo
46 do Regulamento, sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A, e sera calculada,
provisionada e paga de acordo com o disposto no Artigo 46 e no Contrato de Gestao.

A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente, considerando apenas Dias Uteis, e paga
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados pelo Gestor.

Nos termos do Contrato de Gestdo, o Gestor podera conceder descontos temporarios sobre a Taxa de
Gestdo, ao seu exclusivo critério, sem prejuizo do posterior reestabelecimento da Taxa de Gestdo aos
percentuais previstos no Regulamento.

Na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos do Regulamento, o Gestor fara jus
a uma taxa de gestdo complementar, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de Gestdo
acumulada sobre o Valor de Mercado calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento
das Cotas no més anterior ao dia em que o Administrador enviar notificacdo acerca da destituicao, a
qual sera devida na data da deliberacdo de destituigdo sem Justa Causa e devera ser paga pelo Fundo
com os recursos disponiveis na sua carteira (“"Taxa de Gestdo Complementar”). A Taxa de Gestdo
Complementar sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A.

Exercicio Social e Demonstracdes Contdbeis: O exercicio social terd a duracdo de 1 (um) ano, com
término no ultimo dia de fevereiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes contabeis
previstas na regulamentagao vigente.

O Fundo tera escrituracdo contabil propria. As demonstracGes contabeis do Fundo, inclusive os critérios
de provisionamento e baixa de investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituragao expedidas
pela CVM e serao auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

6.2. 5 (cinco) Principais Fatores de Risco do Fundo

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do artigo 40 da Instrucdo CVM 400, abaixo sdo
descritos os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo:

(i) Riscos de Nao Realizagao dos Investimentos por Parte do Fundo:

os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo
destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo
assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da
estratégia de investimento incluird a aquisigao de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a
diversos riscos de cumprimento de condi¢des comerciais, regulatorias ou outras. Conforme descrito
na pagina 104 deste Prospecto Definitivo.

(ii) Nao Existéncia de Garantia de Rentabilidade:

a verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado
ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagao dos
recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas
e pagamento de suas obrigacOes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de
rentabilidade seguro para as Cotas. Conforme descrito na pagina 106 deste Prospecto
Definitivo.

(iii) Riscos Relacionados as Companhias Investidas:

a participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas ndo garante: (i) bom
desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia de tais companhias, ou (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
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ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os
investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores especificos
de atuacdo das Companhias Investidas. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.
Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagbes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decis3ao sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Conforme descrito na pagina 111 deste
Prospecto Definitivo.

(iv) Riscos de Alteragoes das Regras Tributarias:

AlteracOes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei 11.478 e demais normas
tributarias aplicaveis. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais
estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis
modificagGes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de tributos, (iv)
bem como mudancas na interpretacao ou aplicacdo da legislagao em vigor por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais
competentes, frequentemente, analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive
alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral,
incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobilidrios. Os efeitos dessas medidas
nao podem ser previstos, mas poderdao sujeitar as Companhias Investidas e Ativos Financeiros
integrantes da carteira, o Fundo efou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, o tratamento tributario aplicAvel aos Cotistas, descrito no Capitulo XIXX do
Regulamento, baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5 Cotistas, € nenhum destes podera
deter mais do que 40% das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo,
observado, ainda, o Limite de Participacao. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei 11.478 e da Instrugao CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, em seu lugar, o IRRF
as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
(aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com
prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.03. Ademais, o nao
atendimento das condigGes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagcdo do Fundo ou
transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478. Conforme
descrito na pagina 107 deste Prospecto Definitivo.

(v) Risco Relacionado a Alteragoes Regulatérias Aplicaveis as Companhias Investidas:

o Fundo ndo pode assegurar as agdes que serdao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal
no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acoes
poderdo afetar adversamente as Companhias Investidas. As atividades das Companhias Investidas sao
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
Companhias Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condiges dos contratos de venda
de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia.
Qualquer medida regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
onus relevante sobre as atividades das Companhias Investidas e causar um efeito adverso sobre o
Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacdo do setor energético e seus efeitos sdo dificeis de
prever. Na medida em que as Companhias Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os
custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao
ser adversamente afetados. Conforme descrito na pagina 114 deste Prospecto Definitivo.
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7. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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Breve historico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador

A area de Administracdo Fiduciaria do grupo Genial comegou suas atividades em 1997, como resultado da
necessidade de prestar servicos para os fundos geridos pela propria casa. Com mais de 20 anos de mercado,
o grupo Genial administra atualmente mais de 290 (duzentos e noventa) fundos de investimento, totalizando
um patrimonio de aproximadamente R$ 55 bilhGes (cinquenta e cinco bilhdes de reais) sob sua
administracao.

7.2. Breve historico do Gestor

7.2.1. Breve histdrico do Patria Investimentos

O Patria Investimentos, com sede em S3o Paulo, € uma gestora com atuacdo global e mais de 30 anos no
mercado de investimentos alternativos, focado na América Latina, e, em especial, no Brasil. A empresa
investe recursos de terceiros nas classes de private equity, infraestrutura, imobiliaria, crédito, PIPE e
agronegacios, e € liderada por Alexandre Teixeira de Assumpgdo Saigh, CEO do Patria Investimentos. Desde
a sua criacdo, o Gestor desenvolveu relacionamentos com diversas empresas e instituigdes financeiras. Tais
relagdes permitiram que o Gestor reforcasse sua rede de relacionamentos na comunidade financeira e
desenvolvesse um processo de investimento proprietario.

O Gestor teve sua origem com o Banco Patrimonio de Investimento S.A. (“Patrimdnio”), uma empresa de
prestacao de servicos, focada em estruturar fusdes e aquisicoes. O Patrimonio foi fundado em 1988 como
consultoria financeira, em associacao com o Salomon Brothers. Em 1991, a empresa foi adquirida com divisao
de capital com o Salomon Brothers e se transformou em corretora de valores. Em 1994, a corretora tornou-
se banco de investimento, o Banco Patriménio de Investimento S.A, e o grupo ja atuava em segmentos
como fusOes e aquisicOes, private equity, financas corporativas, asset management, private banking,
mercado de capitais, research e tesouraria. Com a venda do Salomon Brothers ao Travelers Group em 1997
e a posterior fusdo do Travelers Group com o Citibank em 1998, os sdcios brasileiros do Patriménio decidiram
recomprar sua participacdo de 50% no Patrimonio e, posteriormente, venderam as operacdes para o Chase
Manhattan, com excecao das atividades de private equity, iniciadas em 1994 e com a captacao do primeiro
fundo em 1997 (Private Equity Fund I), que permaneceram independentes com os socios brasileiros.

Apds a venda do banco de investimentos ao Chase Manhattan, diversos sécios do Patrimonio se juntaram
ao Chase. No entanto, com a fusdo entre o JP Morgan e o Chase Manhattan, em setembro de 2000, muitos
dos sdcios redirecionaram suas carreiras de banco de investimento para investimentos alternativos,
especificamente para a area de Private Equity. A plataforma de negdcios foi aprimorada em 2002, quando a
unidade de Real Estatefoi criada e o Gestor foi formalmente estruturado como uma gestora de investimentos
alternativos. O Gestor restabeleceu seu negdcio de consultoria financeira e deu inicio as suas atividades de
investimentos liquidos em 2003, e em 2004, a gestora firmou uma alianga formal estratégica com a
Blackstone, lider mundial em private equity (de acordo com o ranking de 2020 da PEI 300, “ 7he world’s
largest private equity firms”), com o objetivo de buscar oportunidades de negdcio conjuntamente.

Em 2006, o Gestor adicionou uma quarta plataforma de investimento: a de Infraestrutura, e em 2009, a
gestora expandiu sua atuagdo com a criagao da area de Crediit Solutions, focada na gestdo de crédito.

Em 2010, a Blackstone ingressou no quadro de socios do Patria Investimentos, complementando
estrategicamente a lideranga local do Patria Investimentos com a experiéncia de gestdo de uma das
lideres globais em ativos alternativos. O modelo comercial da Blackstone serviu de inspiragao para o
desenvolvimento e expansao das operacdes do Gestor.

Em 2014, o Pétria Investimentos langou o seu primeiro fundo com foco em investimentos em companhias
abertas (private investments in public equities - PIPE). Em 2015, tiveram inicio as atividades na area de
agribusiness, para gestdo de investimentos no setor de agronegaécio.

Desde sua fundacao até 31 de dezembro de 2021, o Patria Investimentos realizou mais de 100 (cem)
investimentos nos setores de private equity, infraestrutura e real estate, desinvestimentos em 40 (quarenta)
companhias e ativos (incluindo 7 IPOs), como por exemplo Alliar, Anhanguera, Hidrovias do Brasil e Smartfit,
e se posicionou como lider no mercado de gestao de recursos alternativos na América Latina. Adicionalmente,
o Patria Investimentos captou nacional e internacionalmente em 2021 mais de R$ 11 bilhdes! em debéntures
e bonds privados para financiamento das companhias dos portfélios dos fundos sob sua gestdo, incluindo
um green bond emitido pela LAP (Latin American Power), companhia de energia renovavel investida pelo

1 Considerando, para os portfélios estrangeiros, a taxa de cdmbio de emissdo da divida.
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Infraestrutura II, em junho de 2021. O green bond, no valor aproximado de R$ 2 bilhGes? (US$ 404 milhoes)
e vencimento em 2033, tem como objetivo refinanciar a divida dos campos edlicos da LAP no Chile, que
juntos tem capacidade instalada de ~240 MW, e representa o primeiro Aigh yield 100% (cem por cento)
green bond do Chile3,

No inicio de 2021, o Patria Investimentos concluiu o IPO de sua controladora na NASDAQ, que resultou em
um market cap de US$ 2,3 bilhdes*, com demanda notavel de investidores institucionais. Antes do IPO, os
socios do Patria Investimentos aumentaram sua participagao na gestora com um periodo de /ock-up de cinco
anos, pela aquisicdo de 10% (dez por cento) da participacdo entdao detida pela Blackstone.

Em setembro de 2021, o Patria Investimentos anunciou a combinagao com a Moneda, administradora chilena
lider em ativos diversificados, com mais de R$ 50,3 bilhGes® em ativos sob gestdo ("AUM") em crédito e
agoes. A transacdo, concluida em dezembro de 2021, posiciona o Patria Investimentos como a principal
plataforma de investimentos alternativos na América Latina, chegando a quase R$ 131 bilhGes® em AUM,
considerando todos os veiculos de investimentos geridos pelo Patria. Segundo o ranking da ANBIMA,
publicado em dezembro de 2021, o Patria possui R$ 48,3 bilhdes de Patrimonio Liquido sob gestdo.”

Em dezembro de 2021, o Patria Investimentos anunciou o langamento de uma nova estratégia de Growth
Equity, ancorada pela parceria com a Kamaroopin, grupo de investimentos em mercados privados. O Patria
Investimentos acredita que Growth Equity seja altamente complementar a sua estratégia de private equity,
expandindo sua oferta de produtos para atender uma area-chave da demanda dos investidores. Em junho
de 2021, a carteira da Kamaroopin chegava a quase R$ 1 bilhdo em AUM.

Ao longo dos anos, o Patria Investimentos ampliou suas atividades internacionais, criando afiliadas nos
principais centros econdémicos do mundo, como Nova Iorque, Ilhas Cayman, Londres, Santiago, Bogota,
Dubai, Hong Kong, Montevidéu, dentre outros.? Os escritdrios internacionais exercem relevante atividade de
captacdo e parte deles atua também na gestdo de recursos de veiculos e investimentos fora do Brasil.

O Gestor adota o conceito de meritocracia e ética em todos os seus negocios. Os sécios do Gestor
possuem vasta experiéncia nos mercados financeiros local e internacional. Os sécios executivos creditam
parte significativa de seu historico no mercado financeiro brasileiro ao relacionamento sdlido e
duradouro criado por eles.

Patria Investimentos
GESTOR LIDER EM INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS NA AMERICA LATINA, COM 323 ANOS DE HISTORIA

Combinacdo com Moneda &
Kamaroopin® Private e e
IPO: PAX NA Nasdaq Equity L

.""a.,rlnfraestrutur 6 Compa nhias
Gl 2 e ativos

Langamento dos produtos

\_ / de Infraestrutura
i -R$131B
Fundacdo e parceria com - . .
\198}\ Sa\omgn Bro‘ihers Ativos sob
/ 50%/50% Gestdol +3 O . O O O

Infraestrutura
# 1 Crédito

funcionarios

" Credito

Advisory &

. ) Distribuic3 e
Private Equity istribuleae Agdes
Listadas 200
Plataforma de Investimentos PATRIA £ MONTDA O Aquisi(_:ESes

Alternativos Lider na América
Latina

Kamarcopin

2 Considerando, para os portfdlios estrangeiros, a taxa de cambio de US$ 1,00: R$ 5,0022, publicada pelo BCB em 30/06/2021, cambio de fechamento do
segundo trimestre de 2021, quando o bond foi emitido.

3 De acordo com o escritério de advocacia Greenberg Traurig LLP.
Aproximadamente, R$ 12,5 bilhdes, considerando a taxa de cdmbio de US$ 1,00: R$ 5,4295, publicada pelo BCB em 22/01/2021, data do IPO
da controladora do Patria.

5 Considerando, para os portfolios estrangeiros, a taxa de cAmbio de US$ 1,00: R$ 5,4394, publicada pelo BCB em 31/09/2021,
cambio de fechamento do terceiro trimestre de 2021, quando foi assinado o closing da combinag&o.

6 Considerando, para os portfolios estrangeiros, a taxa de cAmbio de US$ 1,00: R$ 5,4394, publicada pelo BCB em 31/09/2021,

cambio de fechamento do terceiro trimestre de 2021, sendo o Gltimo resultado trimestral publicado pela gestora.

Fonte Anbima. Disponivel em: https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-

renda-fixa-e-hibridos.htm.

Fonte: Gestor. Disponivel em https://www.patria.com/the-firm

75



7.2.2. Patria Infraestrutura

A. Breve historico do Patria Infraestrutura

Liderado por 5 (cinco) socios e com mais de 70 profissionais, a area de infraestrutura do Gestor (“Patria
Infraestrutura”) possui 16 (dezesseis) anos de histdria e uma das maiores e mais experientes equipes
dedicadas a investimentos alternativos em infraestrutura na América Latina, contando com sdcios,
associate partners, diretores, vice presidentes, associados e analistas com dedicagdo majoritaria as
atividades do Patria Infraestrutura e/ou das companhias do portfélio dos fundos geridos pelo mesmo.
E importante destacar que ha profissionais do Patria Infraestrutura alocados nas companhias investidas
exercendo posicoes de liderancga, sendo essa alocagao parte importante do modelo de gestdo ativa do
Patria Infraestrutura. Nesse sentido, espera-se que esses profissionais possam retornar a gestora ou
serem alocados em outras investidas de maneira a contribuir com o conhecimento adquirido ao longo
das suas carreiras no Patria Infraestrutura.

Time do Patria Infraestrutura
UM DOS MAIORES TIMES DEDICADOS A INFRAESTRUTURA NA AMERICA LATINA COM +70 PROFISSIONAIST

Lideranca de Investimento

Otavio C. Branco Andre Sales

Sécio fundador e membro do MP & CEO/CIO do Patria
i Conselho ’ Infraestrutura

39 anos de experiéncia 25 anos de experiéncia

19 anos no Patria 19 anos no Patria

Felipe Pinto Marcelo Souza Roberto Cerdeira
S6cio, CMO, Infra Novos Invest. = Sacio, Lider do Setor de Energia e L Sécio, Lider do Setor de Log &
Brasil ClO Core Transp.

25 anos de experiéncia “' 28 anos de ex?eriénc\a 22 anos de experiéncia

14 anos no Patria 14 anos no Patria 11 anos no Patria

~30 anos 15+ anos 23
Experiéncia de investimento Trabalhando juntos, em média Investimentos realizados
300+ 60+
Projetos analisados Diligéncias

Fonte: Gestor

+R$ 25 B

Ativos sob gestdo

O Patria Infraestrutura atua em diversos setores de Infraestrutura no Brasil e na América Latina, com
presenga em 8 paises (Brasil, Colémbia, Chile, Peru, Paraguai, Argentina, Uruguai e México). Em 31 de
dezembro de 2021, o Patria Infraestrutura tinha sob gestdo mais de R$ 28 bilhdes, divididos entre os
setores de (i) Transporte e Logistica; (ii) Energia Elétrica e Gas; (iii) Telecomunicacdes; (iv) Servicos
Ambientais. Apesar de ter como foco os setores supracitados, o Patria Infraestrutura, a partir de sua
abordagem fop-down de construgdo de portfdlio, esta continuamente atento as mudangas no ambiente
de infraestrutura e as oportunidades que sdo criadas em decorréncia dessas mudancas.

O Patria Infraestrutura tem historico de investimentos desde 2006, e possui ampla experiéncia
nos diversos setores de infraestrutura. O time de infraestrutura € um dos maiores times de
investimentos em infraestrutura na América Latina, tendo analisado mais de 300 (trezentos) projetos,
realizado mais de 60 (sessenta) diligéncias, resultando na execucao de 23 (vinte e trés) investimentos
e 6 (seis) co-investimentos, com a realizagdo de 8 (oito) desinvestimentos, dentro dos prazos
determinados, no setor de infraestrutura ao longo dos Ultimos 16 (dezesseis) anos, incluindo 2 (duas)
Ofertas Publicas Iniciais ("IPOs"”). O Patria Infraestrutura conta com ampla experiéncia em originar
oportunidades proprietarias, em sua maioria, ativos greenfield.

Nos 23 investimentos mencionados acima, o Patria Infraestrutura acumulou R$ 8,7 bilhGes em capital
investido nas empresas, R$ 10,6 bilhdes de valor criado em seus investimentos, R$ 40 bilhdes de dividas
estruturadas, R$ 50 bilhdes de CapEx executado/a serem executados e, considerando os 8
desinvestimentos, R$ 6,8 bilhdes retornados aos seus investidores.



No setor de Energia, o Patria Infraestrutura realizou seu primeiro investimento em 2006, na criagao do
Fundo I. Até 31 de margo de 2022, o Patria havia realizado 6 (seis) investimentos no setor, que incluem
(i) mais do que 3GW em capacidade instalada, das quais 2,5GW s3ao em renovaveis; (ii) uma planta de
565MW de energia a gas em construcao; e (iii) cerca de 1.450km em linhas de transmissao construidas.

Em Logistica e Transportes, o Gestor ja realizou 9 (nove) investimentos até 31 de marco de 2022,
iniciando com a Nova Agri Infraestrutura de Armazenamento Agricola S.A. em 2010. Os investimentos
incluem (i) mais de 3.500km de rodovias pedagiadas em operagao (no Brasil € na Colombia); (ii) o
maior operador hidrovidrio na América Latina, (iii) o segundo maior operador de OSVs no Brasil € um
dos maiores no mundo; e (iv) o terceiro maior operador de estacionamento no Brasil.

Em Telecomunicagbes, o Gestor ja realizou 5 (cinco) investimentos até 31 de marco de 2022, iniciando
pela Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. em 2012. Os investimentos incluem (i) mais de
1.300 torres construidas e mais 5.000 em construcao para o leildo do 5G; (ii) um dos 3 (trés) maiores
operadores de data centers na América Latina; e (iii) a operacdo de mais de 20.000 km de fibra dptica.

Por fim, o Gestor realizou 2 investimentos no setor de Servicos Ambientais, no qual iniciou sua atuagao
com a Opersan Residuos Industriais S.A. em 2012 e posteriormente com a Aguas Pacifico Spa em 2018.
Os investimentos incluem (i) um projeto de 1.000 I/s de dessalinizagdo no Chile em desenvolvimento;
e (ii) um operador de agua e esgoto no Brasil

Desde o inicio do Patria Infraestrutura, aproximadamente R$ 39 bilhdes em CapEx foi e esta sendo
desenvolvido, apoiados por cerca de R$ 15 bilhdes em financiamentos de longo prazo.

Experiéncia do Patria em Investimentos de Infraestrutura

16 anos de experiéncia, 23 investimentos,

~R$ 51 B de CapEx

Infraestrutura

@ de Dados

Servicos
Ambientais

% Energia L

Transporte

16 anos de experiéncia
7 investimentos
+3,1 GW de capacidade instalada
total

2,5 GW em renovaveis

Planta de ~600 MW de energia a
gas em construgdo

1.450 km de linhas de transmiss3o
construidas

12 anos de experiénda
9 investimentos

+3.500 km de rodovias pedagiadas
em operagdo (Brasil e Colombia)

Maior operador hidrovidrio na
Ameérica Latina

2° maior operador de OSVs no
Brasil, um dos maiores no mundo

2° maior operador de
estacionamento no Brasil

10 anos de experiéncia
5 investimentos
~9,000 torres construidas/a serem
construidas

Um dos 3 maiores operadores de
data centers na América Latina

Operagdo de mais de 20.000 km de
fibra 6ptica

10 anos de experiéncia
2 investimentos
Projeto de 1.000 I/s de

dessalinizagdo no Chile em
desenvolvimento

Operador de 3agua & esgoto no
Brasil

Fonte: Gestor
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B. Estratégia de Investimento do Patria Infraestrutura

A partir da sua experiéncia desenvolvendo e operando ativos de infraestrutura desde 2006, o Patria
encontrou nos FIPs-IE a oportunidade de oferecer um produto focado em renda, a partir da distribuicao
de dividendos de ativos maduros de infraestrutura. Essa tese é descrita em mais detalhes no quadro
abaixo:

Patria Infraestrutura Core | Estratégia de Investimento
O PATRIA UTILIZARA SUAS ALAVANCAS DE VALOR ATUAIS PARA CRIAR UMA ESTRATEGIA DIFERENCIADA PARA ATIVOS CORE

Potencial ganho TIR
de saida Bruta c/

w ganho

otencial
= Potencial aumento p

Valor da Plataforma

TIR Bruta
Alvo

Alavancas Crescimento h 4 de retornos caso o
de valor do - A adequada gestio de Yield Patria identifique
Pdtria L A" 4 riscos e controles criam FE s uma oportunidade
Ganhos Operacionais N parte de vender os ativos
prémios ao valor dos significativa <
« Busca de sinergias ativos o Er TaEo aum prémio
Alavancagem A4 através da operacdo e significativo

de multiplos ativos,

A 4 - Busca continua de diluindo custos e
oportunidades de otimizando
« Otimizac3o ativa da melhoria comercial / financiamento
estrutura de capital técnica
« Manutengdo do modelo
TIR atual do Patria
Operacional
o Ativo

Fonte: Gestor

Os possiveis investimentos do Fundo em ativos estratégicos possuem potencial de crescimento e
rentabilizagdo através do fluxo de dividendos e da valorizagao da cota. Dessa forma, o Gestor destaca
abaixo as principais caracteristicas estruturais buscadas na composicdo dos ativos, que podem alavancar
o retorno dos ativos a partir da gestdo ativa do Gestor:

Patria Infraestrutura Energia Core Renda | Tese de Investimento
INVESTIMENTOS EM ATIVOS MADUROS E DE ALTA QUALIDADE NO SETOR DE ENERGIA PROPORCIONANDO RETORNOS CONSISTENTES

N, D

Renda Baixo risco Gestdo operacional
. : Lot
operacional ativa do Patria
diVidEL:I%%S”A‘S\Ifs;;I?[I)JFI\f?;:deos no Ativos com baixo risco Time de 70+ profissionais
|ONZ0-prazo proporconam operacional considerando gestdo buscando geracdo de valor em
80 prop ativa do Patria Infraestrutura todas as dimensdes do projeto

estabilidade de renda

ersifioned Liquidez
Beneficio fiscal Dwggsrl:g(é(égao (Mercado de Baledo
’ Organizado®)

Cotas refletirdo apenas o
desempenho do fundo, enquanto
negociadas em balcdo. Fundo sera

listado em balsa em até S anos
para captura de valorizacdo dos
ativos

Ganhos dos investimentos em
infraestrutura via FIP-IE com
aliquota de IRRF 0% (para
pessoas naturais)

Portfélio diversificado
reduzindo perfil de risco do
produto

Fonte: Gestor
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O Gestor busca aplicar sua estratégia de investimento em infraestrutura no setor de energia. Dessa
forma, abaixo encontra-se visdao do Gestor a respeito do referido setor no Brasil:

Setor de Energia no Brasil | Geracao

CAPACIDADE INSTALADA DO SISTEMA ENERGETICO BRASILEIRO DEVE CRESCER ~62 GW ATE 2029, SENDO GRANDE PARTE DO
CRESCIMENTO DERIVADO DE FONTES RENOVAVEIS (EOLICA, SOLAR, PCHs!, BIOMASSA)

Fundamentos de Investimentos em Pequenas
Centrais Hidrelétricas (PCHs)

= Ativos com Tecnologia Provada:

Historico da Matriz Energética Brasileira?

a. Brasil possui mais de 5.0 GW de Capacidade Instalada de Pequenas

Capacidade Instalada (GW) 246.2
7 - Centrais Hidrelétricas (“PCHs”)

7.

b. Existem PCHs que operam desde 1910 como a PCH Itatinga,
localizada em Bertioga-SE, com 15 MW instalados

* Contratos de Longo Prazo de Venda de Energia geram Fluxo de Caixa
Previsivel
a. Preco determinado na contratagtio, reajustado por inflagiio tanto
para contratos regulados (ACR), quanto no mercado livre (ACL), em
que a energia é negociada diretamente com grandes consumidores;
L==r b. Operaciio simples e automatizada permite que as PCHs sejam
operadas com cerca de 10 a 15 funciondrios em campo por using.
= Arcabouco Regulatério Sélido
a. Sistema regulatdrio nacional, liderado pela ANEEL, agéncia

independente criada em 1997, com robusto corpo técnico e
historico estabilidade e previsibilidade das decisées.

1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020 2022 2029 .
b. PCHs podem fazer parte do Mecanismo de Realocagiio de Energia
(“MRE"), onde compartilham o risco de geragiio com todo o

Mo car [l solar W uke sistema, permitindo que as usinas atinjam seus niveis de garantia
Nuclear I Eclica [ Fossil/siomassa L] Prejecio fisica do ponto de vista contabil, independente da geragdo real.
i
Fonte: Aneel

O Gestor enxerga no mercado atual, com pressao inflacionaria e alta de juro real de longo prazo, uma
atraente oportunidade para investimentos em determinados ativos de infraestrutura que fornecem (i)
protecdo contra a inflagdo através de contratos de longo prazo indexados a inflacdo; e (ii) potencial
valorizacao dos ativos com a queda do juro de longo prazo:

Habitacao e Transporte Pressionaram a Inflacao nos Ultimos Meses
ENCARECIMENTO DE ENERGIA SE SOMOU A ALTA DE PRECOS DE ALIMENTOS; DESINFLACE\O MAIS LENTA EM 2022

Brasil: inflagdo IPCA & IGP-M ao longo do tempo - "
nas € P Inflagdo hoje: 11.3%
% variagdo acumulada em 12-meses

(-) Habitagdo 1.7%
40 (-) Transporte 34%
35 Inflagao ajustada: 6.2%
30
25 Pressdo inflacionaria:
20 Originalmente de consumo basico e
1s discricionario agora se soma a alta de alimentos
e energia
10
5 Cendrio para 2022:
0 Desinflagdo mais lenta dado os subsequentes
v W v . .
choques, combinados a moeda ainda
-5

desvalorizada, apesar do aumento de juros
2002 2004 2007 2010 2012 2015 2018 2020

=—|PCA =|GP-M

Fonte: Bloomberg, Tendéncias Consultoria, IBGE, FGV/IBRE e Gestor.
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C.

Trajetoria dos Juros Reais de Longo Prazo
TENDENCIA DE LONGO PRAZO E DE QUEDA, MAS TRAJETORIA E NAO-LINEAR E MUITO SENSIVEL A CHOQUES ADVERSOS

% ao ano — Juros real de longo prazo via NTN-B (Esq.) Resultado nominal do setor pablice (Dir.) % do PIB em 12 meses

8 Impeachment de 0
Dilma Rousseff
e crise institucional

Guerra na Ucrania
Elei¢Zo de Bolsonaro 4

5 Controle de pregos & outros
artificios para baixar _
inflaggo e juros reais R e
a e
“Fures” no Teto 10
3 Emerge o Petrolio Reformas estabilizantes (p.ex o de Gastos
Teto de Gastos e Nova Refom'!a da Previdéncia -12
Governanga para Estatais) &aprovada
2
Pandemia 4
1 -16
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

» Melhora significativa das contas fiscais, mas juros reais ainda refletem o descrédito do mercado quanto a politica fiscal
» Juros reais acima da tendéncia decrescente de longo prazo: cendrio mais provével é de reversdo a média, apds periodo eleitoral em 2022

» Ativos maduros de infraestrutura devero ser reprecificados com a potencial queda de juros

Fonte: Bloomberg, Tesouro Nacional, Ipeadata e Gestor

Time do Patria Infraestrutura e Comité de Investimentos

ALEM DE UM TIME DEDICADO A INVESTIMENTOS CORE, O PATRIA POSSUI UM EXPERIENTE TIME SETORIAL E DE GESTAO

Time de Relacionamento Time de Gestao @% essentia

Pdtria Brasil Infraestrutura Core s
Time robusto de gestdo da plataforma

José Teixeira Marcelo Souza . .
= Sacio Sacio Leonardo Serpa Time Juridico,
¥ Head de Marketing e Lider do Setor de Energia EO Comercial e RH
Produtos do Pétria ' ClO Core N 15+ anos de experiéncia em - :
” <, \ I energia, foco em renoviveis 15 profissionais
Marina i Time Ambiental,
- Tennembaum Martielo Franco Seguranca e
- Managing Director SOE_H'PTVE Extruturacs Eduardo Bech Satide
riginagdo e Estruturagio uardo Bechara e
CFO
Carolina Dorta 21+ anos de experiéncia
o (5+ anos em energia) Time de
\ Investidores PF com elevado Leonardo Gadelha Construcdo e
patriménio ) vp 0O&M
& Originagdo e Estruturagio . . 17 profissionais
carolina Medley L %4 \ Gilberto Peixoto
Associate SIOOO B . Finangas &
Plataformas e Agentes + anos de experiencia Business
Auténomos . em energia
Lucas Porsani i Development
Associate 17 profissionais
Bruno Fregonezi Estruturagio e Gestdo
Diret 3 . N
Rl Infrasstrutura Time de Suporte Time de Value Creation:
“ +3 Profissionais Ilfultidiscipi’inar +17 professionais

Patria Infraestrutura | Comité de Investimentos

Alexandre Saigh

Sr. Managing Partner, Chairman do Comité
de Investimentos de Private Equity e

CEO Pdtria investimentos

Otavio Castello Branco

Sr. Managing Partner, Chairman do
Comité de Investimentos de
Infraestrutura

Olimpio Matarazzo
Si. Managing Partner, Chairman do
Conselho do Pdtria Investimentos

= Socio do Pétria Investimentos desde 2003; Sacio do Pétria Investimentos desde 1994; = Sacio do Pétria Investimentos desde 1988;
Ex-CEO e CFO da Drogasil; Liderou as mesas de operagdes no Banco Patrimonio;

Participou dos Conselhos da DASA, Anhanguera, Bio Atuou como Co-head das mesas do Chase
= Ex-CEO Brasil do JP Morgan; Ritmo/Smart Fit, entre outros; Manhattan;

= Formado em Engenharia de Produgdo na

= Diretor executivo no BNDES para os setores de
Infraestrutura;

Farmado em Administragdo Financeira na Formado em Administragdo na Universidade de S&o

Universidade de S3o Paulo (USP). Universidade de Boston. Paulo (USP).
Andre Sales Ricardo Scavazza Daniel Sorrentino
Managing Partner, CEQ do Managing Partner, CEO do Managing Partner,
Pdtria Infraestrutura Pdtria Private Equity Lider de Estratégias Brasil

= Socio do Pdtria Investimentos desde 20086; Sacio do Pétria Investimentos desde 2005;

Sacio do Pétria Investimentos desde 2009;

= Trabalhou no brago de Energia da Vale e no BNDES; = Ex-CEO da Anhanguera;
Ex-CFO da DASA;

Chairman da Alliar, Vincula e Tenco;
= Investment Banking no JP Morgan;

Formado em Administrag3o de Empresas na Fundagio
Getdlio Vargas (FGV).

= Formado em Engenharia de Produgdo na Farmado em Administragdo de Empresas na
Universidade de $30 Paulo (USP). Fundagdo Getdlio Vargas (FGV).
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D. Iniciativas ESG no Portfélio do Patria Infraestrutura

O PATRIA TEM IMPLEMENTADO INICIATIVAS ESG NAS COMPANHIAS DO PORTFOLIO

S{FundoV)

12 rodovia com meta de carbono-zero
no Brasil

Oe Hidrovias doBrasil

(Fundos I, IV)

Dois empurradores elétricos, 100%
movidos por energia renovavel,
pioneiro no mundo. Estimativa de

ODATA

(Fundo 1)

Tomando passos para se tornar
autossustentavel em energia a partir

defontes renovaveis

™ essentia
ap

ENERGIA

(Fundo IV)

Evitou a emissdo de 2.000 tde CO2 e
prover energia renovavel para
abastecer uma cidade de 1.2 M de

Fonte permanente de agua,
abastecida com energia renovavel

reducdo de emissGes 2.000+ tCO, habitantes

E. Fundos estruturados e transacdes realizadas pelo Patria Infraestrutura

Experiéncia do Patria em Energia

16 ANOS DE EXPERIENCIA NO SETOR DE ENERGIA COM INVESTIMENTOS EM RENOVAVEIS, TRANSMISSAO E GERACAO
TERMICA

de experiéncia Energia Core

= 2021
:@ 16 : e
4 anos E el Patria Infra 2018

no setor A (debéntures) n R K u
" PICE (portfolio)
2019
<3 essentia
7 - 2014
oo GW
investimentos 3 tecn O\@
desde o inicio Capacidade L 2016
da pratica de instalada’
infraestrutura
@ 2006
HRS 2012 3
11.1B 21% ERSA
—
SpexSearan (IPCA+15%) ’{w Fundo [ (desinvestida) czﬂﬁk

comprometido no

TIR Bruta
setor

Consolidada®

* Fundo Il (portfdlio)

Fonte: Gestor

O Patria Infraestrutura tem como objetivo o investimento e desenvolvimento de plataformas de
infraestrutura com foco nos seguintes setores de atuacdo: (i) transporte e logistica, (ii) energia elétrica
e gas, (iii) telecomunicaces, e (iv) servicos ambientais. Ao longo de sua historia, desde 2006, o Patria
Infraestrutura estabeleceu 20 investimentos na América Latina, em quatro geracoes de fundos descritos
abaixo:

Patria Infraestrutura Fundo I:

Em 2006, o Gestor iniciou seus investimentos no segmento de infraestrutura com um investimento no
setor de geracdo de energia a partir de fontes renovaveis através da ERSA. Até 2010, a companhia
desenvolveu um portfélio com capacidade de geragao de mais de 250 MW de energia, e em 2011, houve
a fusdo da ERSA e dois ativos de energia renovavel da CPFL Energia S.A., formando a CPFL Renovaveis
S.A., entdo a maior plataforma de energia renovavel da América Latina. A companhia foi vendida para
a StateGrid em 2018.

81



Patria Infraestrutura Fundo II:

Em agosto de 2011, o Patria Infraestrutura, na época ainda em joint venture com a Promon Engenharia
S.A. através do Patria Infraestrutura Gestao de Recursos Ltda., concluiu a captagao do segundo fundo
voltado para investimentos no setor, o Patria Infraestrutura FIP-M (“Fundo II”), com US$ 1,15 bilhGes
em capital comprometido por investidores locais e internacionais. Desde a sua captacdo, o Patria
Infraestrutura realizou seis investimentos, que sdo descritos abaixo:

Vi.

NovaAgri Infraestrutura de Armazenamento e Escoamento Agricola S.A. - (Transporte
e Logistica): Transporte integrado de commodities, investida entre 2010 e 2015.

Hidrovias do Brasil S.A. - (Transporte e Logistica - hidroviaria): Maior operadora de logistica
hidroviaria da América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo II. Em setembro de 2020, a
companhia concluiu o IPO de cerca de 60% de suas acdes, totalizando R$ 3,4 bilhdes, o segundo
maior IPO no mercado brasileiro em 2020.

Grupo CBO - Oceana Offshore S.A. - (Transporte e Logistica - setor de Oleo e Gas): Um dos
grandes provedores de logistica e servigos de suporte para as plataformas offshore de exploragao
e produgdo de Oleo e Gas no Brasil, criada em 2011 pelo Fundo II.

LAP - Latin America Power Holding B.V. - (Energia - renovavel): Companhia do setor de
energias renovaveis no Chile e no Peru, com foco no desenvolvimento, construcao e operacao de
pequenas e médias centrais hidrelétricas e plantas de energia edlica. Sociedade do Gestor com
alguns dos investidores e socios da ERSA. Construcdo de portfdlio de mais de 300 MW em parques
edlicos e PCHs no Chile e no Peru.

Opersan Residuos Industriais S.A. - (Ambiental - dgua e saneamento / tratamento de
residuos): Adquirida pelo Fundo II em 2012, a Opersan Residuos Industriais S.A. € uma
plataforma que prové solugbes sustentaveis para necessidades corporativas relacionadas a gestdo
de agua e efluentes. Em 2020 o Patria Infraestrutura assinou o contrato de venda da plataforma.

Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. - (Telecomunicacdes - torres de
telecomunicacao): Plataforma de torres de telecomunicacdo criada pelo Gestor em 2012, que
consolidou um portfélio de mais de 1000 torres entre 2012 e 2019. Em 2019 o Patria
Infraestrutura assinou o contrato de venda de 100% da plataforma.

Patria Infraestrutura Fundo III:

Em marco de 2015, o Patria Infraestrutura finalizou a captagdo de seu terceiro fundo, o Patria
Infraestrutura III FIP-M (“Fundo III"), com comprometimento de capital de aproximadamente US$ 1,7
bilhdes, proveniente de investidores locais e internacionais. Desde a sua captagdo até dezembro de
2018, o Fundo III fez 10 investimentos, os quais sao descritos abaixo:

Vogel Participacdes S.A. - (Telecomunicacbes - infraestrutura de banda larga): Provedora de
servicos de infraestrutura de banda larga baseada em redes de fibra Optica para operadoras de
telecomunicagOes e outros clientes corporativos, investida em 2014. Em maio de 2021 o Fundo
III assinou contrato de venda da companhia.

Tecnogera Locacdo e Transformacao de Energia S.A. - (Energia — emergencial/geradores):
Prestadora de servicos de energia temporaria, investida em 2014. Em dezembro de 2020, o Fundo
III concluiu o desinvestimento da sua parcela de capital na Tecnogera para os seus acionistas
originais.

Odata Brasil S.A. - (Telecomunicagdes - infraestrutura de datacenters): Em junho de 2015, o
Fundo III anunciou a criagdo da Odata, uma plataforma start-up para prover infraestrutura de
data center e servigos de colocation para clientes privados na América Latina.

Pare Bem - PB Participacdes S.A. - (Logistica e Transporte - plataforma de estacionamentos):
Em 2014, o Fundo III iniciou sua tese de estacionamentos com a aquisicdo da Pare Bem,
companhia que serviu de plataforma inicial para desenvolver e adquirir ativos, concessdes e
servicos de longo prazo no setor de estacionamentos.
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V. Argo Energia Empreendimentos e Participagoes S.A. - (Energia - transmissdo): Plataforma
criada pelo Patria Infraestrutura para investir no setor de transmissao de energia no Brasil em
2016, com projetos greenfield de mais de 1.500km de linhas de transmissao e 10 subestacoes.
A companhia foi desinvestida em 2020 a dois p/ayers estratégicos internacionais.

Vi. Entrevias Concessionaria de Rodovias S.A. - (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas):
Plataforma criada pelo Gestor em 2017 para exploragao de concessoes de rodovias, com contrato
de 30 anos para operacao de 570km no interior do estado de S3o Paulo.

vii.  Atis Group S.A.° - (Telecomunicacdes - torres de telecomunicacdo): Provedora independente
de solucdes de infraestrutura para a industria de telecomunicacdes na Argentina.

vii. Arke Energia - Marlim Azul Energia S.A. - (Energia — térmica a gas): Usina termoelétrica de
gas natural com capacidade instalada de 565 MW e capacidade de expansao para 1,5 GW. O
projeto esta localizado em Macaé, no estado do Rio de Janeiro, e serd a primeira usina
termoelétrica a gas natural suprida exclusivamente com gas das reservas do Pré-Sal. O projeto,
criado e controlado pelo fundo gerido pelo Gestor em sociedade com Shell e Mitsubishi, esta em
fase de construcdo de usina termoelétrica de 565MW, com capacidade de expansao para 1,5GW.

ix.  Aguas Pacifico SpA '° - (Ambiental - dessalinizacdo de agua / eficiéncia de recursos hidricos):
Planta de dessalinizacao multi-cliente greenfiel/d no Chile. Este projeto esta sendo desenvolvido
para fornecer uma nova fonte de agua para concessionarias, clientes industriais, imobiliarios e de
mineragdo em uma regiao com grande escassez de agua.

X. Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas):
Rodovia no Estado de Sao Paulo, com 440km, mais de 10 anos de histérico de operacado e 20
anos restantes no prazo de concessao, adquirida pelo fundo III em abril de 2020.

Patria Infraestrutura Fundo IV:

Por fim, o Patria Infraestrutura encerrou a captacdo do Patria Infraestrutura IV FIP-M (“Fundo IV") no
segundo semestre de 2020, com um valor total de R$ 10,0 bilhdes. O Fundo, nesta data, conta com
trés investimentos: uma plataforma de energia renovavel, uma concessado rodoviaria no estado de Sao
Paulo e uma plataforma de infraestrutura wireless, duas concessoes rodovidrias na Colémbia e a
Hidrovias do Brasil, companhia do portfolio do Patria Infraestrutura Fundo II, mencionada acima:

i Essentia Energia (Infraestrutura Brasil Holding I S.A. e Infraestrutura Brasil Holding
IV S.A.) — (Plataforma de Energia Renovavel): Nova plataforma de energia renovavel no estado
da Bahia, conquistado em 2019 através da aquisicdo inicial de um projeto edlico greenfield de
alta qualidade, com 465MW de capacidade instalada, em construcdo desde janeiro de 2021, assim
como pelo projeto solar greenfield com 475MWp (415MWac) de capacidade instalada, 100%
(cem por cento) operacional desde outubro de 2021.

ii. Eixo-SP - Concessionaria de Rodovias Piracicaba - Panorama S.A. - (Logistica e
Transporte - rodovias pedagiadas): Maior concessao rodoviaria do Brasil, com 1.273km na regido
centro-oeste do estado de Sao Paulo. Adquirida em 2020, a concessao de 30 anos da EIXO-SP
posiciona o Gestor como um dos maiores investidores rodoviarios do pais.

9 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo III ndo permite a realizagdo de investimentos no exterior, esse investimento foi realizado apenas por veiculos de investimento estrangeiros. O Patria Infraestrutura acredita
que esse investimento representa, todavia, sua capacidade de originar e executar transagdes atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no passado, aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.

10 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo III ndo permite a realizagdo de investimentos no exterior, esse investimento foi realizado apenas
por veiculos de investimento estrangeiros. O Pétria Infraestrutura acredita que esse investimento representa, todavia, sua capacidade de
originar e executar transagOes atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no passado, aproveitando suas competéncias e conhecimentos
acumulados.
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iii. Winity - One Infraestrutura de Dados S.A. — (Plataforma de Infraestrutura Wireless):
Plataforma de infraestrutura wireless criada pelo Gestor em 2020, que ira focar em prover
solucOes de infraestrutura wireless, como torres, sistemas indoor, small cells e outros projetos
proprietarios. Em 2021, a companhia ganhou um contrato de autorizagao de 20 anos para operar
0 espectro de 700MHz no Brasil, o que permite a empresa implementar infraestrutura wireless
relevante através de um modelo inovador.

iv. Rutas del Valle - (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessao de rodovias
pedagiadas brownfield de 346 km na Colombia, investida pelo Fundo IV em 18 de maio de 2021.
A rodovia é responsavel pela operacdo da malha rodoviaria que circunda a cidade de Cali, com 8
pragas de pedagio e um historico de 20 anos de trafego forte e consolidado.

V. Ruta al Sur - (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessao de rodovias pedagiadas
brownfield de mais de 450 km e 6 pracas de pedagio na Colombia, investida pelo Fundo IV em
30 de junho de 2021. A rodovia conecta duas cidades (Neiva e Santana) no sudeste da Colémbia,
préximo a fronteira do Equador.

vi.  Hidrovias do Brasil S.A. - (Transporte e Logistica - hidrovidria): Maior operadora de logistica
hidroviaria da América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo II. O Fundo IV adquiriu 10,3% da
companhia em maio de 2021.

Cases de Investimento — Patria Infraestrutura

Argo | Transmissao de Energia
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Arke | Energia Térmica
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Plataforma criada pelo Patria em 2018 |“Joint Venture” entre Patria, Shell e Mitsubishi para desenvolvimento da primeira
planta de energia térmica (565 MW) do Brasil a utilizar o gas natural do pré-sal
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LAP | Energia Renovavel

Plataforma criada pelo Patria em 2012 | A LAP foi criada visando desenvolver e adquirir projetos de geragdo
renovdvel no Chile e no Peru, tendo uma capacidade instalada total de 340 MW

86




Nova Agri| Logistica de Graos

NOVA| AGRI

Empresa adquirida pelo Patria em 2010 | Provedora de infraestrutura logistica para o setor de commoditie
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Entrevias | Rodovias Pedagiadas

entrevias

Empresa criada pelo Patria em 2017 | 570 km de rodovias pedagiadas no Estado de Sdo Paulo

INorter |
77299Km |

F. Estratégias de atuacdo do Patria Infraestrutura junto as companhias investidas

Patria Infraestrutura Core | Processo de Investimento
MONITORAMENTO CONSTANTE DE OPORTUNIDADES E GESTAO ATIVA DO PORTFOLIO

Oportunidades de Investimento Execugao de Transag¢do Gestdo de Ativos
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I. Gestao ativa:

Para implementar sua estratégia de gestdo ativa, o Patria Infraestrutura acredita que é importante ter
governanca relevante em suas companhias investidas, tornando possivel a implementacdo de medidas
que alavanquem a geracdo de valor do portfdlio e defina padroes de governanga, £5G, Compliance e
gestao de riscos alinhados com seus valores.

O Patria Infraestrutura possui uma abordagem de gestdo ativa de suas companhias do portfdlio, o que
busca (i) indicacao do time de executivos (CEO, CFO, COO, entre outros cargos de lideranga) que muitas
vezes sdo profissionais do Patria Infraestrutura transferidos para as companhias, (ii) participacao ativa
nas companhias, (iii) acompanhamento periddico de diferentes comités do Conselho de Administracdo
nas companhias que controla (Riscos Operacionais e Financas, Técnico e ESG, Compliance, e Recursos
Humanos), com participagdo dos executivos, membros do conselho e profissionais especializados. O
Patria Infraestrutura mantém um time de suporte de gestdo dedicado a cada um dos temas
mencionados anteriormentell.

1 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfolio. Certos consultores/prestadores

de servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG,
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O Comité de Riscos Operacionais e Financas tipicamente ocorre com frequéncia mensal, tendo
como participantes tipicos os CFOs das companhias investidas e o time de Finangas e Operacoes
do Patria Infraestrutural2. Seu objetivo € monitorar a performance financeira e operacional e a
estrutura de capital das companhias, garantindo aderéncia aos padrdes de qualidade do Patria
Infraestrutura. Esse comité também monitora o processo de auditoria financeira anual e definicao
de orcamentos das companhias do portfdlio.

O Comité de Riscos Juridicos & Compliance tem como principais objetivos definir padroes e
disseminar as melhores praticas em termos de compliance e praticas anticorrupcao entre as
companhias do portfélio, mitigando riscos relacionados a esse tema, além de atuar na
identificagdo e mitigagdo de potenciais contingéncias e riscos juridicos. Este comité é
supervisionado pelo time de Juridico & Compliance do Patria Infraestrutural3, que define as
praticas e orientacgdes, e conduzido no nivel das companhias do portfélio por um consultor juridico
de elevada senioridade e seu time de suporte. O comité ocorre com base mensal, bimestral ou
trimestral, a depender da companhia, com a participacdo dos responsaveis por questoes juridicas
e de compliance das empresas investidas.

O Comité Técnico e ESG ocorre com base mensal ou bimestral nas empresas que possuem
programas de CapEx relevante em andamento. Nesse Comité, participam os CEOs, diretores de
Implantagdo e times técnicos das companhias investidas e o time técnico do Pétria
Infraestrutural4. Seu objetivo € apoiar as empresas investidas na definicdo de sua estrutura
organizacional, processos e ferramentas para monitorar proximamente a implantacdo (a) de
CapEx, (b) dos processos de engenharia, e (c) dos cronogramas de implementacdo, utilizando
uma metodologia especifica de gestao de projetos de forma a garantir aderéncia aos padrbes de
gualidade do Patria Infraestrutura. Esse comité também tem a responsabilidade de garantir a
implantagdao das metodologias ESG nas companhias investidas.

O Gestor ¢é signatario do PRI — Principles for Responsible Investing da ONU e considera os temas
socioambientais em todas as etapas de seu processo de investimento, desde o investimento, a
criacdo de valor e, posteriormente, no desinvestimento. O Gestor possui um time dedicado ao
acompanhamento e gestao de riscos socioambientais e implementou diversas iniciativas, por meio
de suas empresas investidas, como por exemplo:

. Na Hidrovias do Brasil, foi criado o Instituto Hidrovias, responsavel por consolidar as
praticas sociais da companhia em prol da comunidade em que atua, incluindo programas
de voluntariado e de suporte a projetos socioeducacionais, incluindo a construcdo e
manutencao de uma escola em Barcarena-PA, que segue os padrdes da UNESCO;

. Na ODATA, empresa de data centers, ativos foram certificados com o selo LEED Gold, que
reconhece o uso eficiente de recursos naturais, no caso, principalmente a energia elétrica;

. Na ARGO, empresa de transmissdo de energia, o Gestor promoveu uma série de cursos
para mais de 1.000 pessoas e também construiu uma escola para a populagao local;

. No seu portfélio, o Gestor estabelece rigidos principios de governanca e ética, com diversas
ferramentas anticorrupgdo. A Entrevias, concessionaria rodoviaria, foi premiada pelo seu
programa de Compliance ja no seu segundo ano de existéncia (2019) pela revista Exame.

cadeia de suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de
pagamento do Pétria.

Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfolio. Certos consultores/prestadores
de servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG,
cadeia de suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de
pagamento do Pétria.

Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfdlio. Certos consultores/prestadores
de servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG,
cadeia de suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de
pagamento do Pétria.
Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfdlio. Certos consultores/prestadores
de servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos,
ESG, cadeia de suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de
pagamento do Pétria.

89



o O Comité de Recursos Humanos ocorre com base mensal ou bimestral, a depender da companhia,
tendo como participantes os Diretores/Gerentes de RH das companhias investidas e o time de
RH do Patria Infraestrutura’®. Quando necessario, o0 CFO e/ou CEO sdo envolvidos em temas
pontuais. Seu objetivo é monitorar as praticas de recursos humanos e manter alinhamento das

praticas de remuneracao meritocratica entre as companhias do portfélio.

Visao Estratégica sobre ESG do Patria Infraestrutura
O PATRIA INFRAESTRUTURA POSSUI UM FRAMEWORK ROBUSTO DE GERENCIAMENTO DE RISCOS SOCIOAMBIENTAIS E

GOVERNANGA RIGIDA, COM MONITORAMENTO ATRAVES DE TIMES ESPECIALIZADOS

5
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Responsible Investment da ONU
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II. Gerenciamento de projetos, desenvolvimento e gestiao de CapEx

A fim de aumentar a eficiéncia das companhias investidas, e dada a relevancia e magnitude das
atividades de gerenciamento de projetos nas empresas do portfolio e teses de investimento
analisadas, o Gestor desenvolveu uma estrutura interna robusta de gerenciamento de projetos. A
equipe de gestao de projetos, liderada por uma managing director da equipe de investimentos, é
composta por engenheiros com experiéncia em gerenciamento de projetos e desenvolvimento de
CapEx.

O modelo de gerenciamento de projetos do Gestor visa garantir que o programa de investimentos para
cada tese de investimento e/ou empresa do portfdlio seja bem planejado e apoiado por fornecedores
respeitaveis. Esse modelo proprietario abrange as seguintes atividades, sob a responsabilidade do
diretor de projeto ("PMO"):

i Processo de due diligence de M&A: compromete-se a garantir a qualidade dos ativos adquiridos
e a mitigar os riscos de engenharia e ambientais;

ii. Configuracdo de processos e procedimentos de engenharia para novas companhias do portfélio
e/ou investimentos;

iii. Avaliacdo técnica de programas de CapEx usando a metodologia “FEL” (Front End Loading -
carregamento frontal); e

iv. Monitoramento do desenvolvimento de CapEx utilizando a metodologia PMI ( Project Management
Institute), inclusive com relacao a questdes de ESG.

Dada a experiéncia e a abordagem em gerenciamento de projetos, o Gestor acredita ser considerado
um parceiro procurado por empreendedores brasileiros no setor de infraestrutura, e que possui um alto
nivel de reputacdo entre outros players do mercado, como reguladores e agéncias ambientais,
instituicOes financeiras, fornecedores e, principalmente, potenciais clientes.

15 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfdlio. Certos consultores/prestadores de
servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia de
suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de pagamento do Patria.
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III. Project Finance

Estrutura de capital sélida: O Gestor busca estruturas de capital prudentes em seus investimentos,
baseadas principalmente em financiamento de projetos de longo prazo e uma forte base de capital
proprio. Nos Ultimos 14 anos, o Patria Infraestrutura acessou diversas fontes de financiamento,
incluindo BNDES, fundos setoriais, fundos de desenvolvimento regional, bancos multilaterais e
comerciais. O Gestor acredita que desenvolveu relacionamentos saudaveis com os credores como
uma contraparte desejavel e de credibilidade, também com amplo acesso ao mercado de capitais
local e estrangeiro. A estrutura de financiamento e capital € monitorada de perto pelos comités
financeiros das companhias do portfélio para que as melhores praticas sejam implementadas no
portfdlio.

IV. Juridico e Compliance:

O Gestor tem uma equipe dedicada de Juridico e Compliance ("J&C") responsavel por dar suporte a
diversos aspectos estratégicos das atividades dos Fundos. Durante o ciclo de investimento, a equipe de
J&C tem diferentes funcdes e objetivos16.

i Originacdo/Pré-deal As principais fungdes nesta fase incluem (i) avaliar a compatibilidade do
negocio ou tese com os regulamentos e caracteristicas do fundo aplicavel, (ii) antecipar os riscos
associados ao setor ou empresa-alvo, (iii) selecionar a assessoria juridica para auxiliar o Fundo
nas transagbes, (iv) estabelecimento da estrutura de investimento, e (v) exploracdao das
conclusdes da auditoria legal e de compliance.

ii. Monitoramento e melhoria: nesse contexto, um canal relevante é o Comité de conformidade e
riscos legais, implementado a medida em que o investimento se torna parte do portfélio do Fundo.
Os principais objetivos desse comité sdo padronizar e disseminar as melhores praticas legais e de
conformidade entre as empresas do portfélio, e evitar passivos e reduzir riscos. O comité é
patrocinado pela equipe de J&C do Gestor e conduzido no nivel do portfélio por um profissional
externo sénior de juridico e compliance. Em 2015, o Comité aprimorou seu conjunto de melhores
praticas de compliance e anticorrupgdo e materiais de suporte, que foram posteriormente
adotados pelas empresas do portfélio em 2016.

iii. Saida: a equipe de J&C participa ativamente da negociagao dos acordos de desinvestimento,
buscando garantir uma exposicao reduzida do Fundo a obrigacbes futuras (por exemplo,
indenizagGes) relacionadas a venda de seus interesses em uma empresa do portfdlio, para que
as melhores préticas e precedentes do Gestor sejam seguidas em qualquer novo evento.

7.2.3. Demais areas do Patria Investimentos

A. Patria Private Equity

A estratégia da area de private equity do Patria Investimentos baseia-se na busca de oportunidades de
investimento que sigam os seguintes critérios: (i) investimentos com grande potencial de crescimento,
(ii) oportunidade de parceria com sdcios experientes no setor alvo, (iii) investimentos em setores
suscetiveis a consolidagdo, (iv) modelos de negdcio que sejam escalaveis, e (v) potencial para
alavancagem. Os setores alvo da estratégia sdo: salde, alimentagdo, educagdo, logistica e agronegdcio,
entre outros.

A drea de private equity teve seu inicio em 1997, com a aquisicdo minoritaria da Drogasil. Em 1997, o
Patria Investimentos captou o seu primeiro fundo de private equity e, em dezembro de 2018, concluiu
a captagdo de seu sexto fundo de private equity, com aproximadamente US$ 2,7 bilhGes. A estratégia
de desinvestimento dos ativos foi realizada principalmente através da venda para outros investidores
estratégicos e através de IPOs ou vendas no mercado secundario.

16 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfélio. Certos consultores/prestadores de
servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia
de suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de pagamento do
Patria.

91



B. Patria PIPE

Em 2014, o Patria Investimentos lancou o seu primeiro fundo fechado focado em investimentos em
companhias abertas (private investments in public equities - PIPE). A area possui foco em companhias
abertas de menor liquidez, tipicamente em setores que o Patria Investimentos possui experiéncia prévia
(aluguel de equipamentos, construgao civil, tecnologia, etc.).

C. Patria Real Estate

A drea de Real Estate do Patria Investimentos possui experiéncia em centros de distribuigdo, galpoes
refrigerados, edificios comerciais, campus educacionais, self-storage, condominios residenciais,
shopping centers, call-centers, hospitais e outros tipos de empreendimentos. Em seus fundos focados
em real estate (Fundo I, II e III), o Gestor captou aproximadamente R$ 2,5 bilhdes.

D. Patria Crédito

A area de crédito do Patria Investimentos teve inicio em 2009. O primeiro fundo de capital fechado de
crédito do Gestor possui 0 objetivo de investir principalmente em empresas com receita de até R$ 1,5
bilhdes e securitizacdes, oferecendo crédito de até 7 anos. Importantes investidores institucionais do
Brasil e do mundo fazem parte da base de investidores desse FIDC como o IFC, IADB e BNDES.

7.2.4. Sumario da Experiéncia Profissional do Patria Investimentos

Socios e Lideranca

O Gestor oferece a seus clientes conhecimento profundo do mercado brasileiro, possuindo larga
experiéncia em gestdo de investimentos alternativos. A gestora possui histérico de sucesso de
investimentos na economia real e no mercado financeiro brasileiro, pautada desde sua fundacao pela
ética e profissionalismo.

Sdcios Fundadores

Otavio Castello Branco — Socio Fundador e membro do Conselho de Administracdo do Patria
Investimentos. E responsavel por gerenciar o relacionamento institucional com investidores relevantes e
membro sénior do Comité de Investimentos. Foi responsavel pelo desenvolvimento da area de Infraestrutura
do Patria. Ingressou no Patria em 2003, inicialmente como Sdcio Diretor responsavel pelo Grupo Consultivo.
Em 2006, passou a liderar a area de Infraestrutura, tornando o Patria uma das principais gestoras da América
Latina nesta classe de ativos. Anteriormente, de 2001 a 2002, foi Diretor Executivo do BNDES responsavel
pelo Departamento de Infraestrutura e Energia. Enquanto estava no BNDES, também foi membro executivo
do Comité de Crise de Energia do governo federal, e membro do conselho de administracao da Vale do Rio
Doce e da Eletrobras. De 1995 a 2000, liderou a unidade do banco de investimentos do J.P. Morgan no
Brasil, assumindo a copresidéncia das operagoes brasileiras em 2000. De 1990 a 1995, foi Diretor Financeiro
e membro do Comité Executivo do Grupo Caemi (um dos maiores conglomerados de mineragdo do Brasil).
De 1983 a 1990, trabalhou no J.P. Morgan no Brasil como banqueiro de investimentos. E graduado em
Engenharia de Producao pela Escola Politécnica de S3ao Paulo (USP).

Olimpio Matarazzo Neto — Sdcio Fundador, Presidente do Conselho de Administracdo, membro do
Conselho de Administragao desde 2010 e Presidente do Comité de Investimentos Imobilidrios e de Crédito
e de Desinvestimento em nivel executivo. Ao longo de sua carreira, o Sr. Matarazzo Neto atuou em diferentes
funcoes dentro do Patria, sendo o principal responsavel pelo desenvolvimento das estratégias imobiliarias e
de crédito. O Sr. Matarazzo Neto foi Socio Fundador do Patria Investimentos em 2001 (sucessor do Banco
Patrimonio), desenvolvendo e liderando os esforcos para fazer do Patria uma das empresas lideres do
mercado privado na América Latina. O Sr. Olimpio também foi um dos fundadores do Banco Patrimonio em
1988. Apds a venda do Banco Patriménio a Chase Manhattan em 1999, o Sr. Olimpio passou dois anos na
Chase Manhattan. Antes de fundar o Banco Patriménio, o Sr. Matarazzo Neto trabalhou no J.P. Morgan. E
bacharel em Administracdo de Empresas pela Universidade de Sao Paulo (USP).

Alexandre Teixeira de Assumpgao Saigh — Diretor Presidente do Pétria Investimentos e membro do
Conselho de Administracdo do Patria desde 2010. Também é Sécio Fundador, Presidente do Comité de
Investimentos e Desinvestimentos de Private Equity de nivel executivo. Antes de assumir o cargo de Diretor
Presidente Global, o Sr. Saigh foi o principal responsavel pelo inicio e desenvolvimento da divisdo de Private
Equity. O Sr. Saigh foi um dos fundadores do Patria em 2001 (sucessor do Banco Patriménio), desenvolvendo
e liderando os esforcos para que o Patria se tornasse uma das empresas lideres do mercado privado na
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América Latina. O Sr. Saigh ingressou no Banco Patrimo6nio em 1994 como Sécio Diretor, responsavel pelo
desenvolvimento e execucao dos negdcios de Private Equity. Entre 1994 e 1997, enquanto desenvolvia a
estratégia de private equity do Banco Patrimonio, o Sr. Saigh foi Diretor Executivo e Diretor Financeiro da
Drogasil, uma das principais cadeias de drogarias do Brasil € o primeiro investimento em private equity do
Patria. Antes de ingressar no Banco Patrimonio, o Sr. Saigh trabalhou no J.P. Morgan Investment Bank de
1989 a 1994, como Vice-Presidente das divisdes de Private Equity, financas corporativas e M&A. O Sr. Saigh
€ bacharel em Administracao Financeira e Administracdo Hoteleira pela Universidade de Boston e possui um
Certificado de Pés-Graduagdo em Estudos Especiais em Administragao pela Universidade de Harvard.

Comité de Investimentos do Gestor:

Patria Infraestrutura | Comité de Investimentos

Otavio Castello Branco
Sr. Managing Partner, Chairman do
Comité de Investimentos de

Alexandre Saigh
Sr. Managing Partner, Chairman do Comité
de investimentos de Private Equity e

& CEO Pétria Investimentos

Infraestrutura

Olimpio Matarazzo
Sr. Managing Partner, Chairman do
Conselho do Pdtria Investimentos

= Sécio do Pétria Investimentos desde 2003; * Socio do Pdtria Investimentos desde 1994;

= Ex-CEO e CFO da Drogasil;

= Sécio do Patria Investimentos desde 1988;

= Diretor executivo no BNDES para os setores de
Infraestrutura;

= Liderou as mesas de operag¢des no Banco Patriménio;

= Participou dos Conselhos da DASA, Anhanguera, Bio = Atuou como Co-head das mesas do Chase

= Ex-CEO Brasil do JP Morgan; Ritmo/Smart Fit, entre outros; Manhattan;

= Formado em Engenharia de Produgdo na
Universidade de Sdo Paulo (USP).

Andre Sales
Managing Partner, CEO do
Pétria Infraestrutura

= Formado em Administragdo Financeira na = Formado em Administragdo na Universidade de Sdo
Universidade de Boston. Paulo (USP).

Daniel Sorrentino
Managing Partner,
Lider de Estratégias Brasil

Ricardo Scavazza
Managing Partner, CEO do
Pétria Private Equity 4

= Sécio do Patria Investimentos desde 2006;
= Trabalhou no brago de Energia da Vale e no BNDES;

= Investment Banking no JP Morgan;

* Sécio do Patria Investimentos desde 2005;
*  Ex-CEO da Anhanguera;
*  Ex-CFO da DASA;

= Sécio do Pétria Investimentos desde 2009;
= Chairman da Alliar, Vincula e Tenco;

= Formado em Administragio de Empresas na Fundagio

= Formado em Engenharia de Produggo na Getdlio Vargas (FGV).

Universidade de S3o Paulo (USP).

* Formado em Administracdo de Empresas na
Fundag3o Getulio Vargas (FGV).

Além dos Socios Fundadores, o seu Comité de Investimentos do Gestor é formado por: Ricardo
Scavazza, Andre Franco Sales e Daniel Sorrentino.

Ricardo Scavazza: Socio-Gerente e Diretor de Investimentos da area de Private Equity do Patria
Investimentos. O Sr. Scavazza é o principal responsavel pela conducdo das estratégias de Private Equity
da América Latina do Patria. Antes de assumir o atual cargo, atuou como o estrategista-chefe da area
de Private Equity no Brasil. Ingressou no Banco Patrimonio em 1999, tornou-se socio em 2005 e
trabalhou em diversos novos investimentos e aquisicoes para as empresas do portfélio dos Fundos de
Private Equity 1, 11, III, IV e V. Além disso, o Sr. Scavazza trabalhou como Diretor Executivo na
Anhanguera entre 2009 e 2013. Também foi Diretor Financeiro na DASA em 2001, e na Anhanguera de
2003 a 2006. E bacharel em Administracao de Empresas pela Fundacao Getulio Vargas ("FGV") e possui
MBA pela Kellogg School of Management, Northwestern University.

Andre Franco Sales: Sicio-Gerente e Diretor de Investimentos da area de Infraestrutura do Pétria. E
o principal responsavel por liderar a area de Infraestrutura, conduzindo investimentos na América
Latina. Antes de assumir o atual cargo, trabalhou em diversos investimentos dos Fundos de
Infraestrutura I, II, III e IV. Também atuou como Diretor da divisao de M&A Advisory do Patria
Investimentos e foi copresidente da ERSA (Infraestrutura I), companhia que mais tarde se tornou a
CPFL Renovaveis. Antes de ingressar no Patria, foi Gerente Sénior nos negocios de energia da Vale e
Associado Sénior no departamento de Infraestrutura do BNDES. Foi cofundador de um market place
vendido para o Bradesco em 2000. Também trabalhou por quatro anos no J.P. Morgan em Sdo Paulo e
Nova Iorque na divisdo de M&A e Financas Corporativas. E graduado em Engenharia de Producdo pela
Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo (USP).

Daniel Sorrentino: Sécio-Gerente do Patria Investimentos e Diretor Executivo e Diretor de Gestdo
perante a CVM responsavel por Fundos de Investimento em Participacdes. O Sr. Sorrentino é o principal
responsavel pela administracdo do escritdrio brasileiro, incluindo produtos e estratégias denominados
em reais. Ingressou no Patria Investimentos em 2001 e tornou-se sécio em 2009. De 2003 a 2007,
trabalhou na Anhanguera Educacional liderando a equipe de M&A. Antes disso, o trabalhou na DASA na
iniciativa de M&A e na Fotdptica como analista de negdcios. E graduado em Administracdo de Empresas
pela FGV.
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Socios do Patria Infraestrutura

Além do Otavio Castello Branco e do Andre Franco Sales, que dedicam seu tempo para a area de
infraestrutura, assim como para os Comités, conforme mencionado acima, o Patria Infraestrutura possui
trés socios:

Felipe Andrade Pinto: Socio do Patria Infraestrutura, Lider da area de RI e Novos Investimentos de
Infraestrutura e Diretor de Administracdo Fiduciaria. O Sr. Felipe, que possui mais de 20 anos de
experiéncia profissional, ingressou no Patria em 2008. Anteriormente, foi responsavel pelo
desenvolvimento de negécios da Cargill na América do Sul, e posteriormente, tornou-se um executivo
sénior da empresa, sendo o principal responsavel por um dos negécios da Cargill no Brasil.
Anteriormente, foi lider de projetos com a Bain & Company. E graduado em Administracao de Empresas
pela FGV, e tem um Certificado de Estudos Especiais em Gestdo da Harvard University e MBA pela
Insead Business School ("INSEAD"), na Franga.

Marcelo Souza: Sdécio do Patria Infraestrutura, Presidente do Conselho de Administragdao da ARKE
desde 2018 e da Essentia Energia (“"Essentia”) desde 2020, e membro do Conselho de Administracao
da CBO e Hidrovias, atuou como conselheiro e Diretor Presidente da Argo Energia e como conselheiro
e Diretor Financeiro da CPFL Energias Renovaveis e possui mais de 20 anos de experiéncia profissional.
Antes de ingressar no Patria, trabalhou por dois anos na Econergy International Corporation como VP
de Business Development e por cinco anos na Alliant Energy como Diretor Financeiro. Antes disso,
trabalhou por seis anos na PwC como Gerente de Auditoria. E formado em Economia pela Pontificia
Universidade Catdlica de Minas Gerais, Pds-Graduado em Finangas Corporativas pela FGV e possui MBA
pela Ohio University.

Roberto Lucio Cerdeira Filho: Socio do Patria Infraestrutura desde 2021, tendo atuado como
Diretor Presidente da Pare Bem, empresa do portfdlio do Patria no segmento de estacionamento urbano.
O Sr. Cerdeira ingressou no Patria em 2011 como Vice-Presidente de Investimentos. Anteriormente,
trabalhou no time de M&A da Evercore Partners em Londres e para a Gulf Capital Partners, empresa
de private equity brasileira com investimentos em imdveis, servicos financeiros e energias renovaveis.
O Sr. Cerdeira possui experiéncia em uma ampla gama de setores, como logistica, tratamento de agua
e residuos sdlidos, imdveis, energia e servicos financeiros. E formado em Administracdo de Empresas
PUC-R] e possui MBA pela London Business School.

Segue abaixo um diagrama do time do Patria Infraestrutura em abril de 2022.

Time de Infraestrutura
UM DOS MAIORES TIMES DEDICADOS A INFRAESTRUTURA NA AMERICA LATINA COM 70 PROFISSIONAIS?
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1. Alguns dos profissionais acima pagina, podem ter sido destacados e remunerados pelas empresas do
portfolio, apesar de serem considerados parte do time de Infraestrutura. 2. Consultores/prestadores de
servigo que prestam servigos customizados para a vertical de infraestrutura ndo necessariamente séo
da folha de pagamentos do Gestor. * em transicao.
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7.3. Breve histoérico do Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritorio de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e
oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em
2007.

Com o proposito de oferecer educagao e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participacao minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o
sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de agbes
na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuagdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacdo e
estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$94
bilhdes de reais sob gestao em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca "XP Asset”, que
oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobilidrios e
outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfdlio
completo de servigos e solucdes para adequagao de estrutura de capital e assessoria financeira. Além
da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e
“Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de 7.000
Agentes Autdnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhGes de ativos sob custddia, e com escritorios
em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova Iorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A drea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e
dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA,
CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicao de destaque ocupando o primeiro lugar
no Ranking Anbima de Distribuicao de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo coordenado 32 ofertas
que totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de participacdo nesse
segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuigdo de Renda Fixa, detém a
13 colocagao nas emissOes de CRA e 22 colocacdo nas emissOes de CRI. Na visao consolidada que
engloba debéntures, notas promissorias e securitizacdo, a XP esta classificada em 2° lugar, tendo
distribuido R$ 2,7 bilhGes em 24 operagdes no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacao de ofertas publicas primarias e secundarias
de acdes. A conducao das operacgoes € realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity
sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que
cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de
Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturacao da operacao de R$2,30
bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30
bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; followon
da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geracdo no valor de R$830 milhdes; IPO
da Vivara no valor de R$2.041 milhoes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes;
follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627
milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial
Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de
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Unidas no valor de R$1.837 milhGes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocagdo
de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusGes e aquisicoes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenagdo, execugao
e negociacdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM
O FUNDO E A OFERTA
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8.1. Relacionamento
8.1.1. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Coordenador Lider ndao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes de
mercado.

O Administrador e o Coordenador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes de cada parte com relacdo ao Fundo.

8.1.2. Relacionamento do Administrador com o Gestor

Exceto pelo relacionamento indireto em razao de prestacdo de servicos ao Fundo, o Gestor e o
Administrador ndo tém qualquer relacionamento comercial relevante na data deste Prospecto. O Gestor
e 0 Administrador nao identificaram qualquer situacdo de conflito de interesse nas respectivas atuagoes
em relacdo ao Fundo.

8.1.3. Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto Definitivo, 0 Gestor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

Ndo obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o Coordenador
Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de
banco de investimento necessarias a conducdo das atividades do Gestor, observados os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis.

O Coordenador Lider ndo identificou, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao
ao Fundo.
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagoes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e
composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
e, mesmo gue o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, Ativos Alvo (incluindo os Ativos Iniciais) e os Ativos Financeiros, estio sujeitos aos seguintes
fatores de risco, entre outros:

9.1. Riscos relacionados ao Fundo e as suas cotas

Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

I. Riscos de Nao Realizacao dos Investimentos por Parte do Fundo:

os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizacao
destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo
assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da
estratégia de investimento incluira a aquisicdo de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a
diversos riscos de cumprimento de condicdes comerciais, regulatdrias ou outras.

II. Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios:

conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagao do Fundo em determinadas situagoes.
Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em titulos e/ou valores mobilidrios representantes das Companhias Investidas integrantes da carteira.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou
valores mobilidrios que venham a ser recebidos em razao da liquidagao do Fundo.

II1. Risco Relacionado a Liquidez das Cotas e ao Prazo de Duracdo do Fundo:

o Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento, mas apenas por ocasido do término do Prazo de Duracdo e da liquidacdo (antecipada ou
nao) do Fundo. Adicionalmente, caso ocorra o registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa
da B3 até final do 5° (quinto) ano apds a data da primeira integralizacdo das Cotas o Fundo tera prazo
de duracao de 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira integralizacao de Cotas. Caso os
Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas
no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas
poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdao obter pregos reduzidos na
venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de
Duracdo do Fundo. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do custodiante em relagdo
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

IV. Propriedade de Cotas vs. Propriedade de Companhias Investidas:

apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, de Companhias Investidas, a
propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre as Companhias Investidas.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.
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V. Risco de Concentracgao:

o Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patrimonio Liquido em Companhias Investidas. Tendo em
vista que até 100% do Patrimonio Liquido podera ser investido em uma Unica companhia investida,
qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto no item
implicard risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucas Companhias Investidas. A
possibilidade de concentracdo da carteira de investimentos do Fundo em Ativos Alvo de emissao de uma
Unica ou poucas companhias investidas representa risco de liquidez dos referidos ativos, o que podera
prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

VI. Riscos Relacionados a Amortizagao:

0s recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes
gue sejam atribuidos as Companhias Investidas e ao retorno do investimento em tais ativos mediante
o0 seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento
pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos
eventualmente recebidos do Fundo.

VII. Conversao e amortizacdo integral compulsodria das Cotas:

Nos termos do capitulo IV do Regulamento, caso um Cotista venha deter, a deter mais de (i) 35% das
Cotas, enquanto o capital subscrito do Fundo for inferior a R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes
de reais), ou (ii) 25% das Cotas, a partir do momento em que o capital subscrito do Fundo seja igual
ou superior a R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais), referido Cotista ou grupo de Cotistas
integrantes do mesmo grupo econémico nao poderdo adquirir novas Cotas, e ficardo automaticamente
suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de
Participagdo, incluindo, sem limitagdo, o direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas. Caso o
Cotista ndo aliene as Cotas A que excedam o Limite de Participacao em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacdo pelo Administrador mencionada acima, o respectivo custodiante e/ou intermediario do
Cotista devera efetivar, junto ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a
retirada de suas Cotas que excedam o Limite de Participacao para o ambiente escritural diretamente
junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de Cotas).
Subsequentemente, o Administrador podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao da quantidade de Cotas que exceda o Limite
de Participacdo na classe de Cotas Amortizaveis, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime
escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituracao de
Cotas A), até que a participagao de referido Cotista seja igual ou menor que o Limite de Participagdo.
Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais
ao ter seus direitos econdmicos e politicos suspensos e suas Cotas A convertidas e integralmente
amortizadas nos termos descritos acima.

VIII. Risco operacional na conversibilidade de Cotas A em Cotas Amortizaveis:

A conversao das Cotas A que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Amortizaveis, na hipotese de
inobservancia ao Limite de Participagdao, nos termos do capitulo IV do Regulamento, depende de
multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, escrituradores e intermedidrios do
Cotista em questdo que exceder o Limite de Participacdo e o depositario central do mercado organizado
administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de
informag0es entre os participantes envolvidos em questdo que ocorra no ambito dos procedimentos
interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversdo das
Cotas A que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Amortizaveis. Em fungdo do descrito acima,
nao é possivel garantir que o procedimento de conversdao das Cotas A que excedam o Limite de
Participacdo em Cotas Amortizaveis previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou
mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao
deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participagao nao sera excedido, tampouco
deve ser considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicagao do tratamento tributario vigente
e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.
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IX. Nao Existéncia de Garantia de Rentabilidade:

a verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado
ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos
recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas
e pagamento de suas obrigagdes ndao permite, portanto, determinar qualquer parametro de
rentabilidade seguro para as Cotas.

X. Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes:

o Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo caso
subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicao
de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes
esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razao do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser
retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos
Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragao.

XI. Risco de Patrimodnio Liquido Negativo:

na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo poderd ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (i) por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento,
ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor nao
respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual
Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais
recentes que ainda nao foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i)
referidas inovagoes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a
aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao
valor das Cotas por ele detidas.

XII. Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de Investimento:

o Fundo podera vir a contratar transacoes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no
Capitulo XVII do Regulamento. Certas transacdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estao
sujeitas a aprovacdo do Conselho Consultivo ou, conforme o caso, Assembleia Geral de Cotistas, o que
nao necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente o Fundo.
Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estao envolvidos em um espectro amplo de atividades,
incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao
de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo
vir a existir oportunidades de investimento em Companhias Investidas que seriam potencialmente
alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderao nao ser necessariamente realizados, uma
vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades no
Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor.

XIII. Risco Relacionado a realizagao de Transagées em Potencial Conflito de Interesses:

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e os Cotistas, entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovagao prévia
da Assembleia Geral de Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisicao, pelo Fundo,
de valores mobilidrios de emissdao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas. Desta
forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados
em Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo, estes poderao ser implantados, mesmos
gue ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
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XIV. Risco Relacionado a Ndo Realizacdo de Transacoes em Conflito de Interesse:

O Fundo podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, incluindo por meio da realizacdo
de TransacOes em Potencial Conflito de Interesses, caso o potencial Conflito de Interesses na aquisicao
de tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Dessa
forma, os recursos captados na Primeira Oferta poderdo estar condicionados a incertezas quanto a
aprovacao da destinacdo de seus recursos pelos pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho
Consultivo. Nessa hipdtese, os recursos captados com a integralizacdo das Cotas deverao ser investidos
em outros Ativos Alvos, que podem ndo ter sido identificados, de modo que a demora em os investir
pode afetar negativamente o preco e a rentabilidade do Fundo.

XV. Risco Riscos de Alteragoes das regras tributarias:

Alteracbes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei 11.478 e demais normas
tributarias aplicaveis. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extincdo dos beneficios fiscais
estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis
modificagGes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de tributos, (iv)
bem como mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo em vigor por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais
competentes, frequentemente, analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive
alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral,
incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobilidrios. Os efeitos dessas medidas
nao podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Companhias Investidas e Ativos Financeiros
integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Regulamento, baseia-se na
constituicao do Fundo com no minimo 5 Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das
Cotas ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de
Participacdo. No caso do ndao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da
Instrucdo CVM 578, ndo serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478,
passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no pais, em seu lugar, o IRRF as aliquotas regressivas
conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois € meio por cento) (aplicagdes com prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagbes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.03. Ademais, o nao atendimento das condicdes
e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

XVI. Risco Relacionado a Gestao em Fundos Paralelos:

o Gestor poderd, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestao de Fundos
Paralelos que tenham objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo
sera o Unico veiculo do grupo destinado aos setores relacionados as Companhias Investidas. Caso
existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo, os investimentos destinados aos setores
relacionados as Companhias Investidas poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre
os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao da politica de investimento de cada
fundo, de acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo a nao realizagdo destes investimentos pelo Fundo.

XVII. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:

o Fundo somente poderad operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas
modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagbes de
derivativos podera acarretar variagbes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

XVIII. Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicao do Gestor:

0 Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagGes apenas mediante decisdo
proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acoes, ou omissdes, ensejam a destituicao
por Justa Causa. N3o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais
decisGes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas funcdes apds
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eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o
Fundo deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestao Complementar. Eventual
demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao por Justa Causa do
Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

XIX. Risco Relacionado a Destituicao sem Justa Causa do Gestor:

o Gestor podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Gestdo Complementar. Os critérios previstos
para pagamento da Taxa de Gestdo Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratacao de
futuros gestores para o Fundo, o que podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.
Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de destituicdo, o Gestor devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até a sua efetiva substituicao, que devera ocorrer em periodo
nao superior a 180 dias. Durante referido periodo, o Gestor continuara recebendo a Taxa de Gestdo,
calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutengdo do Gestor no Fundo podera
gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar a
rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneragao do Gestor até a efetiva substituigao.

XX. Demais Riscos:

o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanca nas regras ou interpretacoes legais aplicaveis as Companhias Alvo ou aos ativos financeiros,
mudancas impostas as Companhias Alvo ou aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao na
politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

XXI. Risco de Desenquadramento:

ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao
enquadramento previsto pela Lei 11.478. Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo
superior ao previsto no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

XXII. Risco Relacionado a Impossibilidade Operacional do Acompanhamento do Limite de
Participacdo:

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 nos termos do
Regulamento, o Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e por
conta e ordem do Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragbes no
guadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participacdo definido no Artigo 17 do Paragrafo 4° do
Regulamento. Nesse sentido, sera de responsabilidade dos Cotistas de informar ao Gestor e ao
Administrador, diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta
e ordem do Cotista, todas as vezes em que realizarem negociacdes relevantes de Cotas, e/ou atingir o
Limite de Participagao, conforme estabelecido no Paragrafo 2 do Artigo 17 do Regulamento, sendo que
no caso do ndo cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478.

XXIII. Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos:

a realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugao ou eliminacdo dos riscos aos
quais esta sujeito. As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do FGC.

XXIV. Risco de Governanga:

caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relacao de poderes
para alteracdao do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagao do Fundo de forma
contraria ao interesse de parte dos Cotistas.
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XXV. Nao Existéncia de Garantia de Rentabilidade:

a verificagao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou
no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos
pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento
de suas obrigagdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as
Cotas.

XXVI. Possibilidade de Endividamento pelo Fundo:

o Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista no Regulamento, de modo que o
Patrimonio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

XXVII. Risco de Restricoes a Negociacdo:

determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagles, a participagdo no volume
de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagcbes em que tais restricoes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentagdo dos ativos da carteira e precificacdo dos
ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobilidrios das Companhias Investidas poderdo
estar sujeitos a restricoes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

XXVIII. Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado:

a precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operacoes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagao de Ativos Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

XXIX. Risco Relativo a Elaboracao de Estudo de Viabilidade pelo Gestor:

o estudo de viabilidade para realizacdo de Ofertas Subsequentes podera ser elaborado pelo Gestor,
existindo, portanto, o potencial risco de Conflito de Interesses. Também ndo é possivel assegurar que
as premissas adotadas pelo Gestor, na elaboracdao do estudo de viabilidade e as projecbes nelas
baseadas se concretizem. Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo as Ofertas Subsequentes
ser realizado pelo Gestor, o investidor do Fundo devera ter cautela na andlise das informacoes
apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa responsavel por
assessorar a gestdo da carteira do Fundo. Dessa forma, o estudo de viabilidade pode ndo ter a
objetividade e imparcialidade esperada, o que poderd afetar adversamente as informagGes
disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a decisao de investimento pelo investidor.

XXX. Risco Relativo a elaboracdao do Laudo de Avaliacdo na Hipotese de Transacoes em
Potencial Conflito de Interesses:

Competira exclusivamente ao Gestor fornecer ao Avaliador Independente os documentos necessarios
para auxilid-lo a validar e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Avaliador
Independente selecionado pelo Comité Consultivo e contratado pelo Fundo no ambito de uma Transacao
em Potencial Conflito de Interesses submetida a analise do Comité Consultivo. Nao € possivel assegurar
que as premissas adotadas pelo Gestor e as projegOes nelas baseadas se concretizem e o Laudo de
Avaliacdao pode nao ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente as
informagdes disponibilizadas ao Conselho Consultivo.
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XXXI. Risco de Perda de Membros do Gestor:

0 Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na execucao de suas atividades. Se o Gestor
perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terao de atrair e treinar
pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento da necessidade.
Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo das operagoes, o Gestor podera se
ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de investimentos pelo Fundo, o
que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos
apropriados.

XXXII. Risco de nao continuidade do Fundo:

caso nao ocorra o registro e listagem das Cotas no ambiente de bolsa da B3 durante os 5 (cinco) anos
iniciais do Prazo de Duragdo do Fundo, o Fundo entrara em liquidacdo, nos termos do Regulamento.
Nessa hipdtese, o Fundo podera perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado nos investimentos ja realizados, o que podera prejudicar de forma negativa os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos relacionados ao setor econémico

XXXIII. Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises:

o mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condicoes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

XXXIV.Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:

o Fundo podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Federal para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigGes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade
de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negdcios, as condigbes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicao de rendimentos
aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda
e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo.

XXXV. Risco relacionado a Geopolitica Internacional:

o Fundo podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, fatores relacionados a geopolitica internacional
gue podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O
conflito envolvendo a Federacao Russa e a Ucrania em 2022, por exemplo, traz como risco uma nova
alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do dolar,
esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commaodities agricolas, de modo
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que, havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela producdo
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producao e a consequente possibilidade de
negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacao e elevam-
Se 0s precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que
parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da
Federagao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar
negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais, além de gerar um cenario de
altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as
atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

XXXVI. Morosidade da Justica Brasileira:

o Fundo e as Companhias Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugao de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndao
ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Companhias
Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

XXXVII. Arbitragem:

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo em
um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo,
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, uma Companhia Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado
por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

XXXVIII. Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias:

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura, o Fundo e o resultado de suas
operacdes. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS), a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagGes
do mercado como um todo e das Companhias Investidas e, consequentemente, do Fundo. Qualquer
surto de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor de
infraestrutura. Surtos de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo, o
que pode prejudicar as operacdes das Companhias Investidas e, consequentemente, do Fundo,
afetando a valorizacdo de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

XXXIX. Risco de Liquidez das Companhias Investidas:

consiste no risco de reducgdo ou inexisténcia de demanda pelas Companhias Investidas integrantes da
carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicOes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
podera encontrar dificuldades para liquidar posices ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerao
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e
as posicbes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos do
Regulamento.
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XL. Risco de Crédito:

consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas e nao
liguidadas. Investimentos do Fundo em Companhias Investidas em fase pré-operacional (i.e.,
greenfield) serdo realizados por meio de titulos ou valores mobilidrios que apresentem (i) carater
prioritario de pagamento em relacdo a a¢bes ordinarias da respectiva Companhia Investida (incluindo,
entre outros, acOes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis), ou (ii) protecGes contratuais
para o Fundo em relacdo a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas pela propria
Companhia Investida ou pelo vendedor do respectivo titulo ou valor mobilidrio. No entanto, nao ha
qualquer garantia de que referido carater prioritario de pagamento ou referidas protegdes contratuais
se mostrarao efetivos na pratica, podendo ocasionar a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacoes contratadas e nao liquidadas. Ademais, alteracdes e equivocos na avaliacdo
do risco de crédito do emissor podem resultar em oscilagdes no preco de negociagao das Companhias
Investidas que compdem a carteira do Fundo.

XLI. Risco de Mercado:

consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econémicas e fiscais. Esta
constante oscilagao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

XLII. Riscos Relacionados as Companhias Investidas:

a participacdo do Fundo no processo decisorio das Companhias Investidas ndo garante: (i) bom
desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia de tais companhias, ou
(iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor
das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneracao/bonificagao
podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias
Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao
de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores especificos de atuacdo das Companhias Investidas. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as
guais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
qguanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

XLIII. Risco de Interrupgoes ou Falhas na Geragao, Transmissao ou Distribuicao de Energia:

a operacdo de geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades
operacionais e interrupcdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Companhias
Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados,
baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producdao de
energia, catastrofes e desastres naturais, entre outras. As interrupgbes e/ou falhas na geracdo,
distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das
Companhias Investidas, inclusive com a imposicdo de multas ef/ou instauracdo de processos
administrativos e judiciais pelas autoridades competentes e, como consequéncia, pode interferir na
capacidade de distribuicdes e amortizacdes do Fundo.
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XLIV. Risco Relacionado a Oneragao de Ativos das Companhias Investidas em Virtude de
Financiamentos de Projetos:

as Companhias Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem
vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga
de garantias reais, tais como as acOes das Companhias Investidas, bem como seus direitos e ativos.
Dessa forma, caso as Companhias Investidas ndo cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos
de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a
terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

XLV. Riscos Relacionados a Extincao de Contratos de Concessao:

ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingao do contrato de concessao a
ser eventualmente celebrado por Companhias Investidas com o poder concedente (caso a Companhia
Investida sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado
podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situacdo financeira
do Fundo.

XLVI. Risco Relacionado a Extingao dos Contratos das Companhias Investidas:

as Companhias Investidas poderdo ter seus contratos extintos e, nessa hipotese, os ativos utilizados
em concessoes e arrendamentos serao revertidos ao poder que concedeu tal contrato e, nos termos da
legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagao a referidos
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em caso de
extingdo antecipada, eventual indenizagdo do valor de ativos que ndo tenham sido completamente
amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o poder que concedeu o contrato
da Companhia Investida extingui-lo em razdo do inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero,
a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O
término antecipado dos contratos poderd ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados
operacionais e a situacao financeira do Fundo.

XLVII. Riscos Relacionados a Reclamacgao de Terceiros:

no dmbito de suas atividades, as Companhias Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderao
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

XLVIII. Riscos Ambientais:

as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdao do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Companhias Investidas a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso
sobre o Fundo.

XLIX. Risco de Perda de Funcionarios pelas Companhias Investidas:

o funcionamento adequado das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de
um corpo de funciondrios responsavel pela execucao das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas da companhia. Caso esses funcionarios nao sejam retidos, as Companhias Investidas
integrantes da carteira do Fundo carteira terao que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode ndo
ser possivel no espago de tempo apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A
capacidade destas Companhias Investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para
garantir a continuidade das atividades e a execugdo apropriada de suas tarefas principais.

L. Risco Relacionado a Nao Aquisicao das Companhias Investidas:

o Fundo podera perder oportunidades de investimento em Companhias Investidas, caso o resultado da
auditoria e/ou a avaliagdo (valuation) de tais Companhias Investidas ndo seja satisfatdria ao Gestor.
Além disso, pode haver a necessidade de autorizagdo por terceiros, inclusive entidades reguladoras e
financiadores, bem como outras condicdes precedentes para a efetivagao da aquisicao dos projetos na
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forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou
indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Definitivo, € que os investimentos em tais ativos,
caso efetivados, serao realizados na forma descrita no referido documento.

LI. Risco Geologico:

consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as
escavacoes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagbes dos equipamentos
e a execugao das obras civis referentes as Companhias Investidas, o que pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

LII. Risco Arqueoldgico:

0 risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante
as analises de subsolo referentes aos projetos das Companhias Investidas, que podem impedir ou
atrasar a execucdo da obra ou, até exigir alteracGes nos projetos das Companhias Investidas, afetando
negativamente as atividades do Fundo.

LIIIL. Risco de Completion:

as Companhias Investidas poderdo estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o
prazo de conclusdo de seus respectivos projetos. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive
e sem limitacdo: cost overruns, cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgao do projeto e
de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

LIV. Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao:

esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Companhia Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Companhia Investida.
A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacdao e/ou
manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.
Ademais, as Companhias Investidas assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos
termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Companhia
Investida, como a reducdo da demanda estimada, devera ser suportada integralmente pela Companhia
Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios e situacdo financeira do Fundo.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao das Companhias Investidas

LV. Risco Relacionado a Alteragdes Regulatérias Aplicaveis as Companhias Investidas:

o Fundo ndo pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal

no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acoes
poderao afetar adversamente as Companhias Investidas. As atividades das Companhias Investidas sdo
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
Companhias Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condigGes dos contratos de venda
de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
onus relevante sobre as atividades das Companhias Investidas e causar um efeito adverso sobre o
Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacdo do setor energético e seus efeitos sdo dificeis de
prever. Na medida em que as Companhias Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os
custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao
ser adversamente afetados.

LVI. Riscos Relacionados a Legislacao do Setor de Energia:

o setor de energia esta sujeito a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as
quais afetam as atividades de concessao e operacao de instalagdes de projetos de infraestrutura. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia, de acordo com a politica de
investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitacdo, a obtencdo de licengas especificas,
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aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecao ambiental. Referidos
requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar
adversamente a rentabilidade do Fundo.

LVII. Risco Ambiental:

o Fundo esta suijeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Companhias Investidas, inclusive e sem limitagao:
proibigGes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas
diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensdo, encerramento e proibicao de
contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental;
revisao ou reelaboracdao dos estudos ambientais; e/ou reparacao e indenizacdo por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

LVIII. Risco relacionado a geracdo de energia elétrica por meio de empreendimentos
hidrelétricos:

As usinas e centrais geradoras hidrelétricas cujas outorgas e registros sdo detidos pelas companhias
investidas para exploracdo da atividade de geracdo de energia elétrica tém sua operacdo dependente
da disponibilidade hidrica das regides do pais em que estdo localizadas. Nesse contexto, eventuais
periodos de secas e baixa pluviosidade podem afetar negativamente a geracdo de energia elétrica das
usinas e, consequentemente, reduzir a quantidade de energia destinada ao consumo proprio das
companhias investidas e/ou destinadas ao suprimento de contratos de compra e venda de energia.
Além disso, usinas hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocacao de Energia — MRE também
podem sofrer impactos decorrentes de cenarios de escassez hidrica. Em 01 de junho de 2021, a Agéncia
Nacional de Aguas — ANA declarou, em resposta a recomendacao feita pelo Comité de Monitoramento
do Setor Elétrico (CMSE), situacao critica de escassez dos recursos hidricos na Regido Hidrografica do
Parana, que abrange os territorios de cinco estados (Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Parana e
Sao Paulo). Ao longo do segundo semestre de 2021, a situacao se intensificou e o ano foi marcado pelo
pior cenario de escassez hidrica observado nos Ultimos 90 anos. Diversos fatores contribuiram para esse
resultado, como o aumento do consumo de energia elétrica, em razao da retomada de determinados
setores da economia apds o abrandamento da pandemia do COVID-19, além da escassez de chuvas e
0s baixos niveis dos reservatorios. Em razdo desse cenario, de acordo com informacgdes da Camara de
Comercializagdao de Energia Elétrica — CCEE, as usinas hidrelétricas participantes do MRE fecharam o
ano de 2021 com um fator de ajuste do MRE (GSF) consolidado de cerca de 73%, indice inferior a média
verificada nos Ultimos anos. Caso novos cenarios de escassez hidrica sejam identificados nos préximos
anos, os resultados das companhias investidas poderdo ser adversamente afetados e, por consequéncia,
tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

LIX. Riscos Relacionados as Mudancas Climaticas:

As mudancas climaticas podem afetar a quantidade e a qualidade das fontes de energia dos projetos
das Companhias Investidas e consequentemente a forma como suas atividades sao desenvolvidas.
Especialmente a intensificacdo ou escassez das chuvas, a ocorréncia de enchentes e outros fenémenos
decorrentes das mudangas climaticas podem influenciar negativamente o desenvolvimento das
atividades das Companhias Investidas, o que, por sua vez, pode levar a uma reducao nas receitas ou
participacdo de mercado das Companhias Investidas, afetando adversamente seus negdcios e
resultados financeiros e causando prejuizos aos Fundo.

LX. Risco Relacionado a Renovagao dos Contratos:

os instrumentos contratuais das Companhias Investidas poderao dispor sobre o prazo determinado para
a implantacdo e exploragdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem
prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogagao e/ou renovacao das outorgas, o poder que
concedeu o contrato podera ndo permitir tais renovacoes ou as Companhias Investidas poderdo nao
aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagdes em questao. Nao ha como garantir que
as atuais outorgas das referidas Companhias Investidas serao renovadas em termos iguais e/ou mais
favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.
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LXI. Risco de Surgimento de Novos Competidores das Companhias Investidas na Regido de
Influéncia:

considerando que as Companhias Investidas atuam no setor de energia, elas podem enfrentar
significativa concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos de
infraestrutura em sua regido de atuagdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca
e eficiéncia do servico prestado e nos precos cobrados. Dessa forma, as Companhias Investidas podem
concorrer com outras sociedades que atuam no setor de energia, que podem melhorar a eficiéncia e
competitividade de seus negdcios. Se, em concomitdncia com o atual cenario econdémico, os
concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Companhias Investidas podem
nao conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagdes que desenvolvam, o que
poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagao
financeira do Fundo.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do FGC.

Riscos Relacionados a Oferta

LXII. Risco de Cancelamento da Oferta:

Na eventualidade de o montante minimo da Oferta ndo ser colocado, a Oferta sera cancelada, sendo
todas as intencOes de investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade
de o montante minimo ser colocado no ambito da Oferta, a Oferta podera ser encerrada e eventual
saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

Caso o Montante Total da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento automaticamente cancelados e o Fundo
liquidado.

LXIII. Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta e auséncia de limite de sua
participacdo:

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na
Oferta, sem limite de participacdo. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) das Cotas A objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), nao sera
permitida a colocacdo de Cotas A perante Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipotese os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento realizados por Pessoas Vinculadas, conforme o caso, serdao
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrugao CVM 400, com excecao daqueles
realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. A participacdao de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas A para o publico em geral, reduzindo liquidez
dessas Cotas A posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider nao tém como garantir que o investimento nas Cotas A
por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por manter suas
Cotas fora de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas A no mercado secundario.
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10. Tributacao

As regras de tributacao adiante descritas tomam como base o disposto na legislacdo brasileira em vigor
na data de aprovacao do Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condigoes e requisitos previstos na
Lei n® 11.478 e na Instrucdo CVM 578, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ira cumprir as
regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM. Nesse sentido,
recomenda-se que os investidores analisem, previamente a adesao a Oferta, todas as disposicoes
referentes as regras de tributacdo especificadas abaixo.

O ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instru¢do CVM 578
resultard na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos do artigo 1°, § 99, da Lei n® 11.478. Em tal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de
ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IRRF, aliquotas de 22,5% (aplicagbes com
prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto na Lei n®
11.033.

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:
Tributacao do Fundo:
a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo nao estao sujeitos ao IR.

b) As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF envolvendo
IOF/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um virgula cinquenta por cento) ao dia, relativamente a
operacoes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja
aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacoes realizadas apds este
eventual aumento.

Tributacao dos Cotistas:

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei
n° 11.478, as regras de tributacao relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

a) Cotista Residente Pessoa Fisica: As pessoas fisicas residentes no pais Cotistas do Fundo serdo isentas
do IR sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacao de Cotas, bem como no
caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados a
aliquota zero em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

b) Cotista Residente Pessoa Juridica: As pessoas juridicas Cotistas residentes no pais do Fundo serdo
tributadas pelo IR sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) no caso
de ganhos de capital auferidos na alienagao de Cotas, nas operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa.
As distribuicOes pelo Fundo realizadas na forma de amortizacdo ou resgate de cotas se sujeitam ao
IRRF a aliquota de 15%. Em qualquer caso, as perdas incorridas com as operagoes realizadas por
pessoas juridicas tributadas com base no lucro real em conexao com o investimento em Cotas do Fundo
e ndo serdo dedutiveis da apuracao do lucro real.

c) Cotistas Investidor Nao Residente (“Cotistas INR"): Aos Cotistas INR ¢é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em JTF.

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislacdo interna nao permita acesso a
informagOes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda
reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributagdo da
renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos em que os paises, dependéncias
e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a
Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e Instrucdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de
dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instrugdo Normativa n° 1.037,
cujo artigo 19 lista os paises e dependéncias considerados JTF, nao foi atualizada para refletir a alteracdo
na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo
introduzida pela citada Portaria.
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d) Cotistas INR ndo residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacao
e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) os
ganhos auferidos na alienacao de Cotas se submetem a aliquota zero do IRRF em operacoes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa.

As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sao as seguintes:

a) IOF/Cambio: As operagOes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdigdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo
sujeitas atualmente ao IOF a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento no
Fundo seja na remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

b) IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
ao rendimento da operacao, em funcao do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, sendo
o limite igual a zero apos 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por
cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

As consideragbes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em funcdao de mudancas futuras nas regras
pertinentes, ou mesmo de interpretacdo por parte das autoridades fiscais, tribunais e/ou do
Administrador. Nesse sentido e nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, cabe ao
Administrador a retencdo de distribuicbes a titulo de amortizacdo de cotas, a serem realizadas a
qualquer Cotista os valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre tais amortizagGes.
De acordo com esta disposicdo, caso qualquer valor que deva ser retido ndo tenha sido retido, o
Administrador podera (i) exigir que o Cotista para quem tal retencdo nao foi realizada reembolse o
Fundo para que seja feita tal retengao, ou (ii) reduzir quaisquer distribuicdes posteriores pelo valor de
tal retencdo. A obrigacdo atribuida ao Cotista de reembolsar ao Fundo os tributos que foram obrigados
a ser retidos subsistira a transferéncia ou liquidagdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte
de sua participacdo no Fundo. Cada uma das Partes devera fornecer ao Fundo de tempos em tempos
todas as informac0Oes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pelo Administrador
(inclusive certificados da forma prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para
gue o Fundo possa avaliar a necessidade de retencdo e o valor a ser retido.
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DocuSign Envelope ID: E1345E67-D2D5-4CE4-BE14-FDA75B954F3C

DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)

BANCO GENIAL S.A. (atual razao social de Plural S.A. Banco Mdltiplo), com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907, inscrito no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério de Estado da Economia ("CNPJ") sob n° 45.246.410/0001-55, o qual é
autorizado pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratdrio da CVM n° 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”), na qualidade
de administrador do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma de condominio
fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei n.° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada de
tempos em tempos, pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“"CVM") n.° 578, de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada de tempos em tempos, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o n® 45.829.737/0001-50 (“Fundo”), vem, no ambito da
distribuicdo publica de cotas classe A da primeira emissao do Fundo ("Oferta" e "Cotas", respectivamente)
, hos termos do Artigo 56 da Instrucao da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucao CVM 400"), declarar que:

) o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas A, da Primeira Emissdo do Patria
Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura’
("Prospecto Preliminar”) contém, e o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas A, da
Primeira Emissdo do Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacoes em
Infraestruturd’ (“Prospecto Definitivo”) contera, nas respectivas datas de disponibilizagdo, as
informacdes relevantes, verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes e necessarias ao conhecimento,
pelos investidores da Oferta, do Administrador, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econémico-
financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes relevantes;

(i) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo, bem como suas atualizagdes, foi e serao,
respectivamente, elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrucao CVM 400;

(iii) as informacdes prestadas e fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo e as constantes do estudo
de viabilidade economico-financeira do empreendimento, se houver, que venham a integrar o Prospecto
Preliminar ou Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagoes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Rio de Janeiro, 22 de junho de 2022.

DocuSigned by: DocuSigned by:
.- [ .
| (indin Sand'llna | Rodrige de Godoy
164EE601767C4CC... JI DD7EA1FCBET7843F...
DocuSigned by: DMWY ULIViML O
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C{mﬁm S(m}'ﬂm na qualidade de Administradorl Rodm’ga Ae Ca/.ay
TN~ IB4EE601767C4CC... . “—DD7EATFCBET7843F..
Nome: cintia Sant'Ana Nome: Rodrigo de Godoy
Cargo: . Cargo: .
9 Diretora 9 Diretor
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DocuSign Envelope ID: AB1CB28E-67FA-450E-A8EF-CBE50B87BAG9

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com enderego na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-
032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério de Estado da Economia ("CNPJ”) sob
0 n.% 02.332.886/0001-04, neste ato representado na forma de seu estatuto social, na qualidade de
intermediario lider ("Coordenador Lider”) da distribuigdo publica das cotas classe A da primeira emissdo
("Oferta”) do Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura , constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei
n.° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada de tempos em tempos, pela Instrucao da Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM"”) n.° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de tempos em
tempos, e pelas demais disposigOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ
sob o n.% 45.829.737/0001-50 (“Fundo”), administrado pelo BANCO GENIAL S.A. (atual razdo social
de Plural S.A. Banco Mdltiplo), com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n® 228, sala 907, inscrito no CNPJ sob n° 45.246.410/0001-55, o qual é autorizado pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio da CVM n° 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”), no ambito da
Oferta, conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada de tempos em tempos (“Instrucao CVM 400"), vem declarar que:

Q)] tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagbes fornecidas pelo Fundo no ambito da Oferta
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacgdes prestadas ao mercado durante todo o periodo
de realizagao da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagao do registro
do Fundo e as constantes do estudo de viabilidade econdémico-financeira do empreendimento, se houver,
que integram o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas A, da Primeira Emissdo do Patria
Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura’
(“Prospecto Preliminar”) e que integrarao o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas A,
da Primeira Emissdo do Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacoes
em Infraestrutura’ (“Prospecto Definitivo”) s3o e serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

(i) 0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas respectivas datas de
divulgacao, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econémico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e
ao investimento no Fundo, e quaisquer outras informacoes relevantes;

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400; e

(iv) realizard a guarda da documentagdo comprobatdria de sua diligéncia para o cumprimento do
disposto no Artigo 56 da Instrucdo CVM 400, pelo prazo de 5 (cinco) anos, conforme previsto na Instrucao
CVM 400.

Sdo Paulo, 22 de junho de 2022.
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lcpxj U CPF: 33076631861
Brasil Data/Hora da Assinatura: 22/06/2022 16:32:20 BRT
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 20/08/2018 17:16:37
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CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacao de Assinatura

Periodicamente, a XPI Suprimentos podera estar legalmente obrigada a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo, e se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencio de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Apds esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nds seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual voc€ deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso, € entdo esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo poderd mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nds.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
voc¢ inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XPI Suprimentos:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: suelen.matsudo@xpi.com.br
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XPI Suprimentos
Para informar seu novo endereco de e-mail a XPI Suprimentos:

Para nos informar sobre uma mudan¢a em seu endereco de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco
de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail. Nos nao solicitamos quaisquer outras
informacdes para mudar seu endereco de e-mail. We do not require any other information from
you to change your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudancga de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XPI Suprimentos:

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail, nome
completo, endereco postal no Brasil e niimero de telefone. Nos cobraremos de vocé o valor

referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XPI Suprimentos:
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Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:

(1) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencao de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da
mensagem, seu enderego de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nos ndo precisamos de quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revogacgdo de seu consentimento para documentos online,
as transagoes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessdao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteragdes. No caso de alteragao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacgio de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé€, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagdo eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condigdes descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botdo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
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(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacdo para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XPI Suprimentos
conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos
os avisos, divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por XPI Suprimentos durante o curso do meu relacionamento com
voce.
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ANEXO 11l

ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E ATO DE APROVACAO DA OFERTA

139



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

140



DocuSign Envelope ID: 2EAD5C7D-4C00-41BE-AA92-A79FE7DGEGB6

g"enlcll

INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERMO DE CONSTITUIGAO DO

BOGOTA BG - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO

Por este Instrumento Particular de Termo de Constituicdo (“Termo de Constituicio”) do BOGOTA BG
- FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“Fundo”),
a BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob n? 45.246.410/0001-55
(“Administradora”), devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 15.455, expedido em 13
de janeiro de 2017, por seus representantes legais infra-assinados, vem pela presente, deliberar, a
constituicdo do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas
alteracdes posteriores, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, juntando para tanto:

(i) o Regulamento do Fundo (“Anexo |”), ora devidamente aprovado.
Ficard como condicdo precedente, a obten¢do do CNPJ perante a Receita Federal do Brasil.

Sendo assim, assina o presente Termo de Constituicdo em 1 (uma) via de igual teor.

Rio de Janeiro, 23 de marco de 2022.

DocuSigned by: =DocuSigned by:

- - I .
(indin Sant llna Rodrigo de Godoy
164EE601767C4CC... —~DD7EA1FCBE7843F...
DANUVVY ULINIAL JO.A.

RIO DE SAD MIAMI NEW
JANEIRO PAULO AFFILIATE YORK
O, N ot [, PHONE o
:—,é[:’:]_%ésj.;-.s(]“(] ;.3}:-..6)cl.jn:-.s.ll.(1 212 388-5600 212 388-5600
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BANCOGENIAL.COM.BR

ANEXO | - REGULAMENTO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
BOGOTA BG — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/ME N° 45.829.737/0001-50

BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/ME”) sob n® 45.246.410/0001-55
(“Administrador”), devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") a prestacdo dos servicos de administracao de carteira de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratdrio n® 15.455, expedido em 13 de janeiro de
2017, por seus representantes legais infra-assinados, na qualidade de administrador
fiduciario do BOGOTA BG — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
45.829.737/0001-50 (“Fundo”), resolve, pelo presente Instrumento Particular de
Alteragdo do Fundo (“Instrumento de Alteracdo”) e considerando que o Fundo
encontra-se em fase pré-operacional e ndo possui quaisquer Cotistas até a presente
data, aprovar:

(a) a alteracao da classe do Fundo, para que este deixe de ser um “Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado” e passe a ser um
“Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, nos termos da Instrucao
da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de tempos em tempos;

(b) a alteracao da denominacao social do Fundo para PATRIA INFRAESTRUTURA
ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES EM
INFRAESTRUTURA;

(c) a contratacao do PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8°
andar, sala A, inscrito no CNPJ/ME sob o n.% 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n.°© 11.789, expedido em 6 de julho de 2011, como prestador
do servico de gestao de recursos do Fundo (“Gestor”);

(d) a nova versao do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta
data, na forma constante do Anexo I (“Regulamento”), substituindo por completa toda
e qualquer versao anterior;

(e) as condigbes da 1@ (primeira) emissao de cotas classe A do Fundo (“Primeira
Emissao” e “Cotas A”, respectivamente), nos termos do Regulamento do Fundo. As

RIO DE SAD MIAMI NEW
JANEIRO PAULO AFFILIATE YORK
. N e PN eean B
5é[:/:]-%:‘.\:J.;-.‘)(.'l..(.'l 25 3206-8000 212 388-5600 212 388-5600
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Cotas A emitidas terdo os direitos e caracteristicas definidos na versao do Regulamento
ora aprovada, sendo certo que serdo emitidas, inicialmente, 1.700.000 (um milhdo e
setecentas mil) Cotas A no ambito da Primeira Emissdao de Cotas Classe A, objeto de
oferta publica de distribuicao, nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, destinadas a Investidores Qualificados,
conforme definidos pelo art. 12° da Resolucdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Oferta”, “Instrucago CVM 400" e “Resolucago CVM 307
respectivamente) pelo preco de subscricao e de emissao de R$ 100,00 (cem reais),
perfazendo o montante inicial da Oferta de, inicialmente, R$ 170.000.000,00 (cento e
setenta milhoes de reais) (“Montante Total da Oferta”), podendo o Montante da Oferta
ser aumentado em até 20% (vinte por cento), isto €, em até 340.000 (trezentos e
quarenta mil) Cotas A em virtude do exercicio do lote adicional, nos termos do §2° do
art. 14 da Instrucao CVM 400, conforme quadro resumo abaixo:

NUmero minimo de cotas a serem distribuidas: 1.700.000 Cotas A
NUmero maximo de cotas a serem distribuidas: 2.040.000 Cotas A
Valor unitario da cota: R$ 100,00 (cem reais)

Periodo de Colocacao: 180 (cento e oitenta) dias

Data de inicio de distribuicao: a data em que for realizada a divulgacdo do Aviso ao
Mercado da Oferta, nos termos da Instrugao CVM 400.

(g) a contratacio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), CEP 22440-032,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.332.886/0001-04, para realizar a distribuicao das
Cotas A da Primeira Emissao do Fundo, na qualidade de coordenador lider da Oferta.

Os termos utilizados neste Instrumento de Alteragao, iniciados em letras maiusculas,
que estejam no singular ou plural e que nao sejam definidos de outra forma neste
Instrumento de Alteracdo, terao os significados atribuidos no Regulamento.
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Sendo assim, assina eletronicamente o presente Instrumento de Alteragao em 1 (uma)
via de igual teor.

DocuSigned by: ined by:
B . ] B .
(inkin Sant'ana Ao Pliscirn o A Esdsy
96B043B6B4B9437... =7A400479...
KIO de Janelro, u4 ae maio ae 2022.
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RIO DE SAD MIAMI NEW
e i JANEIRO PAULO AFFILIATE YORK
BANCOGENIAL.COM.BR _ _ S
be :.].[“',._.). 1-3000 I:~ :"‘“:ﬁr'-.-ta'lro 'I’I):{"/"lk;'n-‘-b'l” 'I.IJ:'J\ :ena-ar—'r'l
EERIJ-%:.U.: 300 §5113206-800 388-5600 L8B-5600

145



DocuSign Envelope ID: CA92A6AB-6FDB-421E-812D-ECE73F2204A9

g‘enlal

ANEXO I — REGULAMENTO CONSOLIDADO DO PATRIA INFRAESTRUTURA
ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME N° 45.829.737/0001-50
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ANEXO IV

REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME N° 45.829.737/0001-50

BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/ME”) sob n® 45.246.410/0001-55
(“Administrador”), devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n® 15.455, expedido em 13 de janeiro de
2017, por seus representantes legais infra-assinados, na qualidade de administrador
fiducidario do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 45.829.737/0001-50 ("Fundo”), resolve, pelo presente Instrumento
Particular de Alteracao do Fundo (“Instrumento de Alteracdo”) e considerando que o
Fundo encontra-se em fase pré-operacional e nao possui quaisquer Cotistas até a
presente data, aprovar:

(a) a nova versdao do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta
data, na forma constante do Anexo I ("Regulamento”), substituindo por completa toda
e qualquer versao anterior.

Os termos utilizados neste Instrumento de Alteragao, iniciados em letras maiusculas,
que estejam no singular ou plural e que nao sejam definidos de outra forma neste
Instrumento de Alteracdo, terao os significados atribuidos no Regulamento.

Sendo assim, assina eletronicamente o presente Instrumento de Alteragdo em 1 (uma)
via de igual teor.

DocuSigned by: DocuSigned by:
RigderJaneiro, 27 de j ogfe 28225 -
BANCO GENIAL S.A.
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ANEXO I — REGULAMENTO CONSOLIDADO DO PATRIA INFRAESTRUTURA
ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME N° 45.829.737/0001-50
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REGULAMENTO DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ/ME n© 45,829.737/0001-50

Datado de

27 de junho de 2022
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REGULAMENTO DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Capitulo I. O Fundo

Artigo 1°. O PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é
regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial (i)
os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil; (ii) a Instrucdo CVM 578; (iii) a Instrucdo CVM 579; (iv) a Lei
11.478; e (v) o Codigo ANBIMA.

Paragrafo 1°. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento com letras iniciais maitsculas, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no Anexo I deste
Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo 2°.Nos termos do Codigo Civil, a responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor de
suas Cotas, observado o disposto em regulamentacdo especifica estabelecida pela CVM e aos fatores de
risco aqui descritos, observado o disposto no Artigo 11 abaixo.

Paragrafo 3°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° acima, caso se verifique Patrimonio Liquido
negativo, incluindo os casos em que investimentos realizados nas Companhias Investidas e nos Ativos
Financeiros tenham perdido ou percam seu valor, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a propria CVM
poderdo requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Paragrafo 49°. O patrimoénio do Fundo sera representado por até trés classes de Cotas, quais sejam, as
Cotas A e as Cotas B, conforme descrito neste Regulamento, podendo contar também com uma classe de
Cota Amortizavel, conforme descrito no Capitulo IV abaixo.

Capitulo II. Prazo de Duragdo

Artigo 2°. O Fundo ter3, inicialmente, prazo de duracdo de 99 (noventa e nove) anos, contado da data
da primeira integralizagcdo de Cotas (“Prazo de Duracdo”), observado que, caso ndao ocorra o registro e a
listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 até final do 5° (quinto) ano apos a data da primeira
integralizagdo das Cotas, o Fundo entrara em processo de liquidagao antecipada, nos termos do Capitulo
XVI deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A decisdo de listar o Fundo e admitir suas Cotas a negociacdo em ambiente de bolsa da B3
sera de competéncia exclusiva do Gestor.
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Capitulo III. Administracao, Gestao e Outros Servigos

Artigo 3°. O Fundo sera administrado pelo Banco Genial S.A. (atual razdo social de Plural S.A. Banco
Multiplo), com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228,
sala 907, inscrito no CNPJ/ME sob n° 45.246.410/0001-55, o qual é autorizado pela CVM a exercer a
atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM
n° 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”), que também exercera a controladoria e
escrituragao das Cotas.

Artigo 4°. O Fundo sera gerido pela Patria Investimentos Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, sala A, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n.% 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n.? 11.789, expedido em 6 de julho de 2011 (“Gestor”).

Paragrafo 1°. O Gestor mantera uma equipe responsavel pela gestdo da carteira do Fundo (sem qualquer
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo) (“Equipe Chave"), cujo perfil
esta descrito no Anexo II deste Regulamento.

Artigo 5°. Cabera ao Administrador contratar, em nome do Fundo, os servicos de atividades de
controladoria, escrituracao da emissdo e resgate de cotas e custddia de ativos financeiros, bem como os
demais servigos necessarios ao funcionamento do Fundo.

Paragrafo 1°. Os servicos de custddia e controladoria dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo serdo prestados pelo Custodiante. Caso venha a ser eventualmente dispensada a
contratacdo de custodiante, na forma do Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, o Administrador devera assegurar
a adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:

i receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencie e comprove a existéncia do
lastro dos ativos;

ii. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatdria dos ativos; e

iii. cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos
custodiados.

Paragrafo 2°. O Gestor, por sua vez, podera contratar, em nome do Fundo, e observado o disposto neste
Regulamento e nas leis e regulamentacdes aplicaveis (incluindo obtencdo das aprovacdes eventualmente
necessarias), os servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nas Companhias Investidas e nos Ativos Financeiros (exceto pelas atividades que sejam
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privativas ao Gestor da carteira do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel, que continuarao a ser
realizadas pelo Gestor).

Artigo 6°. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e quaisquer
determinacdes da Assembleia Geral de Cotistas que ndo violem este Regulamento e/ou as leis e
regulamentacdes aplicaveis, bem como ndo resultem na violagdo dos deveres, obrigacdoes e/ou
responsabilidades do Administrador e/ou do Gestor decorrentes deste Regulamento e das leis e
regulamentacdes aplicaveis. No caso de ato da Assembleia Geral de Cotistas em violagao a este Artigo, o
Administrador ou o Gestor, conforme aplicavel, podera, desde que dentro dos limites legais e
regulamentares aplicaveis, adotar todas e quaisquer medidas necessarias para assegurar o cumprimento
de seus deveres, obrigacOes e/ou responsabilidades decorrentes deste Regulamento e/ou das leis e
regulamentacoes aplicaveis.

Artigo 7°. O Fundo contard com os servicos de auditoria independente prestados por Empresa de
Auditoria.

Deveres e Direitos do Administrador

Artigo 8°. Além das atribuicOes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagdo aplicavel ao
Fundo e deste Regulamento, sao obrigacdes do Administrador:

i diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, pelos
prazos requeridos pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do Conselho
Consultivo, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

C) o livro ou lista de presenca de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas;
d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragGes contabeis;
e) 0s registros e demonstracdes contabeis referentes as operacoes realizadas pelo Fundo e

ao patrimonio do Fundo; e
f) copia da documentacao relativa as operages do Fundo.
ii. receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

iii. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM 578 e/ou
neste Regulamento;
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iv. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicoes da legislacdo aplicavel;

V. no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida
no inciso i. deste Artigo 8 até o término do respectivo procedimento;

Vi. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

vii. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de administrador do Fundo;

viii. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucao
CVM 578;

ix. elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacgGes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo
CVM 578;

X. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 6 acima;
Xi. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo, bem

como as demais informacOes cadastrais;

Xii. realizar, conforme orientacdo do Gestor, a emissao de Novas Cotas ou a amortizacdo de Cotas,
observado o disposto neste Regulamento;

Xiii. em caso de substituicdo do Administrador, enviar ao novo administrador do Fundo todos os
documentos estabelecidos na Ata de Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a referida substituicao;

Xiv. cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento aplicaveis as atividades de
administragdo do Fundo, incluindo representacdao perante autoridade e investidores, bem como as leis,
regulamentos, normas administrativas, incluindo aquelas relativas ao enquadramento de carteira do Fundo,
fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo, bem como cumprir e fazer cumprir
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negoécios, exceto por aquelas: (a) decisdes nao transitadas em julgado ou que, em razao de discussdo nas
esferas administrativas e/ou judicial, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento nao resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

XV. cumprir e fazer cumprir a Legislacdo Anticorrupcao;
XVi. disponibilizar aos Cotistas e a CVM, conforme o caso, os seguintes documentos:
5
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a) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no
mesmo dia de sua convocacao;

b) no mesmo dia de sua realizagao, o sumario das decisGes tomadas nas Assembleias Gerais
de Cotistas ordinarias ou extraordinarias;

C) até 8 dias apods sua ocorréncia, as atas das Assembleias Gerais de Cotistas; e
d) quando aplicavel, prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento
de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo
especifica;
xvii.  proteger e promover os interesses do Fundo;
xviii.  empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais
cabiveis; e

XiX. divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme
especificado no Artigo 55 deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos da
regulamentacao aplicavel, deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, o Administrador tem poderes para
representar o Fundo, em juizo e fora dele, e praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua
administracdo, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, em observancia
estrita as limitagdes deste Regulamento e a legislacao aplicavel.

Paragrafo 2°. Na data de aprovacao deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungbes e ndo se encontra em situagdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagdo ao Gestor, ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses
com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Deveres e Direitos do Gestor

Artigo 9°. Sem prejuizo (i) das atribuicdes e obrigacdes impostas ao Administrador nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, bem como (ii) do disposto no Contrato de Gestdo e neste
Regulamento, o Gestor terd os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestao dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e compete ao Gestor, inclusive, as seguintes atribuigOes:

i prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer documentos, acordos ou
contratos necessarios ao cumprimento da politica de investimento do Fundo, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade, incluindo mas ndo se limitando a acordos de confidencialidade,
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memorandos de entendimento, propostas vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de investimento,
acordos de investimento, contratos de compra e venda e de usufruto, celebrar contratos de concessao,
autorizacdo ou outorga de servicos e uso de bens publicos (e, mediante obtencdo das autorizacoes
aplicaveis, incluindo aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, prestar as garantias correlatas cabiveis),
boletins de subscricdo, acordos de acionistas e/ou de cotistas, livros societarios, atos e documentos
necessarios a representagdo do Fundo em assembleias gerais de Companhias Investidas, inclusive
assembleias gerais extraordinarias e ordinarias, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados
de qualquer forma aos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

ii. apoiar as Companhias Investidas, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacao estratégica, incluindo estratégias alternativas de
captacdo de recursos para as Companhias Investidas, incluindo a distribuicdo de valores mobiliarios,
identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturacdo financeira,
mantendo a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas,
e assegurando as praticas de governanca referidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor;

iii. fornecer ao Administrador todas as informagbes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigaces, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine que o Fundo se enquadra,
ou nao, como entidade de investimento, nos termos da Instrucao CVM 579;

b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas, quando
aplicavel; e
c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Companhias Investidas integrantes da carteira do

Fundo, quando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

iv. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

V. elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operacgbes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicOes regulamentares
aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

Vi. fornecer ao Administrador, sempre quando for o caso e sempre que necessario para atender as
solicitacdes da CVM e dos demais 6rgaos competentes, os dados, informagOes, analises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira
do Fundo, sem qualquer limitagdo, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais érgaos
regulamentadores possam ter com relagdo a tais operagoes;
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vii. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

viii. fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualizacdes periddicas dos estudos e analises
que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis acoes que maximizem o resultado do investimento;

ix. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

X. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de prestador de servicos ao Fundo;

Xi. cumprir as deliberages da Assembleia Geral de Cotistas e/ou do Conselho Consultivo, observado
o disposto no Artigo 6 deste Regulamento, bem como cumprir as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacOes dos 6rgados governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo
de seus negocios, exceto por aquelas: (a) decisbes ndo transitadas em julgado ou que, em razdo de
discussao nas esferas administrativas e/ou judicial, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa;
ou (b) cujo descumprimento nao resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

Xii. cumprir e fazer cumprir a Legislacdo Anticorrupcao;
Xiii. cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

Xiv. executar as transagles de investimento e desinvestimento do Fundo, nos termos da politica de
investimentos do Fundo;

XV. negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servigos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nas Companhias Investidas e
nos Ativos Financeiros;

XVi. representar o Fundo, conforme previsto neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, perante as
Companhias Investidas, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros,
no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas Companhias Investidas, monitorar os investimentos
do Fundo, assinar documentos relacionados as Companhias Investidas e aos Ativos Financeiros, sempre
que necessario e de acordo com a regulamentacao aplicavel;

XVii. orientar, a seu exclusivo critério, o Administrador para a emissdo de Novas Cotas ou a amortizacdo
e o resgate de Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

xviii.  monitorar as Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto
decorrente dos investimentos nas Companhias Investidas e Ativos Financeiros, realizando todas as demais
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acoes necessarias para tal exercicio;

XiX. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao que
suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais informagdes das companhias
investidas até o término do respectivo procedimento;

XX. manter efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas em conformidade com a regulamentagdo aplicavel;

XXi. decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria independente do
Fundo;
XXii. obter, a seu exclusivo critério, apoio financeiro direto de organismos de fomento, sem necessidade

de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos limites descritos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento;

xxiii. em caso de substituicdo do Gestor, enviar ao novo gestor de recursos do Fundo todos os
documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador de servigos do Fundo; e

xxiv.  nos termos do Codigo ANBIMA, manter politica e metodologia utilizada pelo Gestor para rateio de
ordens entre este Fundo e outros fundos geridos pelo Gestor disponivel no seguinte enderego eletronico.
https://www.patria.com/Content/Upload/cc027727-c122-49a3-b159-77d458c38437-por-manual-de-
compliancenov2019.pdf

Paragrafo 1°.Na data de constituicao do Fundo e da realizagao da Primeira Oferta, o Gestor declara que
tem completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e nao se encontra em situagao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Administrador, ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagao
que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Normas de Conduta do Administrador e do Gestor

Artigo 10. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
i receber depdsito em conta corrente;

ii.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) na hipdtese prevista no Artigo 10 da Instrucao CVM
578 e no Artigo 9, inciso xxii, deste Regulamento, (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas;

iii. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 29, inciso i.xiii, deste Regulamento,
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observado que, caso haja regulamentacdo superveniente que permita expressamente a pratica de
tais atos sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a vedacao prevista
neste inciso iii. n3o sera mais aplicavel, passando a pratica de tais atos a ser regida por tal
regulamentacao superveniente, sendo observado o procedimento descrito no Artigo 35 abaixo;

iv.  vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel;

V. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na legislacao
e regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

vi.  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

vii.  aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicao de bens imdveis, (b) na aquisicdo de direitos creditorios,
ressalvadas as hipoteses previstas na Instrugdo CVM 578 ou caso sejam emitidos pelas Companhias
Investidas, ou (c) na subscricdo ou aquisicdo de cotas de sua propria emissao;

viii.  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
ix. praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 11. O Administrador e o Gestor, conforme o caso, nao responderao solidariamente entre si por
quaisquer prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo, mas responderao, no
ambito de suas respectivas competéncias, por prejuizos causados aos Cotistas que decorram
exclusivamente (i) de ma-fé ou fraude das Partes Indenizaveis; ou (ii) da violagdo substancial da
regulamentacdao da CVM, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentacdo ou lei a que o
Administrador ou o Gestor estejam sujeitos, em ambos os casos desde que comprovado mediante decisao
judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a decisOes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) ("Demandas”) reclamados por terceiros
sejam suportados ou incorridos pelo Administrador, Gestor ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o
Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que essas Demandas
nao tenham surgido unicamente como resultado de ma-fé ou dolo da Parte Indenizavel e desde que sejam
decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo ou as Companhias Investidas; e em todos os casos indenizaveis
a partir do momento que as Demandas se materializem ao Administrador, Gestor ou Partes Indenizaveis,
conforme decisao judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final.

Substituicao do Administrador e do Gestor

Artigo 12. O Administrador podera ser substituido nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) rendncia;
(iii) destituicao por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.
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Artigo 13. O Gestor podera ser substituido nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de gestao de recursos de terceiros, por decisao final da CVM; (ii) renlncia; e
(iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

Paragrafo Unico. N3o serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do Gestor os eventos de
caso fortuito ou forca maior, conforme previsto por lei.

Artigo 14. A destituicdo do Administrador ou do Gestor, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara na
destituicdo dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneragdo devida
aos demais prestadores de servigos.

Artigo 15. Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a convocar
imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto do Gestor,
conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos
Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de rendncia, ou a
CVM, na hipdtese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentagao
em vigor, a convocacado da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. No caso de renlncia ou destituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera
ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de rentncia, os Cotistas e a
CVM deverao ser comunicados, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, da decisao de renlncia
com antecedéncia minima de 30 dias.

Paragrafo 2°. No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera indicar administrador
temporario até a eleicao da nova administracdo pelos Cotistas.

Paragrafo 3°2. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, o Administrador continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracdo, calculada pro rata
temporis até a data em que exercer suas funcgoes.

Paragrafo 4°. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o Gestor
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis até a
data em que exercer suas funcdes, nos termos do Contrato de Gestdao, conforme o caso, e deste
Regulamento.

Paragrafo 5°. Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao recebimento
da Taxa de Gestao Complementar, conforme disposto no Artigo 48.

Paragrafo 6°. Em qualquer das hipdteses de substituicdo do Administrador, este devera enviar ao novo
administrador todos os documentos ou cdpias relativas as suas atividades como prestador de servicos do
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Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo. Da mesma
forma, em qualquer das hipéteses de substituicao do Gestor, este devera enviar ao novo gestor do Fundo
todos os documentos ou cdpias relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo que
sejam necessarias a continuidade dos servicos de gestdo da carteira do Fundo.

Capitulo IV. Publico Alvo

Artigo 16. O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, tal como
definidos nos termos do Artigo 12 da Resolucao CVM 30, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de
investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados ou com sede, conforme o caso, no
Brasil ou no exterior (“Investidores Qualificados”), que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes
a aplicagdo em Cotas do Fundo e (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com
a politica de investimento do Fundo.

Paragrafo 1°. E permitido ao Administrador e ao Gestor, bem como seus sécios, diretores, empregados,
sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum, adquirir Cotas,
direta ou indiretamente, desde que tais pessoas ou entidades sejam Investidores Qualificados e sejam
respeitados os demais requisitos dispostos na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 2°. E vedada a colocacdo para investidores ndo permitidos pela regulamentacdo aplicavel.

Artigo 17. Ao longo do prazo de duracdo, o Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo.

Paragrafo 1. O Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios de
evitar os impactos decorrentes de alteracdes no quadro de Cotistas que extrapolem os limites descritos
acima.

Paragrafo 2. Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 nos
termos deste Regulamento, todos os Cotistas se comprometem a informar ao Gestor e ao Administrador,
diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista,
todas as vezes em que (A) realizarem negociagOes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacdao ou
conjunto de negociagcdes por meio das quais a participacao direta ou indireta de um Cotista em Cotas A
ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e
25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas, e/ou (B) atingir o Limite de Participacao definido no
Paragrafo 4 abaixo.

Paragrafo 3. Sem prejuizo do disposto acima, a partir do momento em que ocorrer o registro e a listagem
das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 nos termos deste Regulamento, o Escriturador procedera com a
verificacao de periodicidade minima mensal da composicao dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em
que as Cotas estejam registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacao no mercado secundario, bem
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como o percentual de participacao de cada Cotista para fins de observagao do Limite de Participacdao que
devera ser observado por cada Cotista, individualmente. Caso seja identificado eventual excesso ao Limite
de Participagdo, o Escriturador informara o Administrador para que este notifique o Cotista e serdo iniciados
os procedimentos descritos nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo 4. Caso um Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico venha a deter
mais de (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito do Fundo for inferior a R$ 170.000.000,00 (cento
e setenta milhdes de reais), ou (ii) 25% das Cotas, a partir do momento em que o capital subscrito do
Fundo seja igual ou superior a R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais) (conforme aplicavel,
o “Limite de Participacdo”), referido Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econdmico

ndo poderdo adquirir Novas Cotas, e ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econémicos e
politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitagdo, o direito
de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Paragrafo 5. Adicionalmente ao disposto no Paragrafo 3 acima, caso o Cotista ndo aliene as Cotas A que
excedam o Limite de Participacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdio pelo Administrador
de que trata o Paragrafo 3 acima, o respectivo custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar,
junto ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a retirada de suas Cotas que
excedam o Limite de Participacdo para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem
venha a prestar os servicos de escrituracdo de Cotas). Subsequentemente, o Administrador podera realizar,
automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversdo da
quantidade de Cotas que exceda o Limite de Participagao na classe de Cotas Amortizaveis, as quais serao
mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a
prestar os servigos de escrituragdo de Cotas), até que a participacdo de referido Cotista seja igual ou menor
que o Limite de Participagao.

Paragrafo 6. As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
Assembleia Geral de Cotistas, amortizadas integralmente pelo Administrador em, no maximo, 10 (dez) Dias
Uteis. Nesse caso, as Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente pelo valor equivalente a 75%
(setenta e cinco por cento) do menor entre (i) o valor patrimonial das Cotas ja emitidas, com base no
ultimo valor patrimonial divulgado, e (ii) o Valor de Mercado, observado o disposto no Paragrafo 7 abaixo.

Paragrafo 7. Para fins de implementagdo das disposicbes dos Paragrafos acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, no Dia
Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no Paragrafo 5 acima, efetivarem junto ao
depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas para o ambiente
escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de
Cotas).

Paragrafo 8. A conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis e transferéncia das Cotas Amortizaveis para
o regime escritural junto ao Escriturador descrita acima dependerad da finalizacdo do procedimento de

13

163



DocuSign Envelope ID: 9DF1A4F9-FA21-40A0-8FB0-27EF4955A829

cadastro do respectivo Cotista junto ao Escriturador de acordo com o procedimento de cadastro do
Escriturador.

Paragrafo 9. O valor correspondente a amortizacdo compulsoria das Cotas Amortizaveis podera ser pago
em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, em até 1 (um) Dia Util a contar da data da amortizacao,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua amortizagdo, e estara
condicionado a manutencdo apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigacoes de
investimento assumidas pelo Fundo. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizacdo total das Cotas Amortizaveis, o saldo pendente podera ser pago em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do semestre subsequente (ou em data anterior, a exclusivo critério do Gestor), quando
novamente sera aplicada a regra prevista neste Paragrafo, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas
Amortizaveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo no prazo de 12 (doze) meses contados da data da
determinacdo da amortizagao, incidird sobre a parcela ndo paga correcdo monetaria pelo IPCA, calculada
pro rata die desde a data de determinagdo da amortizagdo até a data do efetivo pagamento.

Paragrafo 10. Todos os procedimentos descritos do Paragrafo 5 ao Paragrafo 9 acima, incluindo a
conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis, sua amortizagdo e liquidagdo financeira, ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao Escriturador
(ou a quem venha a prestar os servicos de escrituragao de Cotas).

Capitulo V. Objetivo e Politica de Investimentos

Artigo 18. O Fundo terd como politica de investimento a realizagdo de investimentos em Companhias
Investidas que atuem no setor de energia, no segmento de geragao ou transmissdo de energia elétrica. O
Fundo tem como obijetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagao do capital investido no longo prazo,
com estratégia centrada, preponderantemente, na realizacdo de investimentos em Companhias Investidas
com capacidade de geragao e distribuicdo recorrente de dividendos e outras distribuicdes ao Fundo, com
horizonte de desinvestimento superior a 10 (dez) anos, podendo ocorrer desinvestimentos oportunisticos
em prazos inferiores, a exclusivo critério do Gestor, para fins de renovagdo da carteira do Fundo e aumento
potencial de ganhos do Fundo.

Paragrafo 1. O Fundo investira em Companhias Investidas cuja carteira de ativos seja composta
majoritariamente por projetos operacionais. Investimentos em Companhias Investidas em fase pré-
operacional (i.e., greenfield) serdo permitidos, desde que realizados por meio de titulos ou valores
mobilidrios que apresentem (i) carater prioritario de pagamento em relagdo as acOes ordinarias da
respectiva Companhia Investida (incluindo, entre outros, acoes preferenciais e debéntures simples ou
conversiveis), ou (ii) protecdes para o Fundo em relagao a performance de tais ativos pré-operacionais,
concedidas e formalizadas contratualmente pela propria Companhia Investida ou pelo vendedor do
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respectivo titulo ou valor mobiliario.

Paragrafo 2. A participagao do Fundo no processo decisdrio das Companhias Investidas podera ocorrer:
(i) pela detencdo de acOes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracao de acordo de
acionistas; ou (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestao das
Companhias Investidas, inclusive, mas ndao se limitando, indicacdo de membros do conselho de
administragao.

Paragrafo 3. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisorio das Companhias Investidas,
quando: (i) o investimento do Fundo na companhia for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social
das Companhias Investidas; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacdo da maioria dos
titulares das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo 4. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao das
Companhias Investidas ndo se aplicara ao investimento em companhias listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e
cinco por cento) do capital subscrito do Fundo. O limite de 35% (trinta e cinco por cento) sera de 100%
(cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 meses, contados de
cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas.

Paragrafo 5. O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido nas Companhias Investidas.

Paragrafo 6. Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na
politica de investimentos, deverao ser somados aos valores mobilidrios emitidos pelas Companhias
Investidas os seguintes valores: (i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados
a 5% (cinco por cento) do capital subscrito; (ii) decorrentes de operacbes de desinvestimento do Fundo:
(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 20 (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos nas Companhias
Investidas; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos nas
Companhias Investidas; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos valores mobilidrios emitidos pelas Companhias
Investidas; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo 7. Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrucdo CVM 578, o Fundo
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tera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para
iniciar suas atividades e para se enquadrar aos limites previstos no Paragrafo 5 acima, observado que tal
prazo também devera ser observado apds o encerramento de um projeto referente a uma Companhia
Investida.

Paragrafo 8. Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas que se
enquadrem no caput deste Artigo possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas companhias
deverdo adotar as seguintes praticas de governanca:

i proibigdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

iii. disponibilizagao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgOes de aquisicdo de agbes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da
companhia investida;

iv. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa
previstos nos incisos anteriores; e

Vi. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por Empresa de Auditoria.

Paragrafo 9. Cabera ao Gestor as decisdes de investimento de acordo com a politica de investimentos
descrita neste Regulamento, bem como as decisdes de desinvestimento. Os recursos do Fundo que nao
estiverem alocados nas Companhias Investidas serdo investidos em Ativos Financeiros. O Gestor sera
responsavel de forma exclusiva pela alocacdo dos recursos do Fundo em Ativos Financeiros, nos termos
deste Regulamento.

Paragrafo 10. O Fundo ndo podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacoes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, do patrimonio detido pelo Fundo,
direta ou indiretamente; ou (ii) envolverem opcdes de compra ou venda de agOes das companhias que
integram a carteira do Fundo com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia investida
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou (b) alienar essas
acoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Paragrafo 11. O Fundo podera realizar AFACs nas companhias abertas ou fechadas em que investir,
observado que: (i) o Fundo somente podera realizar AFACs em companhias em que ja tiver investido na
data da realizagdo do referido AFAC; (ii) o Fundo podera utilizar até 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
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Liquido para realizar AFACs nas companhias por ele investidas; (iii) os AFACs somente poderao ser
realizados caso seja vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
(iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em aumento de capital da companhia investida em, no
maximo, 12 meses da sua realizacao.

Paragrafo 12. O Gestor podera realizar Coinvestimentos e compor recursos desse Fundo com outros
fundos, geridos ou ndo pelo Gestor, com Cotistas ou ndo Cotistas, nas condi¢des que determinar.

Paragrafo 13. O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos elencados no Capitulo XVIII
deste Regulamento.

Capitulo VI. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

Artigo 19. O patrimo6nio do Fundo sera representado por até trés classes de Cotas. De modo geral, o
Fundo contara com as Cotas A e as Cotas B, conforme estabelecido neste Regulamento, podendo, em
casos excepcionais e por tempo limitado, possuir 3 (trés) classes, mediante a conversao de Cotas em Cotas
Amortizaveis, nos termos do Capitulo IV acima. As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimonio do
Fundo, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo aos Cotistas de uma
mesma classe idénticos direitos patrimoniais, politicos e econ6micos. As Cotas A e as Cotas B terdo os
mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto somente com relacao ao pagamento da Taxa de
Gestao e da Taxa de Gestao Complementar, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 19 da Instrugao CVM
578.

Paragrafo 1°. As Cotas sdo atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios estabelecidos
pela regulamentagdao em vigor.

Paragrafo 29°. As Cotas A serdo destinadas a Investidores Qualificados, estarao sujeitas ao pagamento da
Taxa de Gestdo ao Gestor nos termos dispostos no Artigo 46 e no Artigo 47, e da Taxa de Gestao
Complementar nos termos do Artigo 48, e poderdo ser negociadas em mercado secundario junto a B3, nos
termos do Artigo 27 abaixo.

Paragrafo 39°. As Cotas B serdo destinadas exclusivamente ao Gestor, aos empregados, diretores e sdcios
do Gestor e veiculos de investimento cujos investidores sejam partes relacionadas ao Gestor. As Cotas B
poderdo ser depositadas na custddia centralizada da B3, mas ndo poderao ser negociadas em mercado
secundario junto a B3, e ndo estardo sujeitas ao pagamento da Taxa de Gestdo ou da Taxa de Gestao
Complementar ao Gestor. Os Cotistas titulares de Cotas B poderao solicitar a conversao de suas Cotas B
em Cotas A, nos termos do Artigo 27 abaixo.

Paragrafo 49°. As Cotas Amortizaveis serao destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da amortizacdo
integral compulséria de que trata o Artigo 17 acima.

Artigo 20. O Fundo promovera a Primeira Oferta, sendo que, apds a Primeira Oferta, o Fundo podera
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emitir Novas Cotas e realizar Ofertas Subsequentes.

Paragrafo tnico. As Ofertas Subsequentes e a emissdo das Novas Cotas poderdo ser realizadas dentro
do limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovagao dos Cotistas, ou fora do limite do Capital
Autorizado, desde que aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 21. As Cotas Iniciais serao distribuidas por sociedades integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios contratadas pelo Fundo, por meio de oferta plblica em regime de melhores esforcos de
colocacdo, na forma e prazos estabelecidos pela Instrucao CVM 400.

Paragrafo 1°. A Primeira Oferta sera (i) composta por Cotas A, (ii) destinada a Investidores Qualificados,
nos termos da Instrucao CVM 400 e (iii) intermediada por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios. A integralizacdo das Cotas Iniciais devera ser realizada em moeda corrente nacional,
conforme definido no ato que aprovar a Primeira Oferta.

Paragrafo 2°. As Cotas Iniciais do Fundo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario através
do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario através do Fundos21
— Modulo de Fundos, ambos disponibilizados e operacionalizados pela B3. Para efeito de registro e depdsito
das Cotas na B3 sera considerada a data de emissdo a data da primeira integralizagdo das Cotas realizada
pelo respectivo investidor. A medida em que sejam integralizadas, as Cotas A poderdo, a exclusivo critério
do Gestor, ser admitidas para negociacdo no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa ou de
balcdo organizado, nos termos do artigo 27 e seguintes abaixo.

Paragrafo 3°. O Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas do fundo, e, conforme o
caso, o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem das Cotas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, serdo responsaveis pela inscricdo do nome do titular no registro de Cotistas do
Fundo. Ainda conforme previsto na regulamentacao aplicavel, na hipétese de subscricdo por conta e ordem
das Cotas, o respectivo distribuidor devera criar o registro complementar de Cotistas em nome de seus
respectivos titulares, atribuindo a cada Cotista um cddigo de cliente.

Paragrafo 49°. Adicionalmente, com relagdo as Cotas que estiverem custodiadas eletronicamente na B3
sera expedido extrato em nome do Cotista, que servira como comprovante de titularidade das Cotas. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante
ou, se for o caso, junto ao respectivo distribuidor que atuar por conta e ordem.

Paragrafo 5°. Como condigdo a subscricdo de Cotas por entidades fechadas de previdéncia complementar
ou por sociedades seguradoras, no ambito da Primeira Oferta ou de uma Oferta Subsequente, se aplicavel,
o Gestor ou gestoras ligadas ao seu grupo econdmico deverdao manter, no minimo, 3% do capital subscrito
do Fundo. Caso eventuais Ofertas Subsequentes sejam realizadas por meio de uma oferta publica com
esforcos restritos de colocacdo, durante o prazo de 90 dias apds a subscricdo das Cotas objeto da(s)
Oferta(s) Subsequente(s) (ou no prazo determinado pela Instrugdo CVM 476 ou regulamentacao aplicavel,
se diferente) (“Prazo de Lockup”), os subscritores das Cotas estarao impedidos de vender ou de outra
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forma transferir as Cotas, excetuados os casos de sucessdao decorrentes de reorganizacdo societaria,
sucessdo universal e partilha de bens nos termos previstos na legislacdo aplicavel.

Paragrafo 6°. As Ofertas Subsequentes de Cotas A e/ou Cotas B serdo realizadas mediante ato do
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, contra o Capital Autorizado, sem a necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas. As Cotas B serdo destinadas exclusivamente as partes
mencionadas no Paragrafo 3° do Artigo 19. Os subscritores de Cotas B deverdo obedecer ao Prazo de
Lockup apds cada subscricdo de Cotas B que tenha ocorrido mediante oferta publica com esforgos restritos
de colocacdo. Observado o Prazo de Lockup, os Cotistas titulares de Cotas B estardo livres para vender ou
de outra forma transferir as Cotas B que vierem a subscrever, desde que (i) referida venda ou outra forma
de transferéncia seja realizada de forma privada, fora do ambiente da B3, exclusivamente entre o Gestor,
empregados, diretores e sdcios do Gestor e de partes relacionadas ao Gestor, ou (ii) anteriormente a tal
venda ou outra forma de transferéncia, realizem a conversdo das Cotas B a serem transferidas em Cotas
A, nos termos do Artigo 27 abaixo.

Artigo 22. O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 170.000.000,00 (cento e
setenta milhdes de reais), sendo emitidas e distribuidas, inicialmente na Primeira Oferta, no minimo,
1.700.000 (um milhdo e setecentas mil) Cotas Iniciais, a serem subscritas ao preco de emissdo de
R$ 100,00 (cem reais) por Cota e integralizadas nos termos estabelecidos nos documentos da Primeira
Oferta. A integralizacdo das Cotas de cada Oferta Subsequente devera ser realizada em moeda corrente
nacional, conforme definido por ato que venha a aprovar a emissao, observado o disposto no Artigo 25.

Paragrafo 1°. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo,
o Gestor possuira discricionariedade para decidir e solicitar ao Administrador a emissao de Novas Cotas de
qualquer classe, por meio de Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral
de Cotistas, desde que dentro do limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Capital
Autorizado”).

Paragrafo 2°. Na hipdtese de emissdo de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o preco de
emissdo das Novas Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente sera fixado pelo Gestor, de acordo com
um dos seguintes critérios:

M para a emissao de Cotas A, o Gestor podera utilizar como critério (i.a) o Valor de Mercado,
ou uma média do Valor de Mercado em relacdo a um determinado periodo, das Cotas
negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3, conforme venha a ser definido
pelo Gestor, ou (i.b) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em relacdo a
um determinado periodo, das Cotas em circulagdo, conforme venha a ser definido pelo
Gestor, ou (i.c) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; e

(i) para a emissao de Cotas B, o prego unitario de emissdao de cada Nova Cota sera (i) o
mesmo prego de emissao por Cota A estabelecido na Primeira Oferta, desde que ocorrida
em até 30 (trinta) dias antes da respectiva emissdo de Cotas B, ou (ii) caso a Ultima Oferta
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Subsequente de Cotas A tenha ocorrido ha mais de 30 (trinta) dias da respectiva emissao
de Cotas B, pelo valor correspondente ao valor patrimonial das Cotas A, conforme venha
a ser definido pelo Gestor.

Paragrafo 3°. Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas, de acordo com os
seguintes critérios:

0] terdo Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas da respectiva classe de Novas
Cotas sendo emitidas, proporcionalmente ao nimero de Cotas da respectiva classe detido
pelo Cotista em relacdo ao nimero total de Cotas da respectiva classe em circulacdo a
época da emissdo das Novas Cotas;

(i) caso um Cotista seja titular de Cotas de mais de uma classe e a respectiva Oferta
Subsequente seja realizada com a emissao de Novas Cotas de mais de uma classe, a
preferéncia descrita neste Paragrafo podera ser exercida com relacdo a cada classe de
Cotas, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida em cada classe; e

(iii) o exercicio do Direito de Preferéncia (assim como a eventual possibilidade de cessao do
Direito de Preferéncia), a ser eventualmente estabelecida nos documentos que
aprovarem a Oferta Subsequente) devera ocorrer dentro do prazo estabelecido pelo
Gestor ou pela Assembleia Geral, sendo que a data de corte para apuragao dos cotistas
elegiveis ao Direito de Preferéncia sera indicada nos documentos que aprovarem a Oferta
Subsequente, devendo ser observados, em qualquer caso, os prazos e procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3.

Paragrafo 4°. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes.

Paragrafo 59°. Eventuais emissdes de Cotas Amortizaveis para operacionalizacdo da amortizacdo integral
compulsoria de que trata o Artigo 17 ndo serdo computadas e ndo serdo deduzidas do Capital Autorizado.

Artigo 23. Na hipdtese de emissdo de Novas Cotas acima do limite do Capital Autorizado, o preco de
emissdo das Novas Cotas sera definido pela Assembleia Geral de Cotistas que ira deliberar sobre a emissao
de Novas Cotas, conforme recomendacao do Gestor.

Artigo 24. Observado o disposto no Artigo 21 acima, a colocacdo das Novas Cotas no ambito de uma
Oferta Subsequente podera ser objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400 ou da
Instrugao CVM 476.

Artigo 25. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sera admitida a integralizacdo de Cotas
com ativos, desde que referida integralizacao seja respaldada por laudo de avaliacdo emitido por avaliador
independente aprovado pelo Administrador e ndo resulte em descumprimento deste Regulamento,
incluindo o Limite de Participagdo e a politica de investimentos do Fundo. Eventual integralizacdo de Cotas

20

170



DocuSign Envelope ID: 9DF1A4F9-FA21-40A0-8FB0-27EF4955A829

com ativos devera observar os procedimentos operacionais aplicaveis e sera realizada em regime escritural
junto ao Escriturador, fora do ambiente da B3.

Artigo 26. A subscricdo das Cotas no ambito de cada oferta publica sera efetuada, conforme aplicavel,
mediante ordem de investimento ou assinatura do Pedido de Reserva e/ou do Boletim de Subscricao,
conforme o caso, que especificara as respectivas condicdes de subscricdo e integralizagdo das Cotas, e do
termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento
e compreendeu os termos e clausulas das disposicbes do presente Regulamento, em especial daquelas
referentes a politica de investimento e aos fatores de risco.

Paragrafo 1°. As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as condicOes previstas no ato que deliberou
pela sua emissdo e no respectivo Boletim de Subscricdo, Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso, podendo ser estipulada a integralizacdo por meio de chamadas de capital, as quais serao
realizadas a critério do Gestor.

Paragrafo 29°. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo e, excepcionalmente, em caso
de integralizagdo em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Fundo.

Paragrafo 3°. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar Cotas apds
uma chamada de capital, conforme aplicavel, na forma e condices previstas neste Regulamento e no
respectivo Boletim de Subscrigao, Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, (i) tera
seus direitos politicos suspensos com relacao as Cotas que ndo tenham sido tempestivamente
integralizadas, até a data do total pagamento de seu débito e da multa mencionada neste Paragrafo, e (ii)
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de (ii.a) seu débito atualizado
pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento era devido e a data em que for
efetivamente realizado, e (ii.b) multa ndo compensatéria equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o
débito corrigido; sem prejuizo da obrigacdo de ressarcimento das perdas e danos suportados pelo Fundo
em decorréncia de tal inadimplemento.

Paragrafo 4°. Durante o periodo em que seu inadimplemento ndo seja sanado, as distribuicbes do Fundo
ao Cotista inadimplente serdo utilizadas para a compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo,
salvo os pagamentos que forem programados para serem realizados através da B3, nos termos do
paragrafo 6° do Artigo 44 abaixo, até o limite do respectivo débito (incluindo juros e multa moratdrios),
dispondo o Administrador de todos os poderes para efetuar tal compensacdo em nome do Cotista
inadimplente e integralizar Cotas com os recursos de tais distribuicbes do Fundo, sem prejuizo da suspensao
de direitos politicos prevista acima.

Capitulo VII. Negociacdo e Transferéncia

Artigo 27. A medida em que sejam integralizadas, as Cotas A poderdo, a exclusivo critério do Gestor, ser
admitidas para negociacdo no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa ou de balcdao
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organizado, cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuicao e intermediagao de valores
mobilidrios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados. As Cotas
B somente poderao ser negociadas (i) de forma privada, exclusivamente entre as partes mencionadas no
Paragrafo 3° do Artigo 19 deste Regulamento, ou (ii) conforme aplicavel, no mercado secundario junto a
B3, em mercado de bolsa ou de balcdo organizado, desde que antes sejam convertidas em Cotas A,
conforme disposto abaixo. Ademais, caso aplicavel, devera ser observado o Prazo de Lockup.

Paragrafo 1°. A qualquer momento ap6s o encerramento do Prazo de Lockup, se aplicavel, as Cotas B
poderdo ser convertidas em Cotas A, desde que observado o seguinte procedimento:

(i) O Cotista titular de Cotas B devera enviar notificagdo ao Administrador nos termos do Anexo III
deste Regulamento informando a quantidade de Cotas B a serem convertidas em Cotas A, sendo
certo que a solicitagdo somente sera aceita com relagdo a quantidades inteiras, nao sendo aceitas
solicitacGes de conversdo de fragGes de Cotas. Apds a conversao, o Escriturador efetuara o depdsito
das Cotas A convertidas na B3, caso as Cotas A venham a ser admitidas a negociacdo, nos termos
da ordem de transferéncia preenchida pelo Cotista nos termos do Anexo III deste regulamento.

Paragrafo 29. A relacdo de troca entre Cotas B para Cotas A, sera realizada com base na seguinte formula:

VPConv)

NCA = NCConv (
VPA

Em que:

“NCA” significa o nimero de Cotas A serem atribuidas ao Cotista como resultado da converséo;
“NCConv" significa o nimero de Cotas B, conforme aplicavel, a serem convertidas;

“VPA" significa o valor patrimonial das Cotas A, apurado pelo Administrador; e

“VPConv" significa o valor patrimonial das Cotas B, conforme aplicavel, apurado pelo Administrador.

Paragrafo 3°2. Considerando que as Cotas A poderdo ser admitidas a negociacdo na B3 e, por conta de
questdes operacionais, nao sdo admitidas Cotas A fracionadas, eventual fracdo de Cota A atribuida ao
Cotista como resultado da conversdo das Cotas B, conforme aplicavel, sera tratada como sobra e
desconsiderada para todos os fins.

Paragrafo 49°. A conversao de Cotas B em Cotas A sera realizada pelo Administrador em até trés dias
Uteis do recebimento da notificagdo enviada pelo respectivo Cotista nos termos do Anexo III deste
Regulamento, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas. Para fins de
esclarecimento, a conversao de Cotas B em Cotas A ndo caracterizard nova oferta de Cotas.

Capitulo VIII. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 28. A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que
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os interesses do Fundo exigirem.

Artigo 29. Sem prejuizo de outras matérias previstas na legislacdo e regulamentagao aplicaveis ao Fundo,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas a deliberagdo e a aprovacdo das matérias abaixo,
com os respectivos quoéruns de aprovagao (observado ainda os qudruns estabelecidos no Artigo 30 abaixo):

Deliberagao Quorum de Aprovagao

i deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao Fundo e maioria das Cotas subscritas
deliberar, em até 180 dias apds o término do exercicio social, sobre as = presentes

demonstracdes contabeis apresentadas pelo  Administrador,

acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes;

ii. deliberar sobre a alteragdo deste Regulamento, observado o  50%-+1 das Cotas subscritas
disposto no Artigo 30;

iii. deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do Administrador = 50%-+1 das Cotas subscritas
e escolha de seu substituto;

iv. deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do Gestor, com 50%-+1 das Cotas subscritas
Justa Causa e escolha de seu substituto;

V. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor, sem 95% das Cotas Classe A
Justa Causa e escolha de seu substituto; subscritas
vi. deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisao, transformagdo ou 50%-+1 das Cotas subscritas

eventual liquidacao do Fundo;

vii. deliberar sobre a emissdo e distribuigao de Novas Cotas acima 50%-+1 das Cotas subscritas
do Capital Autorizado, bem como os prazos, termos e condi¢des para

subscricdo e integralizagdo dessas Cotas, observado o disposto no

Artigo 23 deste Regulamento;

viii. deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administragao, da Taxa 50%-+1 das Cotas subscritas
de Gestao ou da Taxa de Gestdo Complementar;

ix. deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duracao; maioria das Cotas subscritas
presentes
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Deliberagao Quorum de Aprovagao

X. deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e 50%-+1 das Cotas subscritas
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no
Artigo 30;

Xi. deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e 50%-+1 das Cotas subscritas
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se for o caso;

Xii. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de maioria das Cotas subscritas
informacBes por parte de Cotistas, observado o Paragrafo Unico do = presentes
Artigo 40 da Instrucdo CVM 578;

Xiii. deliberar sobre a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer 2/3 das Cotas subscritas
outra forma de coobrigacado e de garantias reais, em nome do Fundo;

Xiv. deliberar sobre a realizacdo de investimentos em situacdes de = 50%-+1 das Cotas subscritas
Conflito de Interesses e a aprovacdao dos atos que configurem

potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o Administrador ou o

Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que

detenham mais do que 10% das Cotas subscritas, na forma do

Paragrafo 1° do Artigo 67 deste Regulamento, e que ndo tenham sido

objeto de aprovacao pelo Conselho Consultivo;

XV. deliberar sobre a inclusao de encargos nao previstos neste 50%-+1 das Cotas subscritas
Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
previstos neste Regulamento, conforme aplicavel;

XVi. deliberar sobre a aprovagao da integralizagao das Cotas em 50%-+1 das Cotas subscritas
ativos, bem como do laudo de avaliagdo do valor justo dos ativos que
serao utilizados para integralizacao;

xvii.  deliberar sobre a alteracdo da classificacdo adotada pelo 50%+1 das Cotas subscritas
Fundo de acordo com o previsto no Codigo ABVCAP/ANBIMA;

xviii.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda maioria das Cotas subscritas
haja Companhias Investidas ou Ativos Financeiros no Fundo ao final presentes
de seu Prazo de Duracdao, bem como sobre eventuais procedimentos
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Deliberagao

de entrega das Companhias Investidas ou Ativos Financeiros aos
Cotistas na liquidagdo do Fundo;

XiX. requerimento da decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos
termos do Paragrafo 3° do Artigo 1 deste Regulamento, e do Artigo
1.368-E, paragrafo 29, do Cddigo Civil;

XX. deliberar sobre a proposta de liquidacao financeira das
Companhias Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo encaminhada pelo Gestor no ambito do processo de
liguidacdo do Fundo ao final do Prazo de Duragao ou de sua
prorrogagao;

XXi.

Quorum de Aprovagao

50%+1 das Cotas subscritas

50%+1 das Cotas subscritas
presentes, que
representativas de, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento)
do capital subscrito do Fundo

desde

90% das Cotas Subscritas

deliberar sobre a reducao da Taxa de Gestao e/ou da Taxa de
Gestao Complementar;

50%+1 das Cotas subscritas,
observado o procedimento
descrito nos termos do Artigo
35.

xxii.  a eleicdo de membros do Conselho Consultivo e a fixagdo de

Sua remuneragao; e

50%+1 das Cotas subscritas,
observado o procedimento
descrito nos termos do Artigo
35.

xxiii.  a destituicdo dos membros do Conselho Consultivo

Artigo 30. As deliberacoes dos Cotistas serdo aprovadas de acordo com os qudruns previstos no Artigo
29 acima, sendo certo que:

i outras matérias de competéncia privativa de Assembleia Geral de Cotistas ndo ali previstas serdo
aprovadas pela maioria das Cotas subscritas presentes;

ii. alteracOes a este Artigo 30 e/ou ao inciso “v.” do Artigo 29 acima somente poderdo ser aprovadas
mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das

Cotas subscritas;

iii. exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis aplicaveis, alteracdes ao
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Regulamento que alterem os termos, condicdes e/ou regras relativos a rendncia, substituicdo,
descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou sem Justa causa, somente poderdo ser alterados
mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das
Cotas subscritas; e

iv. exceto conforme necessario para adequar este Regulamento as leis aplicaveis, alteracdes ao
Regulamento que, direta ou indiretamente, (a) alterem as competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigacdes do Gestor; e/ou (b) alterem a politica de investimento do Fundo estabelecida no Artigo 18,
somente poderdo ser aprovadas mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95% das
Cotas subscritas.

Paragrafo 1°. Nao serdo computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situacdo de Conflito
de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de avaliacdo, no caso
de deliberacdo prevista no inciso “xvi.” do Artigo 29; (iii) sejam o Administrador ou o Gestor; (iv) sejam
socios, diretores e/ou funcionarios do Administrador ou do Gestor; (v) sejam empresas consideradas partes
relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (vi) sejam prestadores
de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios, exceto para os itens (i) a (vi) em caso de
anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas,
ou em instrumento de procuracado que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se
dara a permissdo de voto; ou (vii) tenham suas Cotas convertidas em Cotas Amortizaveis em razdo do
disposto no Artigo 17.

Artigo 31. Sera atribuido a cada Cota o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 32. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15
dias, mediante correio eletrénico, carta ou qualquer outra forma de comunicacdo admitida pela
regulamentacado aplicavel, sendo que as convocacoes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido
e a descricdo das matérias a serem deliberadas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a (i) de forma presencial, no local onde o
Administrador tiver a sede ou, em outro local indicado com clareza no edital, caso haja necessidade de
realizar-se em outro local, ou (ii) de forma digital, em que os Cotistas poderao votar a distancia, por meio
de videoconferéncia, teleconferéncia ou qualquer outro sistema, plataforma ou meio eletronico, desde que
admitido pela regulamentacdo aplicavel, ou (iii) de forma semipresencial, em que os Cotistas poderao votar
presencialmente, nos termos do item (i), ou digitalmente, nos termos do item (ii), desde que admitido pela
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 2°. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser
convocada pelo Administrador ou mediante solicitagdo do Gestor ou de Cotistas que sejam titulares,
isoladamente ou em conjunto, de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.
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Paragrafo 3°. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para
fins de recebimento da comunicagdo mencionada no caput deste Artigo. Os Cotistas que mantenham cotas
escriturais deverdo manter seu cadastro atualizado perante o Escriturador.

Paragrafo 49°. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 59°. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas. Neste caso, os
Cotistas terdo o prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da consulta para respondé-la, se prazo
maior nao for estipulado na consulta formal.

Paragrafo 6°. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou do
envio da consulta formal, sendo que (i) na hipdtese de deliberacao de que trata o inciso “xxii” do Artigo
29, deverao ser disponibilizados aos cotistas 0 nome e a qualificagao dos candidatos a membro do Conselho
Consultivo; e (ii) na hipdtese de deliberacdo de que trata o inciso “xiv” do Artigo 29, deverd ser
disponibilizado aos cotistas o parecer do Conselho Consultivo sobre a transacdo.

Paragrafo 79°. Para fins do exercicio do direito de voto, bem como para fins do calculo dos quéruns para
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas sera considerada a relacdo e nimero de Cotistas na data de
realizagdo da convocagao.

Artigo 33. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de pelo menos um Cotista

Paragrafo 1°. Poderdo comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da respectiva assembleia (ou, conforme aplicavel, na data do
envio da consulta formal), seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano, seja por procuracdo fisica ou eletronica, ou outro meio admitido na regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo 29. As deliberacOes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada no livro
préprio.

Artigo 34. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da
atualizagdao dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigo do Fundo; e (iii) envolver
reducdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo de forma unilateral pelo Administrador ou pelo
Gestor, devendo ser providenciada, nos casos (i) e (ii), no prazo de 30 dias, e no caso (iii) a imediata
comunicacao aos Cotistas.
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Capitulo IX. Conselho Consultivo

Artigo 35. O Fundo tera um Conselho Consultivo cujas atribuicdes serdo avaliar e aprovar a aplicacdo de
recursos do Fundo em Ativos Alvo representados por acdes de Companhias Investidas que estejam
enquadrados como potenciais conflito de interesse conforme o Artigo 44 da Instrugdao CVM 578 e o Artigo
64 deste Regulamento (“Aplicacdo em Ativos Alvo em Potencial Conflito de Interesse” ou “Transacdes em
Potencial Conflito de Interesse”).

Paragrafo 1°. O Conselho Consultivo sera composto por 3 (trés) membros, todos independentes dos
prestadores de servico do Fundo, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, Cotistas ou ndo, sendo um
deles o presidente.

Paragrafo 2°. Os membros do Conselho Consultivo terdo mandato unificado de 5 (cinco) anos, renovavel
automaticamente por iguais periodos sucessivos, podendo ser substituidos por Assembleia Geral convocada
para este fim, observado o procedimento descrito no Artigo 40.

Paragrafo 3°. Somente podera ser eleito para o Conselho Consultivo o profissional que preencher os
seguintes requisitos:

L. ter experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a andlise ou a
estruturacao de investimentos, ou ser especialista com notdrio saber na area de fundos
de investimento (especialmente, no setor de infraestrutura e energia); e

II. ter disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Conselho
Consultivo.

Paragrafo 5°. No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Conselho Consultivo, tal membro
devera nomear um representante que atenda as qualificacOes estabelecidas no Paragrafo Terceiro acima
para atuar em seu nome nas reunides e outros atos relacionados a operagdo do Conselho Consultivo.

Paragrafo 6°. Todos os membros do Conselho Consultivo deverdo firmar um termo de confidencialidade
no momento de sua eleigao, bem como um termo de posse declarando:

L. ter as qualificacdes estabelecidas no Paragrafo Terceiro acima (ou indicar
representantes que as atendam, conforme o caso);

IL. obrigar-se a declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre que essa

venha a ocorrer, hipotese em que se abstera ndo s6 de deliberar, como também de
apreciar e discutir a matéria;

I11. nao ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, peita, suborno,
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concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade;

Iv. nao ter sido condenado a pena criminal que vede, mesmo que temporariamente, o
acesso a cargos publicos;

V. ndo ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitagdo temporaria imposta pelo
Banco Central do Brasil, pela CVM, pela Superintendéncia Nacional de Seguros Privados
ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar;

Paragrafo 79°. Na hipdtese de vacancia em cargo ou cargos do Conselho Consultivo, por rendncia, morte,
interdigdo ou qualquer outra razao, o cargo vago sera preenchido por um novo membro para completar o
mandato, eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o procedimento descrito no Artigo
40.

Artigo 36. O Conselho Consultivo se reunird mediante convocacado pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
com a frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungGes.

Paragrafo 1°. A convocacdo das reunides do Conselho Consultivo se dara por escrito, por meio de
correspondéncia eletronica enviada pelo Administrador ou pelo Gestor aos membros do Conselho
Consultivo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Paragrafo 2°. E dispensada a convocagdo para a reunido em que estiverem presentes todos os membros
do Conselho Consultivo.

Artigo 37. As reunides do Conselho Consultivo poderdo ocorrer de forma presencial ou por
videoconferéncia, conferéncia telefonica ou equipamento de comunicagdo similar.

Artigo 38. As deliberacdes do Conselho Consultivo serdo tomadas por maioria e serdo lavradas em ata de
reunido. Ao final de cada reunido do Conselho Consultivo, todos os membros presentes assinardo a
respectiva ata, desde que esta seja coerente com as atividades por eles conduzidas. Qualquer voto dos
membros do Conselho Consultivo que participem nas reunides por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia sera formalizado por comunicagao escrita ou eletronica apds a reunido, nao excluindo a
obrigacdo de elaboragado e assinatura da ata da reunido pelos presentes, com a descricdo da ordem do dia
e das matérias discutidas.

Artigo 39. Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar aos demais membros do Conselho e ao
Administrador, e esta devera informar aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o Fundo, sendo que (i) considera-se situacdo de
conflito de interesse com o Fundo a relagdo do membro do Conselho Consultivo com o(s) vendedor(res)
ou compradores de Ativos Alvo prospectados para investimento pelo Fundo ou que integrem a carteira do
Fundo; e (ii) a atuacdo do membro do Conselho Consultivo como diretor, membro do conselho de
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administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer érgdos com fungdes técnicas ou consultivas em
sociedades ou fundos de investimento que ndo sejam concorrentes com o Fundo e/ou das Companhias
Investidas ndo importara qualquer restricdo ou conflito com a sua atuacao perante o Fundo.

Artigo 40. Competira ao Gestor a selecdo prévia dos candidatos ao Conselho Consultivo para posterior
eleicdo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Para tanto, sempre que uma Assembleia Geral for
convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros do Conselho Consultivo, os materiais de
convocacao da respectiva Assembleia Geral deverdo ser acompanhados do nome e qualificacdo dos
candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pelo Gestor para eleicdo pelos Cotistas na respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo 1°. Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco por cento) das
Cotas Subscritas, podera sugerir membros para o Conselho Consultivo, os quais deverao constar do edital
de convocacao da referida Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a eleicdo de seus membros.

Paragrafo 2°. Os membros do Conselho Consultivo serdo eleitos dentre aqueles que receberem mais
votos ha respectiva Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim, sendo que, caso uma Assembleia
Geral seja convocada para a eleicdo de mais de um membro do Conselho Consultivo, os Cotistas deverao
votar em um candidato para cada vaga em aberto, de forma que os candidatos que receberem mais votos
na respectiva Assembleia Geral de Cotistas serdo indicados para preencher as vagas em aberto do Conselho
Consultivo. Em caso de empate, serdo adotados os seguintes critérios de desempate, na seguinte ordem:
(i) j@ ocupar uma vaga no Conselho Consultivo, caso aplicavel; (ii) receber votos do maior nimero de
Cotistas individuais; e (iii) possuir a maior experiéncia profissional em nimero de anos.

Paragrafo 4°. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove os membros sugeridos pelo Gestor e/ou
pelos Cotistas, o Gestor devera selecionar novos candidatos, cuja indicagdo devera ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da indicacdo, pelo Gestor, dos
novos candidatos, sendo certo que os Cotistas também poderdo indicar novos candidatos, observado o
Paragrafo 1°.

Paragrafo 5°. Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre novas
indicagbes ndo ter quérum de instalacdo, ou das referidas indicagbes ndo serem aprovadas na segunda
Assembleia Geral de Cotistas convocada nos termos do Paragrafo Quarto acima, os membros atuais do
Conselho Consultivo terdo seus mandatos automaticamente renovados até que a Assembleia Geral delibere
pela sua substituicao nos termos deste Artigo 40.

Paragrafo 6°. A Assembleia Geral de Cotistas que eleger os membros para o Conselho Consultivo devera
também fixar sua remuneragdo ao longo do mandato, as expensas do Fundo, mediante aprovacdo de
maioria simples das Cotas presentes.

Artigo 41 O Conselho Consultivo avaliara as propostas de TransagGes em Potencial Conflito de Interesses
de que trata o Artigo 35 e devera aprovar ou rejeitar a realizagao da transagdo em até 10 (dez) dias corridos
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contado da submissdo da respectiva transagao, observado que o Conselho Consultivo podera solicitar ao
Gestor prazos adicionais para avaliar as propostas de Transacoes em Potencial Conflito de Interesses, bem
como solicitar ao Gestor quaisquer esclarecimentos que venham a ser necessarios acerca das Transacoes
em Potencial Conflito de Interesses submetidas para sua avaliagdo. Em caso de nao apresentacdo
tempestiva de opinido pelo Conselho Consultivo, o Gestor podera, a seu exclusivo critério: (i) determinar a
extensdo do prazo para que o Conselho Consultivo apresente a sua opinido sobre a transacdo proposta;
(ii) submeter a proposta de Transacdo em Potencial Conflito de Interesses a aprovacdo pela Assembleia
Geral de Cotistas; ou (iii) desistir da Transagao em Potencial Conflito de Interesses apresentada ao Conselho
Consultivo.

Paragrafo 19°. A avaliacdo do Conselho Consultivo quanto a aprovacao ou rejeicdo das transagbes de que
trata o artigo 35 devera ser limitada a verificagdo quanto ao atendimento, pelo Gestor, dos critérios e
procedimentos descritos abaixo:

I a Transacdo em Potencial Conflito de Interesses atenda aos seguintes critérios (cada um, um
“Critério de Elegibilidade”):

a. seja representada por uma Aplicacdo em Ativos Alvo em Potencial Conflito de Interesses,
conforme definida no artigo 35 deste Regulamento;

b. tenha por objetivo obter um retorno minimo superior ao valor indicado pelo Gestor de
acordo com o Laudo de Avaliacdo, observado que:

M na hipdtese de proposta para Aplicagdo em Ativo Alvo em Potencial Conflito de
Interesse que correspondam a agoes de emissao de Companhias Investidas ou que
atuem no setor de geracdo de energia elétrica, tais ativos deverdo representar um
retorno minimo equivalente a média dos rendimentos pagos pelo Tesouro IPCA +
de Referéncia nos 15 (quinze) dias Uteis que antecederem a apresentagdo da
proposta do Gestor ao Conselho Consultivo, acrescido de 3,50% ao ano, com base
no método de avaliacdo de fluxo de caixa descontado; e

(i) na hipdtese de proposta para Aplicacdo em Ativo Alvo em Potencial Conflito de
Interesses que correspondam a Ativos Alvo representados por acdoes de emissao
de Companhias Investidas que atuem no setor de transmissao de energia elétrica,
tais ativos deverdo representar um retorno minimo equivalente a média dos
rendimentos pagos pelo Tesouro IPCA + de Referéncia nos 15 (quinze) dias Uteis
gue antecederem a apresentacao da proposta do Gestor ao Conselho Consultivo,
acrescido de 3,00% ao ano, com base no método de avaliacdo de fluxo de caixa
descontado;

(iii) nos casos indicados nos itens “(i)” a “(ii)” acima, o retorno minimo esperado sera
apurado pelo Avaliador Independente por meio de metodologia de fluxo de caixa
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descontado que considerara as seguintes projecdes, a serem apuradas a partir de
premissas do Avaliador Independente: (a) receita, (b) custo, (c) impostos, (d)
despesas financeiras, (e) capital de giro e (e) investimentos, além do prego
sugerido pelo Gestor para a transacao.

c. ter um prazo estimado para devolucao do capital investido pelo Fundo igual ou inferior ao
Prazo de Duragao remanescente do Fundo na data da transacdo; e

d. o valor efetivo da transacao seja, no maximo, 10% (dez por cento) superior ou inferior ao
valor indicado no Laudo de Avaliacdo, conforme definido na alinea “a” do item II abaixo.

II. o Gestor, ao submeter uma proposta de transagao a analise do Conselho Consultivo, devera
apresentar além dos detalhes da transacdo:

a. um laudo de avaliagdo fundamentado elaborado por um avaliador independente
(“Avaliador Independente” e “Laudo de Avaliacao”, respectivamente), observado o disposto
nos Paragrafos 2° e 3° deste artigo 41; e

b. quaisquer outras informagGes sobre a transacdo que, a exclusivo critério da Gestora, sejam
razoavelmente necessarias para embasar a decisdo do Conselho Consultivo sobre a
realizacdo da transacao.

Paragrafo 2°. O Avaliador Independente devera ser escolhido pelo Conselho Consultivo dentre 3 (trés)
nomes indicados pelo Gestor, observado que o Gestor somente podera indicar para o Conselho Consultivo
um Avaliador Independente que seja (i) uma das “big four” (e.g., PwWC, E&Y, KPMG ou Deloitte); (ii) um
banco de investimento que conste dentre as 10 (dez) maiores instituicdes conforme o Ultimo ranking
divulgado pelo Financial Times — League Tables, ou (iii) empresa especializada em avaliacdo de ativos
(e.g. Apsis, Grant Thornton, Duff & Phelps).

Paragrafo 3°. Na elaboragdo do Laudo de Avaliacao, o Avaliador Independente devera observar:

(i) na hipdtese de avaliacdo de propostas para a Aplicacdo em Ativos Alvo em Potencial Conflito
de Interesses, (@) metodologia de calculo a valor justo, de acordo com método de avaliagdo
de fluxo de caixa descontado definido pelo Avaliador Independente, (b) estabelecimento de
fluxos de caixa projetados até o fim do prazo de autorizacao, concessado ou outorga de servigos
e uso, conforme o caso, de cada projeto; e (€) manutencdo de distribuicdes de capital
otimizadas além das distribuicdes minimas, desde que respeitadas as condigOes estipuladas
nos contratos financeiros correspondentes. Eventuais reducdes de capital para distribuicdes de
dividendos também serdo permitidas, desde que permitidas pelas dividas financeiras
consubstanciadas nos aludidos contratos.
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(i) para fins do item “(i)” acima, as projegOes de receitas futuras para as Transagdes em Potenciais
Conflitos de Interesse deverdo observar metodologia contabil de acordo com o padrdo
estabelecido nas normas internacionais de contabilidade emitidas e revisadas pelo International
Accounting Standards Board (IFRS) ou padrao que venha a substitui-lo, desde que reconhecido
pela CVM.

Artigo 42. Caso a decisao do Conselho Consultivo seja favoravel a realizacdo da transacdo, o Gestor estara
autorizada a proceder com a sua realizagdo, observado que a autorizacdo do Conselho Consultivo suprira
a necessidade de submissdo a Assembleia Geral de Cotistas, observada a regulamentacdo aplicavel para
cada tipo de transacao.

Artigo 43. As decisdes do Conselho Consultivo ndo eximem o Gestor ou o Administrador, nem as pessoas
por esta contratadas para prestar servigos ao Fundo, das suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas
e terceiros, conforme disposto neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, observada, contudo, a
extensdo dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante o Fundo, seus Cotistas e terceiros.

Capitulo X. Amortizacdo, Resgate e Pagamento de Distribuigdes aos Cotistas

Artigo 44. Observadas as caracteristicas das Companhias Investidas e a fase de cada uma delas e
observado o Paragrafo 10 abaixo, o Gestor fard uma gestao de caixa ativa do Fundo, com vistas a
amortizacdes de Cotas ou distribuicdes aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade
na amortizacdo de Cotas ou distribuicdo de recursos, conforme aplicavel. O Gestor empenhara seus
melhores esforcos para que as distribuicoes aos Cotistas sejam realizadas mensalmente, observado que
ndo ha garantia que as referidas distribuicbes acontecerdo nessa periocidade. Apos a deducdo de encargos
e despesas presentes e futuras, o Fundo, a exclusivo critério do Gestor, podera reinvestir recursos
observada a politica de investimentos prevista neste Regulamento ou distribuir aos Cotistas ou efetuar
amortizagdes de Cotas com valores relativos a:

i. desinvestimentos das Companhias Investidas ou Ativos Financeiros;

ii. dividendos, juros sobre capital préprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de
valores mobilidrios ou outros valores pagos ao Fundo com relacao a titulos e valores mobilidrios
constantes da carteira do Fundo; ou

ii. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em decorréncia
dos investimentos parte de sua carteira.

Paragrafo 1°. Os encargos anuais do Fundo deverdo ser considerados para fins de realizacao de
amortizacbes, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio
social.

Paragrafo 2°. O pagamento das amortizacdes de Cotas do Fundo sera efetuado pelo Administrador,
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”

conforme orientacdo do Gestor, observado que os valores recebidos pelo Fundo na forma do inciso " ii.
do caput também poderao ser pagos diretamente aos Cotistas.

Paragrafo 3°. Sempre que for decidida uma amortizacdo ou distribuicdo aos Cotistas, na forma do
Paragrafo 2° acima, o Administrador devera informar os Cotistas mediante aviso aos Cotistas a ser
divulgado apds o fechamento do pregdo de negociacdo das Cotas na B3. Farao jus a tal amortizacdo ou
distribuicao os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido pregao, para pagamento conforme os
procedimentos abaixo descritos.

Paragrafo 4°. A amortizagdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

Paragrafo 59°. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos desse
Regulamento aqueles que sejam Cotistas: (i) na respectiva data de anuncio do pagamento, enquanto as
Cotas ndo estiverem listadas no ambiente de negociacao da B3; ou (ii) na respectiva data de fechamento
do referido pregao, conforme os procedimentos abaixo descritos, caso as Cotas sejam admitidas para
negociacao na B3 nos termos desse Regulamento.

Paragrafo 6°. Os pagamentos que forem programados para serem realizados através da B3 seguirdo os
seus procedimentos e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria,
sem distincdao entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

Paragrafo 7°. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no dmbito da B3,
observados os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central
depositaria da B3.

Artigo 45. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasiao do término do Prazo de Duragao e da
liguidacdo do Fundo, observado que as Cotas Amortizaveis podem ser integralmente amortizadas e
canceladas anteriormente ao término do Prazo de Duracdo, na forma deste Regulamento.

Capitulo XI. Remuneracao dos prestadores de servicos do Fundo

Artigo 46. Pela prestacdo dos servicos referidos no Paragrafo 3° deste Artigo, prestados pelo
Administrador, e dos servigos de gestdo, prestados pelo Gestor, serd devida pelo Fundo a remuneragao
global equivalente a:

i. Para as Cotas A: 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, com desconto de 0,20% (zero virgula
vinte centésimos) ao ano, nos primeiros 24 (vinte e quatro meses) do Fundo, a partir da data da
primeira integralizagao de Cotas A, sobre o maior valor entre (i) o Patrimoénio Liquido do Fundo e (ii)
caso as Cotas A sejam admitidas a negociagdo em ambiente de bolsa, o Valor de Mercado calculado
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com base na média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas A no més anterior ao do pagamento
da remuneracao; e

ii. Para as Cotas B: a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas B, o percentual ao ano sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo, determinado conforme abaixo:

Patrimonio Liquido do Fundo Percentual da Remuneragao
Global
Até R$ 600.000.000,00 0,1030%
Igual ou maior a R$ 600.000.000,00 e até R$ 0,0815%
1.000.000.000,00
Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 0,0065%

Paragrafo 1°. A remuneracdo devida ao Administrador (“Taxa de Administracdo”) sera calculada
diariamente com base no Patrimonio Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado calculado com base
na média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao,

conforme aplicavel, a base de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administracdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servicos prestados.

Paragrafo 3°. A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos pelo Fundo ao Administrador e,
conforme previsto no Artigo 47 abaixo, ao Gestor, em razao de todos os servicos prestados pelo
Administrador e pelo Gestor ao Fundo, incluindo os servicos de administragdo, gestdo, custodia,
controladoria e escrituracdo, e ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais
serao debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagao vigente. O
Administrador podera conceder descontos temporarios sobre suas respectivas parcelas da Taxa de
Administragdo, ao seu exclusivo critério, sem prejuizo do posterior reestabelecimento da Taxa de
Administragdao aos percentuais previstos neste Regulamento.

Paragrafo 4°. Ndo obstante o disposto no caput deste Artigo, o valor minimo mensal da Taxa de
Administracdo sera de R$ 23.000,00 (vinte e trés mil reais), corrigido anualmente pelo indice Geral de
Precos — Mercado (IGP-M).

Paragrafo 59°. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada nos percentuais
estabelecidos no Artigo 46) correspondera a até 0,02% (dois centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido
do Fundo ao ano, paga conjuntamente com a parcela da Taxa de Administracdo que remunera o
Administrador.

Artigo 47. A remuneracdo do Gestor ("Taxa de Gestdo") esta englobada nos percentuais estabelecidos no
Artigo 46, sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A, e sera calculada, provisionada e
paga de acordo com o disposto neste Artigo e no Contrato de Gestdo.
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Paragrafo 1°. A Taxa de Gestdo sera provisionada diariamente, considerando apenas Dias Uteis, e paga
mensalmente, no 59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados pelo Gestor.

Paragrafo 2°. Nos termos do Contrato de Gestdo, a Taxa de Gestdo sera calculada com base no maior
valor entre (i) o Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) caso as Cotas A sejam admitidas a negociagdo em
ambiente de bolsa, o Valor de Mercado calculado com base na média diaria da cotacao de fechamento das
Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao. O Gestor podera conceder descontos temporarios
sobre a Taxa de Gestdo, ao seu exclusivo critério, sem prejuizo do posterior reestabelecimento da Taxa de
Gestao aos percentuais previstos neste Regulamento.

Artigo 48. Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos deste Regulamento, o
Gestor fara jus a uma taxa de gestdo complementar, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de
Gestao acumulada sobre o Valor de Mercado calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento
das Cotas no més anterior ao dia em que o Administrador enviar notificagdo acerca da destituigdo, a qual
sera devida na data da deliberacdo de destituicao sem Justa Causa e devera ser paga pelo Fundo com os
recursos disponiveis na sua carteira ("Taxa de Gestdo Complementar”). A Taxa de Gestdo Complementar
sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A.

Capitulo XII. Encargos do Fundo

Artigo 49. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa
de Gestdo Complementar e a remuneragao do Conselho Consultivo, devidas aos prestadores de servigos
dos Fundo, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas diretamente:

i emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes do Fundo, inclusive
operacoes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

ii. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

iii. despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas na regulamentacao aplicavel;

iv. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes aos Cotistas e de
divulgacao das informac0es sobre o Fundo em meio digital;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis do
Fundo;
Vi. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada ao Fundo,
se for o0 caso;
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parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de dolo ou
culpa dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo,
sem limitagdo de valores;

quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas, sem limitacdo de
valores;

quaisquer despesas inerentes do Conselho Consultivo ou de outros comités ou conselhos que
venham a ser instituidos por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagdo de valores;

despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operagdes com ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de
consultoria especializada e assessores financeiros, incluindo o Avaliador Independente que
elaborara o Laudo de Avaliacdo a ser apresentado ao Conselho Consultivo para avaliacdo das
Transagdes em Potencial Conflito de Interesses, sem limitacdo de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos
do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagbes ou com certificados ou recibos
de deposito de valores mobiliarios;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo registros em cartério e despesas para
registro do Fundo e demais despesas comprovadas como tendo sido necessarias a constituicao do
Fundo, sem limitacdo de valores; e

despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizagdo da respectiva oferta, as quais
serdao devidamente descritas nos documentos da Primeira Oferta ou das Ofertas Subsequentes,
conforme o caso.
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Paragrafo 1°.Todas as despesas previstas no caput deste Artigo serao debitadas diretamente do Fundo,
sem necessidade de ratificacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo correrdo
por conta do Administrador ou do Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 39. Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e o Gestor, as despesas
incorridas pelo Administrador ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na
CVM, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, nas hipdteses em que as disposigOes legais e regulamentares assim o
exigirem, desde que tenham sido incorridas no maximo 12 (doze) meses antes do registro do Fundo na
CVM, sem limitacdo de valores.

Paragrafo 49°. Para fins de esclarecimento, independentemente de ratificagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, as despesas descritas no inciso xiii. do Artigo 49 acima também compreendem as despesas
incorridas pelo Gestor e suas afiliadas com a estruturacdo e formacdo do Fundo (bem como com a
prospeccao de investimentos para o Fundo) incorridas pelo Gestor ou por qualquer uma de suas afiliadas
no periodo de 12 (doze) meses anterior a data do registro do Fundo na CVM, sem limitacdo de valores.

Capitulo XIII. Exercicio Social e Demonstracées Contabeis

Artigo 50. O exercicio social tera a duracdo de 1 (um) ano, com término no Ultimo dia de fevereiro de
cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes contadbeis previstas na regulamentagdo vigente.

Artigo 51. O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

Artigo 52. As demonstracoes contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Capitulo XIV. Informacoes aos Cotistas e a CVM

Artigo 53. Observadas as disposices previstas na Instrucdo CVM 578, no Codigo ABVCAP/ANBIMA e nas
demais deliberagGes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, o Administrador
remetera aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
a negociacdo e a CVM:

i trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacdes referidas no Anexo 46-I da Instrucdo CVM 578;

ii. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
que se referirem, a composicao da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobiliarios que a integram; e
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iii. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatdrio
do Administrador e do Gestor.

Paragrafo 1°. A informacdo semestral referida no inciso II do caput deste Artigo deve ser enviada a CVM
com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo 2°. As informages mencionadas no caput poderdo ser remetidas por meio eletronico, carta,
ou qualquer outra forma de comunicacao admitida na regulamentagao aplicavel, pelo Administrador aos
Cotistas, ou ainda disponibilizadas no site do Administrador.

Artigo 54. A(s) instituicdo(Ges) distribuidora(s) de Cotas fornecera(do) aos respectivos Investidores
Qualificados, obrigatéria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo como Cotistas um exemplar
deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, o Cotista devera declarar a sua condicao
de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente das disposicdes contidas neste Regulamento.

Artigo 55. O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, salvo com relacdo a informacdes sigilosas referentes as companhias emissoras de titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo Administrador sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos érgaos de
administracdo ou consultivos das Companhias Investidas ou, ainda, se o Administrador entender que a
revelacdo de tal ato ou fato relevante atinente ao Fundo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Companhias Investidas.

Paragrafo 1°. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacOes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informacdo do Fundo for divulgada com incorrecdes ou improbidades que
possam induzir os Cotistas a erro de avaliacdo, devera ser usado o mesmo veiculo de divulgagdo no qual
foi prestada a informacdo erronea para republicar corretamente a informacdo, constando da retificacdo, de
modo expresso, que a informagdo estd sendo republicada para fins de corregdo de informagGes erroneas
ou impréprias anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.

Artigo 56. O Escriturador devera remeter anualmente aos Cotistas:
i saldo do Cotista em nimero de Cotas e valor; e
ii. comprovante para efeitos da declaragdao de imposto de renda.

Artigo 57. Para fins do disposto neste Regulamento, serdo consideradas validas todas as formas de
correspondéncia entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Cotistas admitidas na regulamentagdo
aplicavel, incluindo o uso de e-mail. Na hipdtese do envio de manifestagées por meio de correio eletronico
(e-mail), somente serdo considerados validas as correspondéncias enviadas diretamente dos enderecos de
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e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema
de chave-publica.

Capitulo XV. Patrimonio Liquido

Artigo 58. O Patrimonio Liquido é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da carteira
e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Paragrafo Unico. Os ativos e passivos do Fundo serdo apurados com base nos principios gerais da
contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 59. A avaliacdo do valor da carteira do Fundo serd feita utilizando-se para cada titulo ou valor
mobilidrio integrante da carteira os critérios previstos na Instrucdo CVM 579 e no “Manual de Marcacdo a
Mercado”, disponivel em https://www.bancogenial.com/pt-br/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

Capitulo XVI. Liquidacdo

Artigo 60. O Fundo entrard em liquidacao (i) ao final do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacao, (ii)
caso nao ocorra o registro e listagem das Cotas no ambiente de bolsa da B3 durante os 5 (cinco) anos
iniciais do Prazo de Duracdo, (iii) por decisdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (iv) nas hipdteses determinadas na Lei 11.478, inclusive caso o Fundo ndo consiga se
enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no artigo 19, §4°, da Lei 11.478, no prazo maximo
de 180 dias apos obtido o registro de funcionamento do Fundo na CVM e ndo seja realizada a sua
transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, conforme o §9° do mesmo artigo. Na
hipdtese prevista no inciso “(ii)” deste Artigo 60, o Administrador e o Gestor empenhardo seus melhores
esforcos para que o processo de liquidacao do Fundo seja encerrado em até 2 (dois) anos, observado o
melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 61. Com a liquidacdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio
sera atribuida aos seus Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido, deduzidas as
despesas necessarias a liquidacdo do Fundo.

Artigo 62. A liquidacdo financeira das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo sera
realizada pelo Administrador, conforme as propostas encaminhadas pelo Gestor, e, se requerido pela
regulamentacdo aplicavel, conforme termos aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

) venda das Companhias Investidas integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados; ou

(i) venda das Companhias Investidas integrantes da carteira que nao sejam admitidos a negociacao

em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacdes privadas; ou
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(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega das Companhias
Investidas integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste
Regulamento, e observados os procedimentos da B3 ou outra entidade em que as Cotas estejam
registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociagdo no mercado secundario e as deliberacdes
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia
as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2°. O Fundo devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracdo e conclui-
lo na forma deste Capitulo. Caso existam Direitos e Obrigacoes Sobreviventes a receber em razdo dos
investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duragdo e/ou obrigacdes a serem adimplidas
pelo Fundo ao final do Prazo de Duracdo, o Administrador mantera o Fundo em funcionamento até o final
do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos
necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigacdes, promovendo amortizacbes de Cotas na
medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

Paragrafo 3°. Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os auditores independentes do Fundo
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragGes contabeis.

Artigo 63. A liquidacao do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer (i) no
prazo de 180 dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracdo ou (b) da data da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas que aprovar sobre a liquidacao do Fundo; ou (ii) ao final da liquidacao dos
Direitos e ObrigagGes Sobreviventes, o que ocorrer por Ultimo.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data
em que os recursos provenientes da liquidagao forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacdo
referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do
Fundo perante quaisquer autoridades.

Capitulo XVII. Conflito de Interesses

Artigo 64. Para fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao Administrador ou ao Gestor
ou a qualquer Cotista (“Partes Ligadas”):

i qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social do Administrador ou do Gestor ou qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou

ii. qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador, o Gestor, um
Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no inciso i. acima participem com 10% ou mais do capital social,
direta ou indiretamente; ou
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iii. qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer uma das pessoas elencadas
nos incisos i. acima e/ou iv. abaixo participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patrimonio,
direta ou indiretamente; ou

iv. qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em linha reta ou linha reta, ou até
0 quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos da legislacao civil; ou

V. qualquer pessoa natural que seja sécio, administrador ou funciondrio do Administrador ou do
Gestor.

Artigo 65. Serad permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de
servicos do Fundo e /ou das Companhias Investidas.

Paragrafo 1°. Caso qualquer Parte Ligada venha a celebrar contrato de prestacdo de servicos com o
Fundo ou qualquer das Companhias Investidas, referido contrato devera ser celebrado em bases
comutativas e usuais de mercado, observados os principios de boa-fé e o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 29°. Poderdo ser celebrados contratos de prestacdo de servicos entre o Gestor (ou qualquer
Parte Ligada ao Gestor) e as Companhias Investidas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas, desde que seus valores ndo ultrapassem, individualmente ou numa série de operacoes
num mesmo exercicio social do Fundo, 5% (cinco por cento) do montante investido pelo Fundo e por outros
acionistas na respectiva Companhia Investida.

Artigo 66. Observada a possibilidade de realizacdo de Coinvestimentos, salvo aprovagao da maioria dos
Cotistas e/ou reunido do Conselho Consultivo e exceto se de outra forma disposto neste Regulamento, é
vedada a aplicacdo de recursos do Fundo nas Companhias Investidas nas quais participem:

i o Administrador, o Gestor e qualquer Parte Ligada ao Administrador ou ao Gestor, individualmente
ou em conjunto, com participacao superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de
Companhia Investida;

ii. os Cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do patrimonio
do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total da Companhia Investida;

iii. quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdao de emissdao da Companhia Investida a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdao ou garantidor da
emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia Investida,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 67. O disposto no Paragrafo 1° deste Artigo ndo se aplica quando o Administrador ou ao Gestor

atuarem como administrador ou gestora de fundos investidos ou na condicao de contraparte do Fundo,
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com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo ou de contratar operacdes
compromissadas junto ao Administrador.

Paragrafo 1°. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas e/ou reunido do Conselho Consultivo,
¢é igualmente vedada a realizacao de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso i. do Artigo 66 acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

Paragrafo 29°. Ressalvado o disposto no Artigo 67 acima, o Administrador, o Gestor e os fundos de
investimento por cada um deles administrados e/ou geridos, bem como empresas ligadas, controladas e
coligadas, poderao realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das Companhias
Investidas, inclusive por meio da formacdo de novos fundos de investimento em participacoes.

Paragrafo 39. Para fins de esclarecimento, poderao ser celebrados contratos de prestacdo de servigcos ou
de compartilhamento de despesas entre o Gestor (ou qualquer Parte Ligada ao Gestor) e qualquer das
Companhias Investidas, desde que em valores e condigdes de mercado vigentes, levando em consideracao
o melhor interesse do Fundo e seus Cotistas, assim como em bases comutativas para as partes envolvidas,
observados os limites da regulamentacdo aplicavel e eventuais situacdes de Conflito de Interesses, nos
termos do Inciso XII do Artigo 24 da Instrucdo CVM 578.

Capitulo XVIII. Fatores de Risco

Artigo 68. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos
decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e
outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

Artigo 69. O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipotese, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Artigo 70. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus
Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo.

Artigo 71. O Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

i Riscos de Nao Realizagao dos Investimentos por Parte do Fundo: os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes
investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da estratégia de
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investimento incluird a aquisicdo de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos
de cumprimento de condigGes comerciais, regulatdrias ou outras.

ii. Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios: conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em determinadas situacoes. Se alguma dessas situagoes
se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios
representantes das Companhias Investidas integrantes da carteira. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobilidrios que venham a ser
recebidos em razdo da liquidacdo do Fundo.

iii. Risco Relacionado a Liquidez das Cotas e ao Prazo de Duracgdo do Fundo: o Fundo,
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento,
mas apenas por ocasido do término do Prazo de Duracao e da liquidacao (antecipada ou nao) do Fundo.
Adicionalmente, caso ocorra o registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 até final do
50 (quinto) ano apds a data da primeira integralizacao das Cotas o Fundo tera prazo de duracdo de 99
(noventa e nove) anos, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto o disposto neste Regulamento. Os Cotistas poderao ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas, observado
que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de Duracdo do Fundo. Ndo ha qualquer
garantia do Administrador, do Gestor ou do custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

iv. Propriedade de Cotas vs. Propriedade de Companhias Investidas: apesar da carteira do
Fundo ser constituida, predominantemente, de Companhias Investidas, a propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre as Companhias Investidas. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas integralizadas.

V. Riscos de Cancelamento da Primeira Oferta: Na eventualidade de o montante minimo da
Primeira Oferta ndo ser colocado, a Primeira Oferta serd cancelada, sendo todas as intencbes de
investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o montante minimo
ser colocado no ambito da Primeira Oferta, a Primeira Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de
Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Vi. Risco de Concentracdo: o Fundo aplicard, no minimo, 90% do seu Patrimonio Liquido em
Companhias Investidas. Tendo em vista que até 100% do Patrimonio Liquido podera ser investido em uma
Unica companhia investida, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o
Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucas
Companhias Investidas. A possibilidade de concentracdo da carteira de investimentos do Fundo em Ativos
Alvo de emissdo de uma Unica ou poucas companhias investidas representa risco de liquidez dos referidos
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ativos, o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

vii. Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos as Companhias Investidas e ao retorno
do investimento em tais ativos mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipdteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os valores
mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

viii. Ndo Existéncia de Garantia de Rentabilidade: a verificacdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no proprio Fundo ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos pelo Fundo em projetos que possuem
riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

ix. Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: o Administrador podera
manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo caso subsistam Direitos e ObrigagGes
Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do
recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagdes Sobreviventes ou da expiragdao dos prazos
relativos aos referidos Direitos e Obrigacbes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e
obrigacdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em
razao do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duracao.

X. Risco Relacionado a Impossibilidade Operacional do Acompanhamento do Limite de
Participacdo: Enquanto ndao houver o registro e a listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 nos
termos deste Regulamento, o Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por
conta e ordem do Cotista, ndao possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro
de Cotistas que extrapolem o Limite de Participagao definido no Artigo 17, Paragrafo 4 deste Regulamento.
Nesse sentido, sera de responsabilidade dos Cotistas de informar ao Gestor e ao Administrador, diretamente
ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as
vezes em que realizarem negociacoes relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participacao, sendo que
no caso do ndo cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478.

Xi. Risco de Patrimonio Liquido Negativo: na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser
requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servigo do Fundo, em
especial o Administrador e o Gestor ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo
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Fundo, tampouco por eventual Patrimonio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo
inovacoes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo
judicial. Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patriménio negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Xii. Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de Investimento: o
Fundo podera vir a contratar transacoes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no Capitulo
XVII deste Regulamento. Certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a
aprovagao do Conselho Consultivo ou, conforme o caso, Assembleia Geral de Cotistas, o que nao
necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente,
o Administrador e o Gestor estao envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracao
de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento,
no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderao vir a existir oportunidades de
investimento em Companhias Investidas que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais
investimentos poderdao ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigacdo de
exclusividade ou dever de alocacao de tais oportunidades no Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor.

Xiii. Risco Relacionado a realizacdo de Transacoes em Potencial Conflito de Interesses: Este
Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e os Cotistas, entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacdo prévia da
Assembleia Geral de Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisi¢ao, pelo Fundo, de
valores mobilidrios de emissao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas. Desta forma,
caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo, estes poderdao ser implantados, mesmos que
ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Xiv. Risco Relacionado a N3o Realizacdo de Transagoes em Conflito de Interesse: O Fundo
podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, incluindo por meio da realizagdo de
TransacOes em Potencial Conflito de Interesses, caso o potencial Conflito de Interesses na aquisicao de
tais ativos nao seja aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Dessa forma,
os recursos captados na Primeira Oferta poderdo estar condicionados a incertezas quanto a aprovacao da
destinacdo de seus recursos pelos pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Nessa
hipdtese, os recursos captados com a integralizacdo das Cotas deverdo ser investidos em outros Ativos
Alvos, que podem ndo ter sido identificados, de modo que a demora em os investir pode afetar
negativamente o prego e a rentabilidade do Fundo.

XV. Riscos de Alteracoes das Regras Tributarias: AlteracGes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento
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nas Cotas disposta na Lei 11.478 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas altera¢bes incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da
legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes,
(iii) a criacao de tributos, (iv) bem como mudancas na interpretagao ou aplicacdao da legislagdo em vigor
por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e as autoridades
governamentais competentes, frequentemente, analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor,
inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em
geral, incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobilidrios. Os efeitos dessas medidas

ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Companhias Investidas e Ativos Financeiros integrantes
da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito neste Regulamento, baseia-se na constituicao do
Fundo com no minimo 5 Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas ou auferir
rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de Participacdo. No caso
do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Instrucdo CVM 578, ndo sera
aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas
residentes no Pais, em seu lugar, o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na
Lei 11.03. Ademais, o ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na
liguidagdo do Fundo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
11.478.

XVi. Risco Relacionado a Gestao em Fundos Paralelos: o Gestor poder3, direta ou indiretamente,
por meio de suas afiliadas, atuar na gestdo de Fundos Paralelos que tenham objetivo similar ao do Fundo,
ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo serd o Unico veiculo do grupo destinado aos setores
relacionados as Companhias Investidas. Caso existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo,
os investimentos destinados ao setores relacionados as Companhias Investidas poderdo ser alocados nos
demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo
da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos pelo Fundo.

xvii.  Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: o Fundo somente podera operar no mercado de
derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pelo
Fundo de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variacdoes no valor de seu patrimonio
liguido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacao poder3,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

xvii.  Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicao do Gestor: o Gestor
podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacGes apenas mediante decisdo proferida pelo
tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissoes, ensejam a destituicao por Justa Causa.
Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisGes e, portanto,
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nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungbes apds eventual acdo, ou omissao,
que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdao aguardar a
decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Gestor
sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestdao Complementar. Eventual demora na decisdao a ser proferida
pelo tribunal competente para fins de destituicido por Justa Causa do o Gestor, podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

XiX. Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor: o Gestor podera ser destituido
sem Justa Causa mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e
0 pagamento da Taxa de Gestdo Complementar. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Gestao
Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratagao de futuros gestores para o Fundo, o que
podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto neste
Regulamento, em caso de destituigdo, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas funcoes até a sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, o
Gestor continuara recebendo a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicao,
a manutencdo do Gestor no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestao
do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneragdo do
Gestor até a efetiva substituicdo.

XX. Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

XXi. Risco de Desenquadramento: n3ao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara
investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento, inclusive atendendo ao enquadramento previsto pela Lei 11.478. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nado
receber o retorno esperado.

xxii.  Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: a realizacdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de
suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para
reducdo ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do custodiante ou do FGC.

xxiii.  Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova
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classe de Cotas, mediante deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar
a relacao de poderes para alteracao deste Regulamento. Tais alteracdes poderdao afetar o modo de
operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

xxiv. Desempenho Passado: ao analisar quaisquer informagOes fornecidas em qualquer material de
divulgacado do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nado é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao
alcancados pelo Fundo.

xxv.  Possibilidade de Endividamento pelo Fundo: o Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos
na forma prevista neste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido poderd ser afetado em
decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

xxvi. Risco de Restricoes a Negociacao: determinados ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores
e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restrices podem ser relativas ao volume das
operacoes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de pregos, entre outras. Em
situacdes em que tais restricOes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacao dos ativos da
carteira e precificagao dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobilidrios das Companhias
Investidas poderdo estar sujeitos a restricoes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

xxvii. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado: a
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos
derivativos e demais operacoes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacao
de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdao a mercado (/mark-to-market) poderao ocasionar variacoes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas.
Ainda, ha risco de flutuacbes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

xxviii. Risco Relativo a Elaboracdo de Estudo de Viabilidade pelo Gestor: o estudo de viabilidade
para realizacdo de Ofertas Subsequentes podera ser elaborado pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial
risco de Conflito de Interesses. Também nao é possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor,
na elaboragao do estudo de viabilidade e as projecOes nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista que
o estudo de viabilidade relativo as Ofertas Subsequentes ser realizado pelo Gestor, o investidor do Fundo
devera ter cautela na analise das informac0Oes apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi
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elaborado por pessoa responsavel por assessorar a gestdo da carteira do Fundo. Dessa forma, o estudo de
viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente as
informacdes disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a decisdo de investimento pelo investidor.

xxix. Risco Relativo a elaboracdo do Laudo de Avaliacdo na Hipotese de Transacdes em
Potencial Conflito de Interesses. Competirda exclusivamente ao Gestor fornecer ao Avaliador
Independente os documentos necessarios para auxilia-lo a validar e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo Avaliador Independente selecionado pelo Conselho Consultivo e contratado pelo
Fundo no ambito de uma Transacdo em Potencial Conflito de Interesses submetida a analise do Conselho
Consultivo. Nao é possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor e as projecoes nelas baseadas
se concretizem e o Laudo de Avaliacdo pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera
afetar adversamente as informacdes disponibilizadas ao Conselho Consultivo.

XXX. Risco de Perda de Membros do Gestor: o Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na
execucao de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for
0 caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no
momento da necessidade. Caso nao consigam atrair e manter o pessoal para manutencao das operacoes,
o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizagdo de investimentos
pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos
apropriados.

xxxi. Risco de nao continuidade do Fundo: caso ndo ocorra o registro e listagem das Cotas no
ambiente de bolsa da B3 durante os 5 (cinco) anos iniciais do Prazo de Duracdo do Fundo, o Fundo entrara
em liquidagao, nos termos deste Regulamento. Nessa hipdtese, o Fundo podera perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado nos investimentos ja realizados, o que podera prejudicar
de forma negativa os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos relacionados ao setor economico

xxxii. Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: 0 mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

xxxiii. Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos e a Politica Governamental: o Fundo
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador
e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
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variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e
o0 mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios, as condicBes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente
distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

XXXiV. Risco relacionados a Geopolitica Internacional: o Fundo poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a
ocorréncia, fatores relacionados a geopolitica internacional que podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacao Russa e a Ucrania
em 2022, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas; ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, esses aumentos causariam ainda mais pressdo
inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econ6mica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o
fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos
grdos devido a alta procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa
forma, aumentam-se as taxas de exportagao e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais pressao
inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica
da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses
produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais, além de
gerar um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que
podera prejudicar as atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

xxxv. Morosidade da Justica Brasileira: o Fundo e as Companhias Investidas poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
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desenvolvimento dos negécios das Companhias Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

xxxvi. Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado
a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Companhia Investida em que o Fundo invista pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do
Fundo.

xxxvii. Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias: O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil podera
afetar diretamente o setor de infraestrutura, o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais
surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS),
entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo e das Companhias
Investidas e, consequentemente, do Fundo. Qualquer surto de uma doencga que afete o0 comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia brasileira e no setor de infraestrutura. Surtos de doencas também podem resultar em politicas
de quarentena da populacdo, o que pode prejudicar as operacdes das Companhias Investidas e,
consequentemente, do Fundo, afetando a valorizacdo de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

xxxviii. Risco de Liquidez das Companhias Investidas: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia
de demanda pelas Companhias Investidas integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condicGes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacbes e
resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

xxxix. Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas
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e ndo liquidadas. Investimentos do Fundo em Companhias Investidas em fase pré-operacional (i.e.,
greenfield) serdo realizados por meio de titulos ou valores mobiliarios que apresentem (i) carater prioritario
de pagamento em relacdo a acdes ordinarias da respectiva Companhia Investida (incluindo, entre outros,
acoes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis), ou (ii) protecdes contratuais para o Fundo em
relacdo a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas pela propria Companhia Investida ou
pelo vendedor do respectivo titulo ou valor mobiliario. No entanto, ndo ha qualquer garantia de que referido
carater prioritario de pagamento ou referidas protecOes contratuais se mostrardo efetivos na pratica,
podendo ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes
contratadas e ndo liquidadas. Ademais, alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor
podem resultar em oscilagdes no preco de negociacao das Companhias Investidas que compdem a carteira
do Fundo.

xl. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

xli. Riscos Relacionados as Companhias Investidas: a participagdo do Fundo no processo
decisdrio das Companhias Investidas ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia de tais companhias, ou (iii) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira de investimentos do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores
mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras
formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos
relativos aos respectivos setores especificos de atuacdo das Companhias Investidas. Ndo ha garantia
quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Companhias
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento,
nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao
de suas informagOes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta
decisao sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

xlii. Risco de Interrupgdes ou Falhas na Geracao, Transmissao ou Distribuicao de Energia:
a operacdo de geracao, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades
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operacionais e interrupcdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Companhias
Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa
produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producdo de energia,
catastrofes e desastres naturais, entre outras. As interrupges e/ou falhas na geragdo, distribuicao ou
transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das Companhias
Investidas, inclusive com a imposicao de multas e/ou instauracdo de processos administrativos e judiciais
pelas autoridades competentes e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicoes e
amortizagdes do Fundo.

xliii. Risco Relacionado a Oneragdo de Ativos das Companhias Investidas em Virtude de
Financiamentos de Projetos: as Companhias Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas
operacbes, contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as ages das Companhias Investidas, bem
como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Companhias Investidas ndo cumpram suas obrigacoes
nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser
excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

By

xliv. Riscos Relacionados a Extincdo de Contratos de Concessao: ha a possibilidade de
autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdao a ser eventualmente
celebrado por Companhias Investidas com o poder concedente (caso a Companhia Investida sagre-se
vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito
adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situacdo financeira do Fundo.

xlv. Risco Relacionado a Extingao dos Contratos das Companhias Investidas: as Companhias
Investidas poderdo ter seus contratos extintos e, nessa hipotese, os ativos utilizados em concessoes e
arrendamentos serdo revertidos ao poder que concedeu tal contrato e, nos termos da legislacdo vigente,
seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos bens reversiveis,
ainda ndao amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que, em caso de extingdo antecipada,
eventual indenizagao do valor de ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados
compensara a perda de lucro futuro. Se o poder que concedeu o contrato da Companhia Investida extingui-
lo em razdo do inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das
multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos
podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situacdo financeira do
Fundo.

xlvi. Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros: no ambito de suas atividades, as
Companhias Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a processos administrativos
ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

xlvii.  Riscos Ambientais: as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e
danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
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indiretamente causar degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados
ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagOes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do meio ambiente
ou o0 pagamento de indenizacao a terceiros afetados podera impedir ou levar as Companhias Investidas a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre
o Fundo.

xlviii. Risco de Perda de Funcionarios pelas Companhias Investidas: o funcionamento adequado
das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de um corpo de funcionarios
responsavel pela execucao das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da companhia.
Caso esses funcionarios ndao sejam retidos, as Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo
carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode ndo ser possivel no espaco de tempo
apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Companhias Investidas
de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execugao
apropriada de suas tarefas principais.

xlix. Risco Relacionado a Nao Aquisicdo das Companhias Investidas: o Fundo podera perder
oportunidades de investimento em Companhias Investidas, caso o resultado da auditoria e/ou a avaliacao
(valuation) de tais Companhias Investidas ndo seja satisfatoria ao Gestor. Além disso, pode haver a
necessidade de autorizacdo por terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras
condicdes precedentes para a efetivacdo da aquisicdo dos projetos na forma contemplada pelo Gestor.
Nesse caso, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no
prospecto da oferta, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma
descrita no referido documento.

I Risco Geologico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos
equipamentos e a execucao das obras civis referentes as Companhias Investidas, o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

li. Risco Arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis efou sitios
arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Companhias
Investidas, que podem impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até exigir alteracdes nos projetos das
Companhias Investidas, afetando negativamente as atividades do Fundo.

lii. Risco de Completion. as Companhias Investidas poderdo estar sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdao de seus respectivos projetos. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns, cumprimento do cronograma fisico;
falhas na concepgdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves
com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.
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liii. Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencgao: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Companhia Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracao
de caixa e o cumprimento de contratos pela Companhia Investida. A origem desses riscos pode estar em
falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operagao e/ou manutencao inadequados, seguros, entre outros,
e pode afetar negativamente as atividades do Fundo. Ademais, as Companhias Investidas assumem os
riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A
incidéncia de um evento alocado a Companhia Investida, como a reducdo da demanda estimada, devera
ser suportada integralmente pela Companhia Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os
negoécios e situacdo financeira do Fundo.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao das Companhias Investidas

liv. Risco Relacionado a Alteragdes Regulatorias Aplicaveis as Companhias Investidas: o
Fundo ndo pode assegurar as ac0es que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no
futuro com relacao ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acoes
poderdao afetar adversamente as Companhias Investidas. As atividades das Companhias Investidas sao
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
Companhias Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda
de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer
medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus relevante
sobre as atividades das Companhias Investidas e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais,
reformas futuras na regulamentacdo do setor energético e seus efeitos sdo dificeis de prever. Na medida
em que as Companhias Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do
cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente
afetados.

Iv. Riscos Relacionados a Legislacdo do Setor de Energia: o setor de energia esta sujeito a uma
extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concessao e
operacao de instalacdes de projetos de infraestrutura. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos
relacionados ao setor de energia, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar
condicionado, sem limitacdo, a obtencao de licencas especificas, aprovacao de autoridades governamentais
e a leis e regulamentos de protecao ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste Regulamento poderdo implicar aumento de
custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Ivi. Risco Ambiental: o Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Companhias Investidas, inclusive
e sem limitagdo: proibigbes, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas
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simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensao das atividades; suspensdo, encerramento e
proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao ambiental;
revisao ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparacdo e indenizacao por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Ivii. Risco relacionado a geracdo de energia elétrica por meio de empreendimentos
hidrelétricos: As usinas e centrais geradoras hidrelétricas cujas outorgas e registros sao detidos pelas
companhias investidas para exploracdo da atividade de geracdo de energia elétrica tém sua operagao
dependente da disponibilidade hidrica das regides do Pais em que estdo localizadas. Nesse contexto,
eventuais periodos de secas e baixa pluviosidade podem afetar negativamente a geracao de energia elétrica
das usinas e, consequentemente, reduzir a quantidade de energia destinada ao consumo proprio das
companhias investidas e/ou destinadas ao suprimento de contratos de compra e venda de energia. Além
disso, usinas hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocagdo de Energia — MRE também podem
sofrer impactos decorrentes de cenarios de escassez hidrica. Em 01 de junho de 2021, a Agéncia Nacional
de Aguas — ANA declarou, em resposta a recomendacdo feita pelo Comité de Monitoramento do Setor
Elétrico (CMSE), situacao critica de escassez dos recursos hidricos na Regido Hidrografica do Parana, que
abrange os territdrios de cinco estados (Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Parana e Sao Paulo). Ao
longo do segundo semestre de 2021, a situagao se intensificou e o ano foi marcado pelo pior cenario de
escassez hidrica observado nos Ultimos 90 anos. Diversos fatores contribuiram para esse resultado, como
0 aumento do consumo de energia elétrica, em razdo da retomada de determinados setores da economia
apds o abrandamento da pandemia do COVID-19, além da escassez de chuvas e os baixos niveis dos
reservatorios. Em razdo desse cenario, de acordo com informacdes da Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica — CCEE, as usinas hidrelétricas participantes do MRE fecharam o ano de 2021 com um
fator de ajuste do MRE (GSF) consolidado de cerca de 73%, indice inferior a média verificada nos Ultimos
anos. Caso novos cenarios de escassez hidrica sejam identificados nos préximos anos, os resultados das
companhias investidas poderao ser adversamente afetados e, por consequéncia, tais eventos podem causar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Iviii. Riscos Relacionados as Mudancas Climaticas: As mudancas climaticas podem afetar a
quantidade e a qualidade das fontes de energia dos projetos das Companhias Investidas e
consequentemente a forma como suas atividades sao desenvolvidas. Especialmente a intensificagao ou
escassez das chuvas, a ocorréncia de enchentes e outros fendmenos decorrentes das mudancas climaticas
podem influenciar negativamente o desenvolvimento das atividades das Companhias Investidas, o que, por
sua vez, pode levar a uma reducdo nas receitas ou participacdo de mercado das Companhias Investidas,
afetando adversamente seus negdcios e resultados financeiros e causando prejuizos aos Fundo.

lix. Risco Relacionado a Renovacao dos Contratos: os instrumentos contratuais das Companhias
Investidas poderao dispor sobre o prazo determinado para a implantacao e exploracao do projeto de
infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacao do termo
contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou renovagao
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das outorgas, o poder que concedeu o contrato podera nao permitir tais renovages ou as Companhias
Investidas poderao ndo aceitar os termos e condicdes propostos para as prorrogagées em questdo. Ndo ha
como garantir que as atuais outorgas das referidas Companhias Investidas serao renovadas em termos
iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

IX. Risco de Surgimento de Novos Competidores das Companhias Investidas na Regido de
Influéncia: considerando que as Companhias Investidas atuam no setor de energia, elas podem enfrentar
significativa concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos de
infraestrutura em sua regido de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e
eficiéncia do servico prestado e nos precos cobrados. Dessa forma, as Companhias Investidas podem
concorrer com outras sociedades que atuam no setor de energia, que podem melhorar a eficiéncia e
competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com o atual cenario econémico, os concorrentes
conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Companhias Investidas podem ndo conseguir
obter a mesma rentabilidade e competitividade das operacdes que desenvolvam, o que poderia gerar
efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situacdo financeira do Fundo.

As aplicacOes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do custodiante
ou do FGC.

Capitulo XIX. Tributagao

Artigo 72. As regras de tributagdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislagdo brasileira
em vigor na data de aprovagao deste Regulamento, incluindo a interpretacdao predominante dos tribunais
ou autoridades governamentais e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condicOes e requisitos previstos na Lei 11.478
e na Instrugdo CVM 578, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ird cumprir as regras de investimento
constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

Paragrafo 1°. O n3o atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrugao CVM
578 resultara na sua liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos o Artigo 1, § 99, da Lei 11.478. Em tal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel
aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o Imposto de Renda (“IR") sujeito a sistematica de retencao
na fonte ("IRRF"), aliquotas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagbes com prazo de até 180
dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto na Lei n°
11.033.

Tributacdo do Fundo

Artigo 73. As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sao as seguintes:

i Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo nado estao sujeitos ao IR.

58

208



DocuSign Envelope ID: 9DF1A4F9-FA21-40A0-8FB0-27EF4955A829

As aplicacbes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre

Operagoes Financeiras (“"IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O
Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um
e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita
as operagbes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para
transagOes realizadas apds este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Artigo 74. Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas
na Lei 11.478, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:
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Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes no Pais serao isentas do
IR sobre os rendimentos auferidos por ocasidao de resgate e amortizacdao de Cotas, bem como no
caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienagao de Cotas sao tributados
a aliquota zero em operac0es realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Cotista Residente Pessoa Juridica: os Cotistas pessoas juridicas residentes no Pais serdo
tributadas pelo IR sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) no
caso de ganhos de capital auferidos na alienacdo de Cotas, nas operacOes realizadas dentro ou
fora de bolsa. As distribuices pelo Fundo realizadas na forma de amortizagao ou resgate de cotas
se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Em qualquer caso, as perdas incorridas
com as operacoes realizadas por pessoas juridicas tributadas com base no lucro real em conexdo
com o investimento em Cotas do Fundo e ndo serdo dedutiveis da apuragdo do lucro real.

Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio
da Resolugdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotistas INR") é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou nao em pais ou jurisdicao tributagao
favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("JTF").

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso
a informag0es relativas a composigao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da
Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da
tributacdo da renda para que um pais nao seja enquadrado como JTF, para 0s casos em que 0s
paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padroes internacionais de transparéncia
fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e Instrucao Normativa
RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento a
Instrucdo Normativa n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo
foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida pela citada Portaria.
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iv. Cotistas INR nao residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizagdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
cento); (ii) os ganhos auferidos na alienacao de Cotas se submetem a aliquota zero do IRRF em
operacOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Artigo 75. As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i IOF/Cambio: as operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operacdes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo,
estdo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio™) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no
Brasil para investimento no Fundo seja na remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas apds este
eventual aumento.

ii. IOF/Titulos: o IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da operacdo, em fungdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, sendo
o limite igual a zero apds 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
e meio por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Artigo 76. As consideragOes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragbes em funcdo de mudancas futuras nas regras
pertinentes, ou mesmo de interpretacao por parte das autoridades fiscais, Tribunais e/ou do Administrador.
Nesse sentido e nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, cabe ao Administrador a retencao
de distribuicdes a titulo de amortizacao de cotas, a serem realizadas a qualquer Cotista os valores
necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre tais amortizagdes. De acordo com esta disposicao,
caso qualquer valor que deva ser retido nao tenha sido retido, o Administrador podera (i) exigir que o
Cotista para quem tal retencao nao foi realizada reembolse o Fundo para que seja feita tal retengao, ou (ii)
reduzir quaisquer distribuigdes posteriores pelo valor de tal retencdo. A obrigagao atribuida ao Cotista de
reembolsar ao Fundo os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a transferéncia ou liquidacdo
por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo no Fundo. Cada uma das Partes
devera fornecer ao Fundo de tempos em tempos todas as informacoes exigidas por lei ou de outra forma
razoavelmente solicitadas pelo Administrador (inclusive certificados da forma prevista pela lei federal,
estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que o Fundo possa avaliar a necessidade de retencdo e o
valor a ser retido.
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Capitulo XX. Disposicoes Finais

Artigo 77. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas pelo Codigo
Civil, pela Lei 11.478, pela Instrucdo CVM 578, pelo Cddigo ANBIMA e pelas demais normas aplicaveis ou
que venham a substitui-las ou altera-las.

Artigo 78. Os Cotistas deverao manter sob sigilo (i) as informagbes constantes de estudos e analises de
investimento, elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizacbes periddicas,
que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes do Fundo, nao
podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informacoes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por
ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor
deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 79. Os conflitos oriundos da interpretagao e/ou implementagao do disposto neste Regulamento,
inclusive quanto a sua interpretacdo ou execugao, serao solucionados por arbitragem, de acordo com o
Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros,
indicados de acordo com o regulamento da referida Camara.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissdria, fica eleito, com a exclusdo de
quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil — quando e se
necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial
com obrigac0es liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares e/ou de urgéncia, antes
da instituicdo da arbitragem; ou (iii) medidas judiciais em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela
Lei 9.307/96.

Artigo 80. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

X %k x X%
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ANEXO I — DEFINIGOES

“ABVCAP”

Significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

“Administrador”

Tem o significado previsto no Artigo 39 deste Regulamento.

“AFAC”

Significa os adiantamentos para futuro aumento de capital.

“ANBIMA"

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral de Cotistas”

Significa qualquer assembleia geral de Cotistas.

“Ativos Alvo”

Significa as agles, bonus de subscricdo, debéntures, simples ou
conversiveis, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
ou permutaveis em acgbes, emitidos por companhias, de capital
aberto ou fechado, ou cotas de fundos de investimento em
participacdes que invistam nos valores mobilidrios aqui
mencionados, que invistam, nos termos da Lei 11.478, no setor
de energia, especialmente no segmento de geracao ou
transmissdo de energia elétrica, participando do processo
decisdrio da companhia investida, com influéncia na definigdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo.

“Ativos Financeiros”

Significa os ativos de renda fixa, como titulos publicos federais,
certificados de depositos bancarios, fundos de investimento de
renda fixa, operagdes compromissadas, de acordo com a
regulacdo especifica do Conselho Monetario Nacional — CMN ou
de renda variavel, tais como acoes e/ou debéntures emitidas por
companhias abertas e/ou fechadas que nao estejam enquadradas
no conceito de Companhias Investidas, sendo certo que sera
permitido o investimento em fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, ou
sociedades a eles ligadas, desde que com o propdsito exclusivo
de gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

“Avaliador Independente”

Tem o significado previsto no Paragrafo 19, alinea “a”, item II, do
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artigo 41 deste Regulamento.

\\B3II

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.

“Boletim de Subscrigao”

Significa o boletim de subscrigdo de Cotas, que especificara as
respectivas condicdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e
do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o
investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e cldusulas das disposicoes do presente
Regulamento, em especial aqueles referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco.

“Capital Autorizado”

Tem o significado previsto no Paragrafo 1° do Artigo 22, deste
Regulamento.

“Cédigo ANBIMA”

Significa o significa o Codigo de Administracao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado de tempos em tempos.

“Codigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada de tempos em tempos.

“Coinvestimento”

Significa a composicdo de recursos investidos pelo Fundo com
recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de
investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

“Companhias Investidas”

Significa as sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado,
emissoras de Ativos Alvo. Para fins de esclarecimento, o termo
definido “Companhias Investidas” também devera incluir fundos
de investimento em participacdes que invistam em Ativos Alvo.

“Conflito de Interesse”

Significa toda matéria, operacdo, contratacdao ou situacdo que
possa proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, pessoas
que participem direta ou indiretamente da gestdo das
Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em
pauta, da operacgao ou da situacdo em questdo, ou que dela possa
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se beneficiar.

“Conselho Consultivo”

Tem o significado previsto no Artigo 22, deste Regulamento.

“Contrato de Gestao”

Significa o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado entre
o Fundo, o Administrador e o Gestor.

“Cotas”

Significa as cotas de emissao do Fundo.

“Cotas A”

Significa as Cotas classe A emitidas pelo Fundo, cujos termos e
condicdes estdo descritos neste Regulamento.

“Cotas B”

Significa as Cotas classe B emitidas pelo Fundo, cujos termos e
condicdes estdo descritos neste Regulamento.

“Cotas Amortizaveis”

Significa as cotas de emissdao do Fundo, fruto da conversdao, em
€asos excepcionais e por tempo limitado, das Cotas, nos termos
do Capitulo 1V, cuja amortizagao e liquidacdo financeira ocorrerao
fora do ambiente administrado pela B3.

“Cotas Iniciais”

Significa as Cotas A emitidas no ambito da Primeira Oferta.

“Cotistas”

Significa os cotistas do Fundo.

“Cotistas INR"”

Tem o significado previsto no Artigo 74 deste Regulamento.

“Critérios de Elegibilidade”

Significam os critérios que deverdo ser observados pelas
transagbes submetidas a avaliagdo do Conselho Consultivo,
conforme previstos no inciso “I"” do Artigo 41 deste Regulamento.

“Custodiante” Significa o Administrador, acima qualificado.
“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
“Demanda” Tem o significado previsto no Artigo 11 deste Regulamento.

“Dia Util”

Significa qualquer dia exceto sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil. Caso as
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datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

“Direito de Preferéncia”

Significa o direito de preferéncia na subscricdo de Novas Cotas
aplicavel a todos os Cotistas titulares da respectiva classe de
Novas Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente, nos
termos do Paragrafo 3° do Artigo 22 deste Regulamento. Em
qualquer caso, o exercicio do Direito de Preferéncia (assim como
a eventual cessdo do Direito de Preferéncia) devera observar os
prazos e procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

“Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes”

Significa quaisquer valores a receber em razao dos investimentos
realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duracdo e/ou
obrigacdes a serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de
Duracao.

“Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM dentre as seguintes: (i) Deloitte Touche Tohmatsu; (ii) Ernst
& Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC.

“Equipe Chave”

Tem o significado previsto no Paragrafo 1° do Artigo 4°, deste
Regulamento.

“Escriturador”

Significa o Administrador, acima qualificado.

w FGCII

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

Significa o Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura.

“Fundos Paralelos”

Significa outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

“Gestor”

Tem o significado previsto no Artigo 4 deste Regulamento.

“Instrucao CVM 400"

Significa a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada de tempos em tempos.
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“Instrucao CVM 476"

Significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrugcao CVM 558"

Significa a Instrucdo da CVM n© 558, de 26 de marco de 2015,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrucao CVM 578"

Significa a Instrucdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Instrugcao CVM 579"

Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos.

“Investidores Qualificados”

Tem o significado previsto no Artigo 16 deste Regulamento.

“IOF"

Tem o significado previsto no Artigo 73 deste Regulamento.

“IOF/Cambio”

Tem o significado previsto no Artigo 75 deste Regulamento.

“IOF/Titulos”

Tem o significado previsto no Artigo 73 deste Regulamento.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
medido mensalmente publicado de tempos em tempos pelo

\\IPCA" o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -— IBGE, ou outros
indices que venham a substitui-lo de tempos em tempos.

“IR" Tem o significado previsto no Paragrafo 1° do 72 deste
Regulamento.

S——— Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 1° do 72 deste
Regulamento.

— Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 74 deste

Regulamento.

“Justa Causa”

Significa, para fins deste Regulamento, (i) a pratica ou
constatacdo de atos ou situacoes, por parte do Gestor, com ma-
fé, fraude ou violagdo substancial de suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Gestdo ou da legislacao e
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regulamentacao aplicaveis da CVM, desde que comprovado por
decisdo judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral final,
exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado
pelo Gestor no prazo de 20 Dias Uteis, a contar da data do
recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento, ou no
prazo previsto no Contrato de Gestdo, ou (i) o
descredenciamento do Gestor para a atividade de administragao
de carteira de valores mobilidrios por decisdo da CVM.

“Laudo de Avaliacao”

Tem o significado previsto no Paragrafo 19, alinea “a”, item II, do
artigo 41 deste Regulamento.

“Legislacdo Anticorrupgao

n

Significa a Lei n© 8.429, de 2 de junho de 1992, a Lei n© 12.846,
de 1° de agosto de 2013, e o Decreto n° 8.420, de 18 de margo
de 2015, conforme alterados de tempos em tempos.

“Lei 11.478"

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada de tempos e em tempos.

“Limite de Participacao”

Tem o significado previsto no Paragrafo 4 do Artigo 17 deste
Regulamento.

“Novas Cotas”

Significa as novas Cotas emitidas apds as Cotas Iniciais.

“Ofertas Subsequentes”

Significa as ofertas publicas de Novas Cotas realizadas apos a
Primeira Oferta.

“Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“Patriménio Liquido”

Significa o patrimonio liquido do Fundo.

“Partes Indenizaveis”

Significa o Administrador, o Gestor e as suas partes relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador, do Gestor ou de
quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome
do Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelo
Administrador ou pelo Gestor para atuar em nome do Fundo como
diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de
uma Companhia Investida.
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“Partes Ligadas”

Tem o significado previsto no Artigo 64 deste Regulamento.

“Pedido de Reserva”

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
que especificara as respectivas condicdes de subscricdo e
integralizagao das Cotas A, por meio do qual cada investidor faz
reservas em relacao as Cotas A ofertadas, e do termo de adesao
ao Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas
das disposicdes do presente Regulamento, em especial aqueles
referentes a politica de investimento e aos fatores de risco.

“Prazo de Duracao”

Tem o significado previsto no Artigo 2 deste Regulamento.

“Prazo de Lockup”

Tem o significado previsto no Paragrafo 5° do Artigo 21 deste
Regulamento.

“Primeira Oferta”

Significa a primeira emissao e oferta das Cotas Iniciais do Fundo.

“Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo, conforme alterado de
tempos em tempos.

“Resolucao CVM 30"

Significa a Resolugdo n° 30, editada pela CVM em de 11 de maio
de 2021.

“Taxa de Administracao”

Tem o significado previsto no Artigo 46 deste Regulamento.

“Taxa de Gestao”

Tem o significado previsto no Artigo 47 deste Regulamento.

“Taxa de Gestao
Complementar”

Tem o significado previsto no Artigo 48 deste Regulamento.

“Tesouro IPCA + de
Referéncia”

Significa a nota do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da NTN-
B) que tenha duration mais proximo da duration média da(s)
concessao(0es) e/ou do(s) projeto(s) desenvolvido(s) pela(s)
Companhias Investidas objeto da Aplicacdo em Ativos Alvo em
Potencial Conflito de Interesse.
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“Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado das Cotas, considerando o preco de
fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.

69

219




DocuSign Envelope ID: 9DF1A4F9-FA21-40A0-8FB0-27EF4955A829

ANEXO II — DESCRICAO DA EQUIPE CHAVE

O Gestor mantera uma Equipe Chave responsavel pela gestdao da carteira do Fundo (sem qualquer
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo), que serda composta por
profissionais devidamente qualificados, sendo necessariamente ao menos um deles diretor responsavel
pela administracdo de recursos de terceiros, nos termos da Instrucao CVM 558, perante a CVM e
ABVCAP/ANBIMA. Os membros da Equipe Chave serdo liderados por um profissional que possuira as
seguintes qualificacOes e habilitagdes: (i) graduacdao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia profissional de, no minimo 5 (cinco) anos, em
atividade de gestao de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, compreendendo
originacdo de oportunidades de investimento, andlise de investimentos, negociacdo e estruturacdo de
operagoes.

Caso seja necessaria a indicacdo dos membros integrantes da Equipe Chave neste Regulamento para fins
de composicao do percentual minimo de 3% (trés por cento) do capital subscrito do Fundo mencionado no
Paragrafo 5° do Artigo 21 do Regulamento, o Administrador, por orientacdo do Gestor, podera alterar este
Anexo II para efetuar as modificagbes necessarias, mediante ato Unico do Administrador e sem
necessidade de deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas. Nesse caso, eventuais alteracbes
subsequentes a Equipe Chave por qualquer motivo, incluindo o desligamento de qualquer de seus membros
do quadro de colaboradores do Gestor, podera ser refletida no presente Anexo II pelo Administrador, por
orientagdo do Gestor, mediante ato Unico do Administrador e sem necessidade de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.
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ANEXO III — FORMULARIO DE SOLICITAGAO DE CONVERSAO DE COTAS

Nome do Cotista: [e]
CPF/CNP3J: [e]

Por meio da assinatura e envio deste formulario (“Formulario”), o cotista do Patria Infraestrutura
Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura, fundo de
investimento em participacdes em infraestrutura inscrito no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 45.829.737/0001-50 (“Fundo”), em carater irrevogavel e
irretratavel:

)] solicita a conversdo das cotas que detém no Fundo (“Cotas”), nos termos do Artigo 27 do
regulamento do Fundo (“Regulamento”), conforme descritas na tabela abaixo:

1. | Quantidade de Cotas: [e] ([e])
2. | Tipo de conversao (total/parcial): () Total / () Parcial
3. | Classe das Cotas a serem convertidas: | B
4. | Classe das Cotas ap0s a conversdo: A
(D) declara seu consentimento quanto a automatica conversdo, independentemente de deliberacdo

e/ou ratificacdo em sede de assembleia geral de cotistas do Fundo, da totalidade das Cotas descritas na
tabela do item (i) acima, na proporcdo a ser definida com base na formula descrita no Paragrafo 2° do
Artigo 27 do Regulamento;

(iii) declara que esta ciente de que, em caso de solicitacdo de conversdo parcial das Cotas, a solicitacdo
somente sera aceita com relacao a quantidades inteiras, ndo sendo aceitas solicitacdes de conversdo de
fracbes de Cotas;

(iv) considerando que as Cotas A poderdo ser admitidas a negociacdo na B3 e, por conta de questdes
operacionais, ndo sdo admitidas Cotas A fracionadas, declara que esta ciente de que eventual fracdo de
Cota A atribuida ao Cotista como resultado da conversdo das Cotas B, conforme aplicavel, sera tratada
como sobra e desconsiderada para todos os fins; e

(v) informa que encaminha anexa ao presente Formulario a “Solicitacdo de Transferéncia de Valores
Mobilidrios” a ser encaminhada a B3, utilizando o modelo-padrao fornecido pela B3, para que o depdsito
das Cotas A na B3 ocorra na mesma data da conversao.

Os termos e expressoes nao definidos neste Formulario terdo o significado a eles atribuido no Regulamento.

[Cotista]
[Local, Data]
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Assinado: 27/06/2022 17:10:34

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
N&o disponivel através da DocuSign

Eventos do signatéario presencial Assinatura Registro de hora e data
Eventos de entrega do editor Status Registro de hora e data
Evento de entrega do agente Status Registro de hora e data
Eventos de entrega intermediarios Status Registro de hora e data
Eventos de entrega certificados Status Registro de hora e data
Eventos de cépia Status Registro de hora e data
Eventos com testemunhas Assinatura Registro de hora e data
Eventos do tabelido Assinatura Registro de hora e data
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Eventos de resumo do envelope
Envelope enviado

Entrega certificada

Assinatura concluida

Concluido

Eventos de pagamento

Status

Com hash/criptografado
Seguranca verificada
Seguranga verificada
Seguranga verificada

Status
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Carimbo de data/hora
27/06/2022 17:08:24
27/06/2022 17:10:29
27/06/2022 17:10:34
27/06/2022 17:18:26

Carimbo de data/hora
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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS A DA PRIMEIRA EMISSAO DO
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA




