DocuSign Envelope ID: 77A32CBB-FE01-4083-AF88-4EQ0B4A37C4E

g"enldl

investimentos

REGULAMENTO

DO

“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MULTISETORIAL MASTER I1”

Datado de

24 de novembro de 2020

BT - 445/72 - 915522v2



DocuSign Envelope ID: 77A32CBB-FE01-4083-AF88-4EQ0B4A37C4E

iNDICE
CAPITULO | — FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO 3
CAPITULO Il = PUBLICO ALVO 4
CAPITULO Il — ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO 4
CAPITULO IV — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA 4
CAPITULO V — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DA CESSAO 11
CAPITULO VI — PoLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO 14
CAPITULO VII — FATORES DE Risco 14
CAPITULO VIII — ADMINISTRADORA 28
CAPITULO IX — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA 35
CAPITULO X — CONTRATAGAO DE TERCEIROS 36
CAPITULO XI — QUOTAS 41
CAPITULO XII — EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS QUOTAS 46
CAPITULO XIIl — AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS 48
CAPITULO XIV — PAGAMENTO AOS QUOTISTAS 49
CAPITULO XV — NEGOCIAGAO DAS QUOTAS 50
CAPITULO XVI — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS 50
CAPITULO XVIl — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO 51
CAPITULO XVIIl — ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA E AO [NDICE DE LIQUIDEZ 52
CAPITULO XIX — EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO 54
CAPITULO XX — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO 62
CAPITULO XXI — ASSEMBLEIA GERAL 64
CAPITULO XXII — COMITE DE QUOTISTAS 70
CAPITULO XXIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS 73
CAPITULO XXIV — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO 76
CAPITULO XXV — FACULDADE DO CEDENTE DE RECOMPRAR DIREITOS DE CREDITO 78
CAPITULO XXVI — DIsPOSIGOES FINAIS 79
ANEXO | — DEFINICOES 81
ANEXO |- DESCRICAO DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO 94
ANEXO |1l — DESCRIGAO DA POLITICA DE COBRANGA 101

ANEXO |V — SETORES DE ATUAGAO DOS CLIENTES 102




DocuSign Envelope ID: 77A32CBB-FE01-4083-AF88-4EQ0B4A37C4E

REGULAMENTO
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MULTISETORIAL MASTER |l

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MASTER 11”7,
disciplinado pela Resolugdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetério
Nacional (“CMN”), pela Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM, conforme alterada (“Instrucdao CVM 356”), e demais disposices

legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), serd regido pelo presente regulamento

(“Regulamento”).

Os termos iniciados em letra maidscula utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo | ao presente

Regulamento.

CApiTULO | — FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

Artigo 12 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e seu
prazo maximo de duracdo sera de 100 (cem) meses, contados da primeira data de
subscricdo, ou até a data em que todas as Quotas do Fundo tenham sido integralmente
amortizadas e resgatadas, nos termos do Capitulo XlIl deste Regulamento, dentre os quais,

aquele que ocorrer primeiro (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duragdo podera ser alterado

por deliberagao dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. O Prazo de Duragao do Fundo foi prorrogado por mais 32

(trinta e dois meses) a partir de 06 de dezembro de 2018, conforme Assembleia

Geral de Cotistas realizada em 09 de novembro de 2018.

Artigo 22 O patrimonio do Fundo sera formado por Quotas Seniores e Quotas

Subordinadas. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cbes de emissdo,
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subscricdo, integralizacdao, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Quotas encontram-se

descritas nos Capitulos XIl e XlIl deste Regulamento.

CAPiTULO Il = PUBLICO ALVO

Artigo 32 O Fundo é destinado a Quotistas que sejam considerados

Investidores Qualificados.

Paragrafo Unico. Podem permanecer no Fundo e realizar novas aplicagdes no
Fundo os Quotistas que se enquadravam no conceito de investidor qualificado
vigente até 30 de setembro de 2015 e que ingressaram no Fundo com base nos

critérios de admissao anteriormente vigentes.

CAPiTULO Il = ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO

Artigo 49 O Fundo ¢é wuma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de direitos de crédito decorrentes de empréstimos e
financiamentos concedidos pelo Banco BVA S.A. (“Cedente”) a seus Clientes, representados

por Cédulas de Crédito Bancario (“Direitos de Crédito”). Os Direitos de Crédito serdo

adquiridos de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV abaixo e com os
critérios de composicdo de Carteira estabelecidos na legislagdo e na regulamentacdo

vigente.

CAPITULO IV — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 52 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas a
valorizacdo de suas Quotas por meio da aplica¢do de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo
de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢Ges da Cessdo,
estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros listados no Artigo
72 abaixo, observados todos os indices de composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo,

estabelecidos neste Regulamento.
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Pardgrafo 12 Os Direitos de Crédito deverdao contar com documentacao que
evidencie e comprove a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito

e respectivas garantias (“Documentos Comprobatdrios”).

Paragrafo 22  Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acées assegurados aos

seus titulares, nos termos do Contrato de Cessdo.

Paragrafo 32  Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao
financeira administrado pela CETIP ou em instituicdes ou entidades autorizadas a

prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 62 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este
devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em

Direitos de Crédito.

Artigo 79 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada
em Direitos de Crédito serd necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo

relacionados (“Ativos Financeiros”):

a) moeda corrente nacional;
b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
c) operag¢bes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea

“b” acima; e

d) qguotas de fundos de investimento que sejam administrados por uma
Instituicdo Autorizada e que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco

por cento) da sua carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e (ii)
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sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC.

Artigo 82 A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo

prazo”, para fins de tributacdo do Quotista.

Artigo 99 A Gestora ndo poderd utilizar instrumentos derivativos e nao
realizard operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo

Ativo Financeiro.

Artigo 10 O Fundo poderd contratar operagdes com empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora e/ou da Gestora e, ainda, com
carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou
pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas, desde que com a

finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 11 O Fundo deverd respeitar, em cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, os limites de concentragdo estabelecidos nas alineas abaixo (“Limites de
Concentracdo”), em todos os casos considerados pro forma, depois de computada a cessao
pretendida, em relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, observado que o Direito de Crédito

ofertado tera seu valor calculado com base no seu Preco de Aquisicdo:

(a) o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos 10 (dez) Clientes
com maior representatividade dentro da Carteira do Fundo nao podera ser
superior a 8,0% (oito por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, sendo
certo que o somatdrio do Valor dos Direitos de Crédito relacionados aos 10
(dez) referidos Clientes ndo podera ser superior a 65% (sessenta e cinco por

cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(b) o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada Cliente compreendido

desde o 112 (décimo primeiro) maior Cliente até o 202 (vigésimo) maior
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(c)

(d)

(e)

Cliente com representatividade dentro da Carteira do Fundo nao podera ser

superior a 6,0% (seis por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos Clientes apds o
209 (vigésimo) maior Cliente ndo podera ser superior a 2,5% (dois e meio

por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

com relagdo aos setores de atuacdo dos Clientes, os mesmos foram
definidos para fins de concentracdo tendo por base a Classificacdo Nacional
de Atividades Economicas — CNAE (Anexo IV ao presente), e deverdo ser

observados os seguintes limites de concentragdo:

Setor Maximo

(%Patrimonio Liquido)

Primeiro setor com 20%
maior
representatividade
dentro da Carteira do

Fundo

Segundo setor com
maior
representatividade 15%
dentro da Carteira do

Fundo

Demais Setores 10%

com relagdo ao rating atribuido pelo Cedente aos Clientes, de acordo com a
sua politica de concessado de crédito, deverdo ser observados os seguintes
limites de concentragdo, sendo certo que o Fundo ndo poderd adquirir
Direitos de Crédito de Clientes com rating “D”, mas tdo somente manté-los
em sua carteira em caso de rebaixamento do rating atribuido pelo Cedente

ao respectivo Cliente:
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(f)

(8)

(h)

(i)

Rating Minimo Maximo
(% Patrimonio Liquido) (% Patrimonio Liquido)
AA 5% 100%
AA+A 30% 100%
AA+A+B 80% 100%
C 0% 15%
D 0% 5%

os Direitos de Crédito com vencimento superior a 756 (setecentos e
cinquenta e seis) Dias Uteis contados da Data de Aquisicio e Pagamento
deverdo representar em conjunto, no maximo, 75% (setenta e cinco por

cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimodnio Liquido do Fundo
devera ser representado por Direitos de Crédito garantidos por alienacao
fiduciaria de bem imodvel, cujo valor corresponda a, pelo menos, 100%
(cento por cento) do valor do saldo devedor de principal dos Direitos de

Crédito ofertados ao Fundo;

no minimo 65% (sessenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo devera ser representado por Direitos de Crédito garantidos por pelo
menos uma das garantias listadas na alinea (c) do Artigo 18 deste
Regulamento, cujo valor corresponda a, pelo menos, 100% (cento por
cento) do valor do saldo devedor de principal dos Direitos de Crédito

ofertados ao Fundo;

100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
deverdo contar com uma ou mais garantias listadas na alinea (c) do Artigo

18 deste Regulamento, cujo valor agregado corresponda a, pelo menos,
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70% (setenta por cento) do valor do saldo devedor de principal dos Direitos

de Crédito ofertados ao Fundo;

1] 100% (cem por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
deverdo contar com fianga ou aval integral dos sécios quotistas ou

acionistas dos Clientes; e

(k) no maximo 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser
representado por Direitos de Crédito indexados com taxa de juros pré-

fixada.

Paragrafo 12  Para os fins deste Regulamento, o valor de quaisquer bens, direitos
e ativos dados em garantia pelos Clientes com relacdo aos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo serd equivalente (i) no caso de direitos creditérios
performados, tais como duplicatas, cheques e/ou notas promissérias, ao seu valor
de face na data em que o Direito de Crédito ao qual estd vinculado é oferecido ao
Fundo; (ii) no caso de Recebiveis a Performar, ao somatdrio das parcelas a vencer,
previstas nos contratos que originaram os respectivos recebiveis ou, quando nao
houver, a média histérica mensal de pagamentos realizados no ambito dos referidos
contratos nos 6 (seis) meses anteriores a cessdo do Direito de Crédito ao Fundo,
multiplicado pelos meses até o vencimento do respectivo Direito de Crédito; (iii) no
caso de bem imdvel, ao seu valor de mercado, apurado com base em laudo de
avaliagdo emitido por empresa especializada ou qualquer outra entidade escolhida
pela Gestora; (iv) no caso de bem movel, ao seu valor de mercado, se houver,
apurado com base em laudo de avaliagdo emitido por empresa especializada ou
qualquer outra entidade escolhida pela Gestora; (v) no caso de aplicagGes
financeiras, extrato das aplicagGes emitido na data em que o Direito de Crédito ao
qual estdo vinculadas é oferecido ao Fundo, e (vi) no caso de carta de fianga, o valor
garantido pela Instituicdo Autorizada na data em que o Direito de Crédito ao qual

esta vinculada é oferecido ao Fundo.
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Paragrafo 22  Para os fins deste Regulamento, no caso de cessdo fiduciaria de
direitos creditdrios relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, os
mesmos deverdao contar com mecanismo de pagamento pré-estabelecido por meio
de depdsito em conta vinculada de movimentagdo exclusiva do Cedente ou
pagamento de boleto bancario cujos recursos serdo creditados também em conta
vinculada de movimentacdo exclusiva do Cedente. Adicionalmente, na hipdtese da
auséncia de anuéncia pelo sacado a trava de domicilio bancario perfeita, serd

acatada a trava de domicilio simples, sem anuéncia do sacado.

Paragrafo 32 Caberda exclusivamente a Gestora a responsabilidade pela

verificagdo dos Limites de Concentragao.

Artigo 12 Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados pela Gestora uma Unica vez, no 12 (primeiro) Dia
Util apds o término do Periodo de Caréncia, com base no Patriménio Liquido do Fundo do
Dia Util imediatamente anterior. Para tanto, a Gestora basear-se-a, exclusivamente, em

informacgdes sobre a carteira do Fundo fornecidas pelo Custodiante.

Paragrafo UnicoPara os fins de verificacdo dos Limites de Concentracdo, Clientes
inseridos dentro de um mesmo grupo econdmico deverdo ser considerados pela
Gestora como um unico Cliente, sendo portanto considerados cumulativamente os
Valores dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos respectivos Clientes.
Para tanto, a Gestora basear-se-a, exclusivamente, em informag¢des sobre os

Clientes fornecidas pelo Cedente.

Artigo 13 O Cedente sera responsdvel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagao

dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e de suas respectivas garantias.

Paragrafo UnicoSem prejuizo no disposto acima, o Cedente devera entregar a

Gestora os instrumentos de garantia relacionados aos Direitos de Crédito
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devidamente registrados nos cartérios competentes no periodo de 60 (sessenta)

dias apds a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

Artigo 14 O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como
seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
subsididrias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito adquiridos

pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Clientes.

Artigo 15 O Fundo podera realizar aplica¢cdes que coloquem em risco parte ou
a totalidade de seu patrimobnio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo VII deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas

consequéncias de seu investimento nas Quotas.

Artigo 16 As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer

mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DA CESSAO

Artigo 17 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo

Fundo deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na

respectiva Data de Aquisigdo e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) deverdo ser decorrentes de empréstimos concedidos exclusivamente pelo
Cedente, tendo como taxa de juros necessariamente (i) CDI acrescido de

taxa pré-fixada; (ii) percentual do CDI; ou (iii) taxa pré-fixada;

(b) deverdo ser vinculados a Clientes que ndao apresentem, no momento de

aquisicdo pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ao
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Fundo;

(c) ndo poderdo conter parcelas cujo vencimento seja posterior ao término do

Prazo de Durag¢do do Fundo;

(d) deverdo ter prazo maximo de vencimento de 1.008 (um mil e oito) Dias

Uteis contados da respectiva Data de Aquisicio e Pagamento; e

(e) deverdo observar, cumulativamente, as Condi¢des de Cessdo, conforme

disposto no Artigo 18 deste Regulamento.

Paragrafo 12 O Custodiante serd a instituicdao responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada

operacao de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Paragrafo 22 Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pelo
Cedente e/ou pela Gestora ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa
verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos Critérios de
Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em formato

previamente acordado entre o Cedente, a Gestora e o Custodiante.

Artigo 18 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem oferecidos pelo
Cedente ao Fundo deverdo observar, cumulativamente, as seguintes condi¢des (“CondicGes

da Cessdo”):

(a) deverdo ter prazo médio de vencimento nao superior a 672 (seiscentos e
setenta e dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicio e Pagamento,

considerando o Prego de Aquisicdo na referida data;

(b) deverdo observar os Limites de Concentracdo, conforme disposto no Artigo

11 deste Regulamento;
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()

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

deverdo contar com alguma das Garantias abaixo listadas:

(i) alienagdo fiduciaria de bem imével;
(ii) cessdo fiduciaria de direitos creditérios, incluindo cessao fiduciaria

de aplicagGes financeiras;

(iii) alienacdo fiduciaria de bens moéveis;
(iv) penhor de bens méveis; ou
(v) carta de fianca bancdria emitida por qualquer uma das Instituicdes

Autorizadas.

deverdo ser garantidos por fianca ou aval integral dos sécios quotistas ou

acionistas dos Clientes;

deverdo ser oriundos de Cédulas de Crédito Bancario que tenham como

devedores os Clientes;

deverdo observar a Taxa Minima de Cessdo prevista no Artigo 19 deste

Regulamento;

nao poderdo ser devidos por Cliente que tenha quaisquer receitas oriundas
das atividades de industrializacdo, comercializacdo e/ou distribuicdo de
armas de fogo, para qualquer finalidade, e de cigarros ou produtos

similares;

ndo poderdao ser devidos por Cliente que tenha atuag¢do principal nos

setores agricola e agropecuario, incluindo frigorificos; e

deverado ser cedidos integralmente, ndo sendo possivel a cessao parcial dos

Direitos de Crédito.
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Paragrafo UnicoCaberd exclusivamente & Gestora a responsabilidade pela
verificacdo, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, das Condicdes de Cessao, nos

termos deste Regulamento e do Contrato de Cessao.

Artigo 19 O Fundo adquirird Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo
individual minima equivalente, conforme o caso, a (i) CDI+4% (quatro por cento) ao ano,
qguando o Direito de Crédito for indexado a uma taxa de juros composta por CDI acrescido
de uma taxa pré-fixada; ou (ii) 150% (cento e cinquenta por cento) do CDI, quando o Direito
de Crédito for indexado a uma taxa de juros composta por um percentual do CDI (em

qualquer caso, a “Taxa Minima de Cessdo”).

Artigo 20 O Fundo adquirird Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, prerrogativas e acdes, em carater definitivo e sem direito de regresso

contra o Cedente ou coobrigacdo deste, observados:

(a) os demais termos e condi¢Ges deste Regulamento;
(b) os termos, condicGes e procedimentos do Contrato de Cessao;
(c) os procedimentos pertinentes a aquisicdio dos Direitos de Crédito e

atendimento aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(d) a politica de investimento definida no Capitulo IV.

CAPiTULO VI — PoLiTicA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 21 O procedimento a ser observado pelo Cedente para a concessao de

crédito encontra-se previsto no Anexo |l deste Regulamento.

CAPiTULO VII — FATORES DE RISCO
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Artigo 22 A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo

submetidos a diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo

relacionados. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Pardgrafo 12  Risco de Mercado:

(a)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o

Cedente e os Clientes estdo sujeitos aos efeitos da politica econOGmica

praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
gue podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a
economia e controlar a inflacdo, compreendem controle de saldrios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os
resultados do Cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os
Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio;
(i) alteragdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes
na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.
Além disso, o Fundo n3ao poderd realizar operagdes em mercados de
derivativos, nem para fins de protegdo das posi¢cdes detidas a vista na
Carteira. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar

negativamente o patriménio do Fundo e rentabilidade das Quotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado

de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo
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(b)

()

financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacao dos Direitos

de Crédito pelos respectivos Clientes.

Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades

financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o
valor das Quotas Seniores serd atualizado de acordo com a Meta de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecida no
Artigo 42 deste Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores. Caso ocorram
tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Cedente, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam por
quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando ocorridas em
razdo de tais descasamentos. Esse risco esta limitado a 10% (dez por cento)
da Carteira, uma vez que, de acordo com alinea (m) do Artigo 11 deste
Regulamento, somente 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido podera

ser alocado em Direitos de Crédito com taxa de juros pré-fixada.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a Carteira

do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cotacSes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou

indeterminados.

Paragrafo 22  Risco de Crédito:

(a)

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos

Clientes em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos

Direitos de Crédito detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e
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(b)

do ndo cumprimento, pelos Clientes, de suas obrigacdes para com o
Cedente e o Fundo, conforme o caso. O Fundo somente procederd ao
resgate das Quotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos de Créditos sejam pagos pelos Clientes e os respectivos valores
sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que a amortizacdo e
o resgate das Quotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante, qualquer multa ou

penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela correta originacao
e formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da
legislacdo aplicdvel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu

pagamento ou pela solvéncia dos Clientes.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de

pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteracées no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragbes nas condig¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liguidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagles integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
os seus créditos. Além disso, a implementa¢do de outras estratégias de
investimento poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo, caso em que os Quotistas poderdao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca

suas obrigacdes.
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(c)

(d)

Risco de Crédito relativo aos Recebiveis a Performar. Os Direitos de Crédito

cedidos ao Fundo poderdo ser garantidos por Recebiveis a Performar
detidos pelos Clientes contra terceiros, oriundos de contratos de
fornecimento ou de prestagdo de servigos. Para que se tornem
efetivamente devidos, os Recebiveis a Performar dependem de uma
contraprestacdo dos Clientes. Ndo se pode garantir que os Clientes
satisfardo suas obrigacbes constantes dos referidos contratos de

fornecimento e de prestacdo de servicos.

Caso os Clientes ndo satisfacam suas obrigacdes nos referidos contratos, os
Recebiveis a Performar cedidos em garantia dos Direitos de Crédito ndo
serdo devidos pelos respectivos devedores, o que tornara a garantia sem
valor. Adicionalmente, mesmo que os Clientes cumpram suas obrigacdes
nos referidos contratos, ndo ha garantia que os devedores dos Recebiveis a

Performar efetivamente pagarao tais recebiveis.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-

pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos de Crédito poderda ocasionar
perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos
de Crédito reduz o horizonte original de rendimentos referentes a tais
Direitos de Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-
pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do Direito
de Crédito atualizado somente até a data da realizagcdo do pré-pagamento
pela taxa de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor
do Direito de Crédito, de modo que os juros remuneratdrios incidentes
desde a data da realiza¢do do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo

devedor.

Paragrafo 32  Risco de Liquidez:
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(a)

(b)

()

(d)

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar

a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios
integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢bes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que o Fundo podera
ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacao e resgates de

suas Quotas.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em

Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de
Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em
Carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de
tais Direitos de Crédito poderd refletir essa falta de liquidez, causando

perda de patrimdnio do Fundo.

Liquidez para negociacdo das Quotas em mercado secundario. Os fundos de

investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com
aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem
preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma
adversa o desenvolvimento do mercado secunddrio para negociagao de
guotas de fundos de investimento em direitos creditdrios e a liquidez desse
tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. A baixa
liguidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de
venda das Quotas ou venda a prec¢o inferior ao seu valor patrimonial,

causando prejuizo aos Quotistas.

Liguidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos

de Crédito e das Quotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma
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(e)

de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Quotas antes do
prazo final de resgate, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo
antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela
Assembleia Geral, sobre a liquidagdo antecipada do Fundo e/ou (ii) venda
de suas Quotas no mercado secunddrio. Ocorrendo qualquer uma das
hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo, podera nao haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Quotistas, que poderdao ser pagos com os Direitos de Crédito e Ativos

Financeiros detidos em Carteira.

Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas. As Unicas fontes de

recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate
das Quotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos
Clientes; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que poderd

acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de
um mercado secundario ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie
de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das
Quotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito no Paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou
resgates das Quotas ocorrerdao nas datas originalmente previstas, nao sendo

devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
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Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza.

Paragrafo 42  Risco Operacional:

(a)

(b)

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca

e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo Cedente
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua
cobranga pelo Custodiante e/ou por agentes de cobranca devidamente

habilitados, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela

guarda dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo. O Custodiante poderd delegar a terceiros a custédia dos
Documentos Comprobatérios, notadamente para o Agente de Depdsito,
sem afastar sua responsabilidade legal e sua responsabilidade perante o
Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos. O Custodiante
realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos para verificar a sua
regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira do Fundo poderd conter Direitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas

decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante e a Administradora tenham o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a
eventual guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitacdo ao Fundo de verificar a devida originagdao e formalizacdo dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos

Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.
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Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo hd garantia de que as trocas de
informacgdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdao, cobranga ou
realizacdo dos Direitos de Crédito poderd ser adversamente afetada,

prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade

do Fundo. Os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo deverdo ser depositados na Conta do Fundo ou em conta
vinculada movimentada exclusivamente pelo Custodiante. Todavia, na
hipotese de, eventualmente, os recursos relativos ao pagamento dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serem depositados junto ao Cedente,
o Cedente tem a obrigacdo de transferir tais valores para a Conta do Fundo
nos termos do Contrato de Cessdo. Apesar do Fundo contar com a obrigacado
do Cedente de realizar as transferéncias dos recursos depositados nas
referidas contas para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas Seniores
pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas, caso haja inadimplemento pelo Cedente, no cumprimento de sua
referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no

processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

Paragrafo 52  Qutros Riscos:

(a)

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no

Capitulo IV estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte de Quotistas quanto ao tempo de duragao de seus investimentos no
Fundo, em func¢do da continuidade das operacGes regulares do Cedente e

da capacidade deste de originar Direitos de Crédito para o Fundo conforme
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os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento

e de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV acima.

Os Clientes podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado
dos Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,

parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Quanto ao Risco do Cedente destacam-se:

O Cedente ndo se encontra obrigado a ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da

manutencdo do fluxo de cessao de Direitos de Crédito pelo Cedente.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Quotistas,
reunidos em Assembleia Geral, poderao optar pela liquidacao antecipada do
Fundo, exemplificativamente caso o Cedente seja submetido a intervencao
ou liquidacdo extrajudicial, de acordo com o disposto na Lei n.° 6.024/74,
bem como a Regime de Administracdo Especial Temporaria — “RAET”, nos
termos do Decreto Lei n.° 2.321/87, além de outras hipdteses em que o
resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situa¢des, os Quotistas poderdo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii)

cobrar os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo
Cedente, o qual ndo sera obrigado a originar e/ou ceder Direitos de Crédito
ao Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de originar Direitos de
Crédito e/ou de cedé-los ao Fundo, ou (ii) decida terminar o Contrato de
Cessdo e a Assembleia Geral ndo resolva continuar as atividades do Fundo,

mediante alteracdo deste Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo
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(b)

(c)

(d)

seja adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, o
Fundo podera ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidagdo

antecipada do Fundo com a mesma remunerac¢do buscada pelo Fundo.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e
dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos conddminos, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de
seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
Quotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencgao dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de aportar os

recursos necessarios para tanto.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no

Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais
poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo, nao
ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado, esse

sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito. O Cedente é responsavel

somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo quaisquer

responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Clientes nos
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(e)

(f)

(8)

termos deste Regulamento. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos Clientes, no pagamento dos Direitos de Crédito, podera

causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a seus Quotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da

Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacées nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou

reducdo do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho

adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade
Prioritdria garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Cedente, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Quotas Seniores, com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Quotistas sera inferior a meta
indicada no Artigo 42 deste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam

garantia de rentabilidade futura.

Risco Especifico do Cedente — Existéncia de outros fundos de investimento

em direitos creditérios registrados na CVM. Poderdo existir outros fundos

de investimento em direitos creditdrios registrados na CVM que tenham por
objeto a aquisicdo de direitos creditérios do Cedente. O Cedente ndo
oferece garantias quanto a quantidade ou percentual de Direitos de Crédito

de sua originagdo que devera ser destinada a cada fundo em particular ou
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(h)

(i)

qualquer forma de prioridade ou preferéncia de cessdo de Direitos de
Crédito entre os fundos em que figura como cedente. Caso o Cedente
reduza por qualquer motivo o volume de originacao de Direitos de Crédito,
o Cedente podera ndo possuir Direitos de Crédito em montante suficiente
para oferecer ao Fundo e para atender a outros eventuais acordos
celebrados com outros fundos de investimento ou instituicdes financeiras
para cessdao de Direitos de Crédito. Assim, podera haver insuficiéncia de
Direitos de Crédito disponiveis para aquisicdo pelo Fundo, o que afetara
seus resultados e colocara em risco sua continuidade, podendo ocorrer a
liguida¢do do Fundo. Mesmo nessa situagdo, ndo sera observado nenhum
tipo de prioridade ou preferéncia na cessao de Direitos de Crédito, tanto
para o Fundo quanto para quaisquer outros fundos de investimento em
direitos creditdérios que tenham por objeto a aquisicdo de Direitos de

Crédito do Cedente.

O regime de colocacdo das Quotas Seniores — melhores esforcos — ndo

garante a colocacdo total das Quotas Seniores. O regime de colocacao das

Quotas Seniores estabelecido no Contrato de Distribuicdo, firmado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e o Coordenador Lider, prevé a
colocagdo das Quotas Seniores em regime de melhores esforcos. Nenhuma
garantia pode ser dada de que as Quotas Seniores serdo efetivamente
colocadas e, consequentemente, de que o volume total da emissdo sera

efetivamente captado.
Além disso, na hipotese de ndo colocagdo do valor minimo de emissdo
estabelecido no Artigo 42 deste Regulamento, a emissdo de Quotas

Seniores do Fundo serd cancelada.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de

crédito. E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na
concessdo de crédito pelo Cedente a seus Clientes em razdo (i) do grande

numero de Clientes, e (ii) do risco relativo aos critérios de andlise de crédito
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)

utilizados pelo Cedente dos seus Clientes no momento da aquisicdao dos

Direitos de Crédito pelo Fundo.

Risco de obrigacGes do originador ou de terceiros. O Fundo podera incorrer

no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por obrigacdes do
Cedente e/ou dos seus respectivos Clientes, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, contra o
Cedente e/ou Clientes. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos de Crédito consistem (i) na possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo,
sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma
de constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua
cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo quando da cessdo, (iii) na
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticadas pelo Cedente e/ou seus Clientes de tais Direitos de
Crédito, e (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo na
hipdtese de faléncia do respectivo Cedente e/ou originador, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os
credores do Cedente e/ou de seus Clientes. Nestas hipdteses os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacées do
Cedentes e/ou seus Clientes e o patrimdnio do Fundo poderd ser afetado

negativamente.

Paragrafo 62 O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de

motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,

inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos

Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteragao

da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo

e para os Quotistas.
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CAPiTULO VIII — ADMINISTRADORA

Artigo 23 O Fundo serd administrado pela GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM através do Ato
Declaratério n? 6.819, de 17 de maio de 2002, a prestacao dos servicos de administragao de
carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 27.652.684/0001-62,
com sede Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 228, sala 913, parte,

bairro Botafogo, CEP 22250-040 (“Administradora”).

Paragrafo UnicoA Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacbes de acordo com os mais altos padrdoes de diligéncia e correcdo do
mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacbes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos

Quotistas.

Artigo 24 Observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposi¢oes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a Carteira do Fundo.

Paragrafo 12  Incluem-se entre as obriga¢gdes da Administradora:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:

(i) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;

(ii) o registro dos Quotistas;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(iii) o livro de atas de assembleias gerais;

(iv) o livro de presenga de Quotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(vii) os relatdrios do Auditor Independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do

Custodiante;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
Prospecto do Fundo, bem como cientifica-lo do nome do Periddico e da

Taxa de Administracdo;

divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no Periddico, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloquem quotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o valor da
Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se

referirem, e os relatérios da Agéncia de Classificacdo de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informacgées
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos
ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de quotas de sua

propriedade e respectivo valor;

manter, separadamente, registros analiticos com informagbes completas

sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
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(h)

Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de
risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da

Carteira do Fundo.

fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito mantidos na carteira
do Fundo ao Sistema de Informacgdes de Crédito do BACEN (SCR), conforme

regras previstas na Resolu¢gdo CMN n2 3.658/08.

Paragrafo 22  Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior, e da legislagdo e

regulamentacado aplicavel, sdo obrigacdes da Administradora:

(a)

(b)

(c)

(d)

informar imediatamente a Agéncia de Classificacdo de Risco e aos Quotistas:

(i) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, da

Gestora ou do Custodiante;

(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidagao;
(iii) a celebracdo de aditamentos ao Contrato de Cessdo e ao Contrato
de Gestao;

franquear o acesso da Agéncia de Classificagdo de Risco e do Auditor

Independente aos relatdrios preparados pelo Custodiante;

informar aos Quotistas, na forma prevista no Artigo 77 deste Regulamento,
sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco das Quotas do Fundo,

no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato; e

no caso de pedido ou decretacdao de recuperacao judicial ou extrajudicial,

faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou
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qualquer outra instituicao financeira onde estejam depositados quaisquer
recursos ou Direitos de Crédito da Carteira do Fundo, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de

Crédito para outra conta de depdésitos, de titularidade do Fundo.

Pardgrafo 32  E vedado a Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operacdes praticadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das

operacoes praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a

qgualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Quotas.

Paragrafo 42  As vedacdes dispostas no Paragrafo 32 acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.
Paragrafo 52  Excetuam-se do disposto no Pardgrafo anterior os titulos de
emissdao do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes
da Carteira do Fundo.

Paragrafo 62  E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar operacGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
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(c)

(d)

(e)

(f)
(8)

(h)

(i)

)

(k)

investimento ndo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de

normas previstas neste Regulamento;

vender Quotas do Fundo a prestacado;
vender Quotas do Fundo ao Cedente, exceto quando se tratar de Quotas

Subordinadas;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvado o disposto no

art. 39, inciso I, da Instru¢ao CVM 356;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos

integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 729 O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser

colocado a disposicdo da CVM e dos Quotistas, evidenciando que as operacdes

praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, com

os limites de composicdo e de diversificacdo previstos neste Regulamento e na
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regulamentacdo vigente e que as modalidades de negociacdo realizadas foram

efetivadas a taxas de mercado.

Paragrafo 82 A divulgacdo das informagdes previstas na alinea “d” do Paragrafo
19 deste Artigo pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de
ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos
termos do art. 82 da Instrugdo CVM 356 pela regularidade na prestacdo dessas

informacdes.

Artigo 25 Pelos servicos de administracdo do Fundo, neles compreendidos as
atividades de administracdo do Fundo, gestdo da Carteira, tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes de sua Carteira, distribuicao,
escrituragdo da emissdo e resgate de suas Quotas, o Fundo pagard uma taxa de
administragdo equivalente a somatdria dos seguintes montantes, calculados

individualmente (“Taxa de Administracdo”):

(a) taxa de administragdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano, calculada por Dia Util, & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor didrio do Patrimonio Liquido
do Fundo, garantindo-se a Administradora o valor minimo mensal de

R$15.000,00 (quinze mil reais);

(b) taxa de gestdo a ser paga a Gestora, equivalente a 0,18% (dezoito
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, observado o valor minimo anual de R$250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais) a Gestora, valor minimo este a ser pago mensalmente.
O pagamento mensal ocorrerd somente se houver caixa no Fundo. Caso
contrario, os valores devidos referentes a taxa de gestdo se acumularao
para o més seguinte, ou até que haja liquidez no Fundo para cobrir tal

despesa. Ao final do Fundo, caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
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para fazer o pagamento dos valores acumulados da Taxa de Gestdo, nao

havera nenhuma divida referente a taxa de gestdo do Fundo com a Gestora.

(c) taxa de distribui¢3o fixa no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga

ao Cordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuigao.

Paragrafo 12 A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo dia util
a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo verificado no dia util anterior a realizagao do referido

cdlculo.

Paragrafo 22 A Taxa de Administragao serd paga mensalmente a Administradora,
por periodo vencido, no quinto dia util do més subsequente a prestacdo dos
servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas do

Fundo.

Paragrafo 32 Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas, pelo indice Geral de Precos — Mercado
(“IGP-M") ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipdtese de
extincdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - indice de
Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas

— FIPE.

Paragrafo 42  Adicionalmente a taxa de gestdo devida a Gestora, nos termos
definidos na alinea “b” do caput deste Artigo, serd também devida a Gestora taxa
de performance incidente sobre o valor que venha a ser recebido pelo Fundo,

equivalente a:
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a) 3% (trés por cento) em caso de recebimento de recursos
pelo Fundo em decorréncia de acordo extrajudicial.
b) 2,5% (dois e meio por cento) em caso de recebimento de

recursos pelo Fundo a partir da esfera judicial.

N3o haverd cobranca de taxa de performance sobre os recebimentos que ja
estiverem ocorrendo de acordo com os termos e condi¢des de instrumentos
pactuados em data anterior ao inicio da gestdo do Fundo pela Gestora, sem

qualqguer necessidade de aditivo.

A taxa de performance serd paga imediatamente apds o recebimento de cada

pagamento pelo Fundo.

Artigo 26 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

de Administragdo.

CAPITULO IX — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 27 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio eletronico e
através de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, a Administradora
podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos

termos da legislagcdo aplicavel e do disposto no Capitulo XXI abaixo.

Artigo 28 No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no
exercicio de suas fung¢des até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para

decidir sobre sua substitui¢cdo ou liquida¢do do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o

Fundo, colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10
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(dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacbes sobre o
Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as

obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Artigo 29 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdao do
Fundo aplicar-se-do, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da proépria

Administradora.

CAPITULO X — CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 30 Os servicos de custddia qualificada dos Direitos de Crédito e demais
ativos do Fundo serdo prestados pelo PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, instituicdo financeira
regularmente autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil, bem como devidamente
autorizada pela CVM através do Ato Declaratério n® 13.778, de 16 de julho de 2014, para
exercer a atividade de custédia qualificada de valores mobilidrios, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907 — Parte, Botafogo, CEP
22250-906, inscrito no CNPJ/MF sob o nimero 45.246.410/0001-55 (“Custodiante”).

Paragrafo 1°  Os servicos de custédia qualificada, conforme indicado no caput

deste Artigo, serdo prestados pelo Custodiante.

Paragrafo 22 A verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada pelo
Custodiante, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade,
trimestralmente, sendo que para a primeira verificacgdo a ser realizada, o
Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade

do Fundo, enquanto que para as demais verificacGes serdo considerados apenas os
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Direitos de Crédito cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base

da ultima verificacdo e a data-base da verificacdo a ser realizada.

Pardgrafo 32 A andlise da documentagdo serd realizada utilizando-se os
procedimentos de auditoria por amostragem, conforme faculta o Artigo 38, § 12 da
Instrucdo CVM n2 356. A verificacdo dependera de alguns estudos estatisticos, e
serd realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis,
podendo variar de acordo com o tamanho da Carteira e o nivel de concentracdo dos

Direitos de Crédito.

Paragrafo 42  Os custos com a eventual contratacdao do Agente de Depdsito e da
empresa de consultoria auditoria de lastro especializada para andlise da
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, serdo pagos
diretamente pelo Fundo, porém deduzidos da remunerac¢do do Custodiante, ndo

trazendo nenhum custo adicional ao Fundo.

Paragrafo 5° As verificagbes serdo realizadas por meio dos seguintes

procedimentos:

(a) obtencdo de arquivo com os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na

data base da revisdo;

(b) apuragdo da quantidade de Direitos de Crédito a serem verificados;
(c) sele¢do dos Direitos de Crédito; e
(d) conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrénicos do

Custodiante.

Paragrafo 62 Para atendimento ao disposto no § 39, inciso Ill, do Artigo 82 da

Instrucdo CVM 356, a Administradora considerara as informacdes fornecidas pelo
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Custodiante, apds o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos ultimos

trés meses, se houver.

Artigo 31 O Custodiante efetuard a cobranga ordindria dos Direitos de
Crédito. Ndo obstante o disposto acima, a Gestora realizard a cobranca judicial e
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sendo que o Fundo, por meio do seu
representante legal, deverd atuar no pélo ativo de qualquer cobranca judicial contra tais

Clientes.

Paragrafo 12 Sem prejuizo das obriga¢des constantes do Contrato de Gestdo, a
Gestora em conjunto com escritdrios de advocacia especializados em cobranca e
renegociacdo de divida, devidamente contratados para este fim sera responsavel
por efetuar a cobranca e a renegociacdo de divida dos Direitos de Crédito

Inadimplidos integrantes da Carteira do Fundo. As atividades consistirdo em:

(i) cobrar e dedicar os melhores esforcos para recuperar os valores decorrentes dos
Direitos de Crédito Inadimplidos, incluindo, mas nao se limitando a providenciar a
execucdo contra os Clientes, tendo o Fundo como pdlo ativo das agGes judiciais, a
excussdo de garantias, o controle de fluxos de pagamentos realizados pelos Clientes
e a realizacdo de todo e qualquer ato adicional inerente a recuperagdo dos Direitos

de Crédito;

(i) avaliar os Clientes e os Direitos de Crédito Inadimplidos integrantes da Carteira

do Fundo;

(iii) avaliar informagGes econdmicas, estatitisticas, financeiras, dentre outras,
necessdrias as decisdes de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos que

integrem a Carteira do Fundo; e

(iv) efetuar negociacbes e acordos comerciais junto aos Clientes, com a
consequente formalizacdo de toda a documentacgdo oriunda dos acordos celebrados

(cobranga judicial e extrajudicial).
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Pardgrafo 22 Todas as informag¢des apuradas e as estratégias de renegociacao
definidas pela Gestora serdao previamente encaminhadas para anadlise e prévia
aprovacdo do Comité de Quotistas do Fundo, observadas as regras descritas no

Capitulo XXII deste Regulamento.

Paragrafo 32 Na hipdtese de contratagdo, as suas expensas, de terceiros
devidamente habilitados para prestar servicos ao Fundo, a Administradora e o

Custodiante:

(i) manterdo regras e procedimentos adequados, que serdo disponibilizados na rede
mundial de computadores da Administradora e do Custodiante, que lhe permitam
verificar o cumprimento, pelos agentes de cobranca, das obrigacdes relativas a

cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito; e/ou

(ii) manterdo regras e procedimentos adequados, que constardo do contrato de
prestacdo de servicos a ser firmado com empresa especializada, bem como estardo
disponiveis na rede mundial de computadores da Administradora e do Custodiante,
que lhes permitam verificar o cumprimento, respectivamente, pela Gestora (na
qualidade de Agente de Cobrancga) e pela empresa especializada, das obrigacdes de
guarda fisica dos originais dos Direitos de Crédito e dos Documentos

Comprobatodrios do Fundo.

Artigo 32 O Custodiante diligenciard para que seja sempre mantida, as suas
expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentag¢do dos Direitos de Crédito, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de

Classificacdo de Risco e drgdos reguladores.

Paragrafo Unico: Além disso, o Custodiante, sem prejuizo de suas responsabilidades,
podera contratar terceiros devidamente habilitados para realizar a guarda fisica dos

originais dos Direitos de Crédito e dos Documentos Comprobatdrios, sendo certo que, neste
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caso, é vedada a contratacdo do Cedente e da Gestora para realizar a guarda fisica de tais

documentos.

Artigo 33 Os valores recebidos pela cobrangca dos Direitos de Crédito,
incluindo os Direitos de Crédito Inadimplidos, deverdo ser depositados diretamente em: (a)
Conta do Fundo; ou (b) conta especial instituida pelas partes junto a institui¢cdes financeiras,
sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em
custddia, para liberagdao apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo

Custodiante (escrow account).

Artigo 34 Como gestor da Carteira do Fundo foi contratada a BRPP GESTAO
DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Surubim, n2 373, sala 12 (parte), CEP 04571-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
22.119.959/0001-83, devidamente autorizada a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios pela CVM, conforme Ato Declaratério n? 14.519, de 30 de

setembro de 2015 (“Gestora”).

Artigo 35 O Auditor Independente do Fundo é a empresa de auditoria
independente, devidamente cadastrada na CVM, que serd contratada para prestar servicos

de auditoria independente ao Fundo (“Auditor Independente”).

Artigo 36 Como Agéncia de Classificacdo de Risco do Fundo foi contratada a
Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 201, 182 andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n2

02.295.585/0001-40 (“Standard & Poor’s” ou a “Agéncia de Classificacdo de Risco”).

Paragrafo 12  As Quotas Seniores serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia de
Classificacdo de Risco. A Agéncia de Classificacdo de Risco nao realizara avaliagdo

das Quotas Subordinadas.

Paragrafo 22 Tendo em vista o disposto no Artigo 30 deste Regulamento, os

relatérios da Agéncia de Classificacdo de Risco analisardo, inclusive, a adequacao
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dos critérios e procedimentos relacionados a verificacdo, pelo Custodiante, do lastro

dos Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatérios) por

amostragem.

Artigo 37 O Cedente sera responsavel, nos termos do Contrato de Cessdo,

pela supervisdo e monitoramento das Garantias, de forma a garantir o enquadramento da

Carteira do Fundo aos percentuais estabelecidos nas alineas (g), (h), (i) e (j) do Artigo 11

deste Regulamento.

CAPiTULO XI — QUOTAS

Artigo 38 O Fundo emitird Quotas Seniores e Quotas Subordinadas, com as

caracteristicas descritas nos paragrafos a seguir.

Paragrafo 12 As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigacdes comuns:

(a)

(b)

(c)

prioridade de amortiza¢cdo e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas,

observado o disposto neste Regulamento;

Valor Unitario de Emissdo fixado no Artigo 42 deste Regulamento;

valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos

no Artigo 46 deste Regulamento;

direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um)

voto; e

é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao

igualitario entre os titulares de Quotas Seniores.
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Artigo 39 O Fundo emitird Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma
ou mais distribui¢des, podendo ser mantido em circulagdo um nimero indeterminado de

Quotas Subordinadas.

Pardgrafo 12 As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigac¢des:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate,

observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas

Seniores em Circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

(c) Valor Unitédrio de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na Data da
12 Subscricdo de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitdrio de Emissdo calculado

com base na alinea (d) abaixo;

(d) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos

no Artigo 47 deste Regulamento;

(e) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada corresponderd 1

(um) voto; e

(f) serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente.

Paragrafo 22  As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto de oferta publica e serdo

subscritas pelo Cedente nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas

Subordinadas.
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Paragrafo 32 As Quotas Subordinadas ndo terdo parametro de remuneracdo

definido.

Paragrafo 42 O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas tem por
objetivo estabelecer os termos e condi¢Ges segundo os quais o Cedente se
compromete a subscrever e a integralizar as Quotas Subordinadas representativas
do patriménio do Fundo, até a liquidacdo do Fundo, de forma a garantir o
atendimento a Razdo de Garantia, bem como a subscricdo e integralizacdo de

Quotas Subordinadas na hipdtese de que trata o Capitulo XVIII deste Regulamento.

Paragrafo 52 Apdés o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas
Subordinadas, a Administradora podera realizar novas distribuicbes de Quotas
Subordinadas, em numero indeterminado.

Artigo 40 As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural,

permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 41 As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, observado o disposto no Capitulo XIX deste

Regulamento.

Artigo 42 O Fundo contara com uma Unica emissdo de Quotas Seniores, com

as caracteristicas dispostas a seguir:

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Multisetorial Master Il.

Coordenador Lider: Banco BVA S.A., contratato pela Administradora, em
nome do Fundo, para realizar a distribuicdo das
Quotas Seniores sob o regime de melhores esforgos,

nos termos do Contrato de Distribuicao;

Valor Total da Emissao: até R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de
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Valor Minimo

da Emissdo:

Numero de Séries:

Valor Unitario de Emissao

das Quotas:

Quantidade de

Quotas Seniores:

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas

Seniores:

Reais).

R$90.000.000,00 (noventa milhdes de Reais).
Atingido o valor minimo de emissdo, as Quotas
Seniores ndo subscritas até a data de encerramento
da distribuicdo serdo imediatamente canceladas
pela Administradora, nos termos do Artigo 99, Il da
Instrugdo CVM 356. Para tanto, fica autorizado o
cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas
emitidas pelo Fundo.

Série Unica.

R$1.000,00 (mil Reais).

até 130.000 (cento e trinta mil) quotas.

Juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, over extra-
grupo (“Taxa__DI”), calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) capitalizada de uma
sobretaxa de 3,5% (trés e meio por cento) expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uuteis. Os Juros

Remuneratorios serdo calculados de forma
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Data de Emissdo

das Quotas Seniores:

Periodo de Caréncia

para Amortizagao:

Amortizagoes

das Quotas Seniores:

Prazo de Resgate das

Quotas Seniores:

Forma de distribuicao das

Quotas Seniores:

Prazo de Distribuicao

das Quotas Seniores:

exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal
unitdrio de cada Quota Sénior, desde a Data de

Emissdo até a respectiva Data de Resgate.

Data da primeira integralizacdo de Quotas Seniores

do Fundo.

06 (seis) meses a contar da 12 integralizacdo das

Quotas Seniores.

Na forma do Capitulo XllI deste Regulamento,
observada a ordem de alocacdo de recursos

estabelecida no Artigo 56 deste Regulamento.

100 (cem) meses a contar da 12 integralizacdo das
Quotas Seniores, observada a ordem de alocacdo de
recursos estabelecida no Artigo 56 deste

Regulamento.

Publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, a ser

realizada pelo Coordenador Lider.

32 (trinta e dois) meses a contar do dia 06 de
dezembro de 2018, nos termos do Artigo 19,

pardgrafo uUnico..
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Registro de distribui¢ao das

Quotas Seniores: As Quotas Seniores serdao registradas para
distribuicdo primaria no MDA - Moddulo de
Distribuicdo de Ativos, organizado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados

Organizados (“CETIP”).

CAPiTULO XII — EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 43 As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdao emitidas por
seu valor calculado na forma dos Artigos 46 e 47 deste Regulamento, respectivamente, na
data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados a disposicao do
Fundo (isto &, valor da Quota para o Dia Util em quest3o), por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito

como recibo de quitagdo.

Artigo 44 A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente

Escriturador, de conta de depdsito em nome do Quotista.

Paragrafo 12  No ato de subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim
de subscricdo (que também sera assinado pela Administradora), e (ii) se
comprometera a integralizar as Quotas subscritas, conforme o previsto no boletim

de subscri¢do, respeitadas as demais condi¢Ges previstas neste Regulamento.

Paragrafo 22 O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador,
serd o documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante
o Quotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes

a cada Quotista.

Artigo 45 Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela
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Administradora.

Artigo 46 A partir da Data da 12 Subscrigdo das Quotas Seniores, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos

seguintes valores:

(a) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em

Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia (conforme definido no Paragrafo 42 abaixo).

Paragrafo 12  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Seniores,
definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de
integralizacdo das Quotas Seniores durante o respectivo periodo de distribuicdo e
(i) a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Quotas Seniores, na hipdtese de amortizacdo e/ou resgate de suas
Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma,
como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte da

Administradora, do Fundo, do Cedente ou do Custodiante.

Paragrafo 22 Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das
Quotas Seniores ndo farao jus, quando da amortizagao ou resgate de suas Quotas, a
uma remunerag¢do superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o caput
deste Artigo, na respectiva Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, o que

representa o limite maximo de remuneragao possivel para essa classe de Quotas.

Paragrafo 32  Em todo Dia Util, apds a incorporagdo dos resultados descritos na
alinea (b) do caput deste Artigo as Quotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da Carteira do Fundo no periodo sera incorporado as

Quotas Subordinadas.
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Paragrafo 42 O Valor Unitario de Referéncia das Quotas Seniores sera (i) na Data
de Emissdo de Quotas Seniores, o respectivo Valor Unitario de Emissdo, e (ii) nos
Dias Uteis subsequentes a Data de Emissdo, o Valor Unitario de Referéncia do Dia
Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as Quotas Seniores; sendo certo
que, quando do pagamento de amortiza¢Ges, o Valor Unitdrio de Referéncia serd
deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizacdo das Quotas

Seniores.

Artigo 47 A partir da Data da 12 Subscricdao de Quotas Subordinadas, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patrimonio
Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em Circulacdo, dividido pelo nimero de

Quotas Subordinadas em Circulacdo na data de célculo.

CAPITULO XIII = AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 48 Observada a ordem de alocac¢do dos recursos prevista no Artigo 56

deste Regulamento, as Quotas Seniores do Fundo serdo amortizadas todo o dia 5 (cinco) de

cada més (cada data, uma “Data de Amortizacdo”), a partir do més subsequente ao do

término do Periodo de Caréncia.

Paragrafo UnicoAs Quotas Seniores poderdo, ainda, sofrer Amortizacdes

Extraordindrias, nos termos do Artigo 60 deste Regulamento.

Artigo 49 A amortizagdo prevista no Artigo 48 acima compreendera todos os
recursos liquidos existentes no caixa do Fundo, provenientes do pagamento dos Direitos de

Crédito, que excederem o valor da Reserva de Liquidez e da Reserva Extraordindria.

Paragrafo UnicoA Reserva de Liquidez deverd ser utilizada exclusivamente para
pagamento dos Encargos do Fundo e a Reserva Extraordinaria devera ser utilizada

exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo que excederem o
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montante disponivel na Reserva de Liquidez, sendo que ambas serdo restabelecidas

na forma do Artigo 56 deste Regulamento.

Artigo 50 As Quotas Subordinadas serdo amortizadas todo dia 20 (vinte) de
cada més, a partir do més subsequente ao término do Periodo de Caréncia, somente nos

casos de Excesso de Cobertura, conforme o disposto no Artigo 61 deste Regulamento.

Artigo 51 Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas ndo
poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas Quotas

em condicOes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XIV — PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 52 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 56
deste Regulamento, a Administradora deverd transferir ou creditar os recursos financeiros
do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de
Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o
Artigo 46 deste Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas Subordinadas na hipdtese
prevista no Artigo 61 deste Regulamento ou apds o resgate integral das Quotas Seniores,

nos montantes apurados conforme o Artigo 47 deste Regulamento.

Paragrafo 12 A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou
resgates de Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos

autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 22 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser
transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua amortiza¢gdo ou resgate, de
acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, no Dia

Util imediatamente anterior as respectivas datas de pagamento.

Paragrafo 32  Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
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hipdtese prevista no Artigo 65 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Artigo 53 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo
seja um Dia Util, a Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente

subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XV — NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 54 As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario no SF — Mddulo de Fundos, mantido e operacionalizado pela CETIP, de acordo
com a legislagdo vigente, observado que os Quotistas serdao responsaveis pelo pagamento
de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia

de suas Quotas.

Artigo 55 Na hipdtese de negociagdo de Quotas Seniores, a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco
serd processado pelo Agente Escriturador apds a verificacdo, pelo intermediario que

representa o adquirente, da condicdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.

CAPITULO XVI — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 56 Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Quotas Seniores
até a liquidagdo integral das Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte

ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo

provisionamento, bem como dos recursos necessdrio a constituicdo ou
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(c)

restabelecimento da Reserva de Liquidez e da Reserva Extraordinaria;

aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito a serem originados pelo
Cedente, em observancia a politica de investimento descrita neste

Regulamento, observado o disposto no Paragrafo Unico abaixo;

apds o encerramento do Periodo de Caréncia, devolugdo, aos titulares das
Quotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos
rendimentos previstos no Artigo 42 deste Regulamento, por meio do resgate

ou amortizacdo das Quotas Seniores; e

apos o encerramento do Periodo de Caréncia, pagamento dos valores

referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Paragrafo Unico Durante o Periodo de Caréncia, a Administradora podera

utilizar os recursos depositados na Conta do Fundo, provenientes do pagamento dos

Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na aquisicdo de novos Direitos de Crédito

para o Fundo. Apds o término do Periodo de Caréncia, e depois de pagos

e/ou provisionados os valores estabelecidos nos itens (a) e (b) deste Artigo 56, a

Administradora devera utilizar os recursos remanescentes na Conta do Fundo

exclusivamente para a amortizacdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas,

observadas as demais disposicGes deste Regulamento.

CAPITULO XVII — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 57 Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores

calculados todo Dia Util, mediante a utilizacio dos seguintes critérios: (i) os Ativos

Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagao de

titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentag¢do em vigor (tais como

o critério de marcacdo a mercado), utilizando-se os critérios de marcacdo a mercado

adotados pelo Custodiante; e (ii) os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em

seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos feita em base exponencial, com
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base em um ano de 252 dias Uteis, pelo nimero de Dias Uteis a decorrer até o seu
vencimento, sempre observadas as regras aplicdveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e

pela legislacdao e regulamentacdo aplicavel.

Pardgrafo UnicoOs rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o
agio ou o desagio apurado na sua aquisicdao, serdo reconhecidos em razdo da
fluéncia de seus prazos de vencimento (sempre com calculo de rendimento feito de
forma exponencial, com base em um ano de 252 dias Uteis e considerando o
nimero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizacdo ou desvalorizagdo

em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Artigo 58 Conforme determina a Instrucdo CVM n.2 489, de 14 de janeiro de
2011, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas.
A perda por reducdo no valor de recuperacdao serd mensurada e registrada pela diferenca
entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo
fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a mudanga seja

relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

CAPITULO XVIIl — ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA E AO iNDICE DE LiQuIDEZ

Artigo 59 Desde a Data da 12 Subscricdo de Quotas Seniores até a ultima Data
de Resgate, a Administradora verificara, todo Dia Util, se a relagdo, expressa em valores
percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas

Seniores em Circulagdo (“Razdo de Garantia”) é igual ou superior a 154% (cento e cinquenta

e quatro por cento).

Artigo 60 Caso a Razdo de Garantia seja inferior a 154% (cento e cinquenta e
quatro por cento) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, e o Fundo possua recursos em caixa,
observada a Reserva de Liquidez e a Reserva Extraordindria, a Administradora devera
realizar uma amortizacdo extraordindria das Quotas Seniores (“Amortizacdo

Extraordindria”), no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo de 5 (cinco)
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Dias Uteis, utilizando o montante que sobejar a Reserva de Liquidez e a Reserva

Extraordindria para restabelecer a Razdao de Garantia. Caso a Amortizacdo Extraordinaria

ndo tenha sido suficiente para restabelecer a Razdo de Garantia, serdo adotados os

seguintes procedimentos:

®

(b)

(a) a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia ao
Cedente, mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletronico, em
ambos os casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, mediante

a emissao e subscricdo de novas Quotas Subordinadas; e

o Cedente deverd subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contados a partir do recebimento da comunicacdo prevista na alinea “a”
deste Paragrafo, tantas Quotas Subordinadas quantas sejam necessdrias

para restabelecer a Razdo de Garantia.

Paragrafo Unico Caso o Cedente ndo realize o aporte adicional de recursos

conforme a alinea (b) do caput deste Artigo, a Administradora devera adotar os

procedimentos do Artigo 63 deste Regulamento.

Artigo 61 Caso a Razdo de Garantia seja, a qualquer momento apds o término

do Periodo de Caréncia, superior a 167% (cento e sessenta e sete por cento) (“Excesso de

Cobertura”), a Administradora podera realizar uma amortizagdo parcial das Quotas

Subordinadas, até o limite da Razdo de Garantia (ou seja, de modo que a relagdo entre o

valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas Seniores em Circulagdo

fique igual a, no minimo, 154% (cento e cinquenta e quatro por cento), mediante solicitagdo

dos titulares de Quotas Subordinadas, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

(a)

a Reserva de Liquidez e a Reserva Extraordinaria estejam devidamente
constituidas de acordo com os parametros estabelecidos neste

Regulamento;
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(b) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem

como tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacao pertinente;

(c) na data da amortizagdo, os limites de concentragdo dispostos no Capitulo IV

deste Regulamento ndo tenham sido excedidos; e

(d) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos,

eles tenham sido adequadamente sanados.

Paragrafo 12  Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora
deverd comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas

Subordinadas mensalmente.

Paragrafo 22 Os titulares das Quotas Subordinadas deverdao comunicar a
Administradora, em até 15 (quinze) dias contados da comunicagdo prevista no

Paragrafo 12 acima, o valor a ser amortizado com relagdo as Quotas Subordinadas.

Paragrafo 32 N&o poderd haver amortizacdo de Quotas Subordinadas, na forma

prevista neste Artigo, nos 5 (cinco) meses que antecederem o resgate das Quotas

Seniores em Circulacdo.

CAPITULO XIX — EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 62 S3o considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos

seguintes eventos (“Eventos de Avaliacdo”):

(a) qualquer evento que implique em transferéncia ou alteracdo, direta ou
indireta, do controle do Cedente, para qualquer pessoa diferente dos
acionistas do Cedente a época da Data da 12 Subscricdo das Quotas
Seniores, em relacdo ao que prevalecia a época da constituicdo do Fundo,

bem como qualquer operacdo de cisdo, fusdo ou reorganizagdo societdria
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(b)

(c)

(g)

gue envolva o Cedente, ou qualquer operacdo com efeitos similares;

caso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administracdao Especial

Tempordaria — RAET, nos termos da Lei n2 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidagao extrajudicial de

acordo com o disposto na Lei n? 6.024/74;

inobservancia, pelo Cedente, de seus deveres e obriga¢cdes no ambito do
Compromisso de Subscri¢gdo de Quotas Subordinadas, desde que, notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida

notificacao;

caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido

para o reenquadramento, nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento;

caso a Agéncia de Classificacdo de Risco rebaixe a classificacdo de risco das
Quotas Seniores em Circulacdo em dois niveis abaixo da classificacdo de

risco originalmente atribuida;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obriga¢Ges previstos
neste Regulamento e no Contrato de Cessdao, desde que, notificado, por
escrito, pela Gestora, mediante comprovante de recebimento, para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis

contado do recebimento da referida notificagao;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de

Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de Crédito

qgue preencham os Critérios de Elegibilidade;
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(i)

(k)

(1

(n)

inobservancia da constituicdo e manutencao da Reserva de Liquidez e da

Resrva Extraordinaria nos termos deste Regulamento;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacGes, previstos
neste Regulamento, verificado por titulares de Quotas Seniores
representando ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas Seniores em
Circulagdo, desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacdo;

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo
com os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condices de Cessdo previstos

neste Regulamento no momento de sua aquisicao;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa

DI do Dia Util imediatamente anterior;

criagdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificacdo de suas bases de calculo em relacdo a Carteira do Fundo, que
possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as

prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

a resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Compromisso de

Promessa de Subscricdo de Quotas Subordinadas;

elevagao da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 15% (quinze
por cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso até 30 (trinta) dias apos as
respectivas datas de vencimento em relagdo ao Patriménio Liquido do

Fundo;
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(a)

(r)

(s)

(t)

elevagdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 10% (dez por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre 31 (trinta e um) e 60
(sessenta) dias apds as respectivas datas de vencimento em relagdo ao

Patrimonio Liquido do Fundo;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 8% (oito por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre 61 (sessenta e um) e 90
(noventa) dias apds as respectivas datas de vencimento em relacdo ao

Patrimonio Liquido do Fundo;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 6% (seis por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso acima de 91 (noventa e um) dias
apos as respectivas datas de vencimento em relacdo ao Patrimonio Liquido

do Fundo; e

caso o Cedente deixe de cumprir com sua obrigacdo descrita no Paragrafo

Unico do Artigo 13 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Os indices de inadimpléncia previstos nos itens (p), (q), (r) e (s)

deste Artigo 62 serdo observados diariamente pela Gestora, com base no

Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, fornecido pelo

Custodiante.

Artigo 63 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada

Assembléia Geral, nos termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das

atividades do Fundo em razdao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembléia Geral

deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a

Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a

liguidagdo do Fundo independentemente da convocagcdo de nova Assembléia Geral nos
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termos do Paragrafo 22 do Artigo 64 abaixo.

Pardgrafo 12 Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao
da Assembléia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembléia Geral serd
instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do

Fundo.

Paragrafo 22 No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos de Crédito deverdao ser
imediatamente interrompidos.

Artigo 64 Sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo

(“Eventos de Liquidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacdo

constitui um Evento de Liquidacdo;

(b)  na hipdtese de resilicdo, extingdo ou término do Contrato de Cessao;

(c)  cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servigos de administracao do Fundo, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao, de

acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(d)  na hipdtese de renuncia do Custodiante, com a consequente ndo assungdo de

suas fungdes por uma nova instituicao;

(e) inobservancia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds

o término do prazo para reenquadramento previsto no Capitulo XVIII; e

(f) nao pagamento dos valores de amortizacdo ou resgate das Quotas Seniores

nas datas e hipdteses previstas neste Regulamento.
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Paragrafo 12  Ocorrendo qualquer Evento de Liquidacdo acima indicado, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do

Fundo, definidos nos préximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 22  Na hipdtese prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares
das Quotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo antecipada
do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas Dissidentes, pelo

seu valor, na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo 32 Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas Dissidentes, no
prazo previsto no Pardgrafo anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais

Quotas.

Paragrafo 42 Caso a deliberacdo da Assembléia Geral referida no Paragrafo 29
deste Artigo determine a liquidacdo antecipada do Fundo, restard comprovada a
ocorréncia de situacdo que coloque a cessdo dos Direitos de Crédito em risco,
motivo pelo qual o Fundo resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participagao
de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em Circulagdo, observados os

seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes detidas

pelo Fundo, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) o Cedente devera enviar a Administradora planilhas detalhadas informando

o direcionamento dos pagamentos;
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(c) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos

Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(d) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVI em
conjunto com as informacdées enviadas pelo Cedente de acordo com a alinea
(b) acima, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procederad ao
resgate antecipado das Quotas Seniores em Circulacdo até o limite dos
recursos disponiveis.

Paragrafo 52  Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral

das Quotas Seniores, a Administradora podera convocar Assembléia Geral para

deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos

termos e condigdes constantes da legislagdo em vigor.

Paragrafo 62  Até o pagamento integral das Quotas Seniores, quer em dinheiro ou
em Direitos de Crédito, ficara suspenso o resgate das Quotas Subordinadas, que

somente serdo resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores.

Artigo 65 Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada do
Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido as Quotas em circulacdo, as Quotas em circulacdo poderdo ser resgatadas
mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas, desde que o referido resgate seja

realizado fora do ambito da CETIP.

Pardgrafo 12  Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate aos Quotistas devera ser realizada mediante a
utilizagcdo de procedimento de rateio, considerando a proporgdo do numero de
Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos

estabelecidos neste Capitulo.

Paragrafo 22 A Assembléia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de
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entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas
para fins de pagamento de resgate das Quotas, observado o quorum de deliberagdo

de que trata o Capitulo XXl e o disposto na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 32  Caso a Assembléia Geral referida no paragrafo 22 acima ndo chegue
a um acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de
pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fra¢do ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com a
proporcdo de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em
circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades

competentes.

Paragrafo 42 A Administradora devera notificar os Quotistas, por meio (i) de carta
enderecada a cada um dos Quotistas, (ii) correio eletronico enderecado a cada um
dos Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo de aviso no Periédico utilizado para
veicular as informacgdes referentes ao Fundo, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a
proporg¢do de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os

Quotistas apds a constituicdo do condominio.

Paragrafo 52 Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdio do
administrador do condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da
notificagdo acima referida, essa fungdo serd exercida pelo titular de Quotas Sénior

gue detenha a maioria das Quotas Sénior em circulacdo.

Pardgrafo 62 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada (na hipotese de o
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Cedente ndo estar mais atuando como fiel depositario) fard(do) a guarda dos
Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos
Comprobatodrios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da notificagdo
referida no paragrafo 52 acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Quotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do
paragrafo 42 acima, indicard ao Custodiante e/ou a empresa por ele contratada
(conforme o caso), hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito,
dos respectivos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros. Expirado
este prazo, a Administradora podera promover a consignacdo dos Direitos de
Crédito, dos Documentos Comprobatdérios respectivos e dos Ativos Financeiros, na

forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XX — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 66 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as

seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

Obrigac¢des do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios
e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na

legislagdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicagdes aos Quotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, da andlise de sua

situacdo e da atuacao da Administradora;
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(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

)

(k)

(1)

taxas, emolumentos (aqui compreendidas as despesas inerentes ao registro
das garantias em cartdrio) e comissGes pagas sobre as operag¢des do Fundo,

inclusive na realizacdo da distribuicdo das Quotas Seniores;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive eventuais cobrancgas
extrajudiciais que sejam necessarias, e o valor da condenacgdo, caso o Fundo
venha a ser vencido, bem como as despesas de cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos incorridas pelo Custodiante e/ou por agentes de

cobranca devidamente habilitados;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a

realizacdo de Assembléia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrucdo

CVM 356; e

contribuicdo anual devida a entidade de balcdo organizado em que o Fundo

tenha suas Quotas admitidas a negociagao;

despesas com a eventual contratacdo de Agente de Cobranga dos Direitos

de Crédito Inadimplidos do Fundo.

Paragrafo 12  As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos do

Fundo devem correr por conta da Administradora.
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Paragrafo 22  Considerando que todos os encargos previstos no caput deste
Artigo serdo suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela
Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos
destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo
Fundo, mediante apresentacao da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e

assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XXI — ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 67 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento,

compete privativamente a Assembléia Geral, observados os respectivos quoruns de

deliberagao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e, excetuado o Auditor
Independente, deliberar sobre a substituicdo dos demais prestadores de
servicos do Fundo;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de redugao;

(d) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo,
observado o procedimento do XX deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteragdo deste Regulamento;

(f) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais

Eventos de Avaliacdo serdao considerados Eventos de Liquidagao;
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(g) decidir sobre a matéria pendente de decisdao pelo Comité de Quotista, caso
0 quorum necessario para aprovacdao em Comité de Quotistas ndo seja

alcangado; e

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do

Fundo mediante dag¢do em pagamento de Direitos de Crédito.

Artigo 68 O Regulamento poderda ser alterado independentemente de
Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater ndo material nas definicdes e nos
parametros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal
alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades

competentes.

Artigo 69 A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacgao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacgdes, e far-se-a por meio de (i) envio de carta simples, (ii)
correio eletrénico enderecado a cada um dos Quotistas, ou (iii) por meio de publicacdo no
Periddico, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembléia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes
e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto

da Assembléia Geral.

Paragrafo 12  Sem prejuizo do envio aos Quotistas na forma prevista no caput, a
convocagao da Assembleia Geral deve ser disponibilizada na pdgina da
Administradora na Internet (www.gerafuturo.com.br) e, enquanto a distribuicdo

estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet.

Paragrafo 22 A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora

ou (ii) por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas



DocuSign Envelope ID: 77A32CBB-FE01-4083-AF88-4EQ0B4A37C4E

em circulacao.

Paragrafo 32 A Assembléia Geral sera considerada validamente instalada em
primeira convoca¢cdo com a presenga de Quotistas Seniores que representem, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas Seniores em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero de Quotistas Seniores.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera

considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 42 A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo 52  Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 62 abaixo, a Administradora
e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulacdo poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora,
ou quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do

dia.

Paragrafo 62 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos

Quotistas as informacg&es que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo 72  Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os
anuncios ou as cartas enderegadas aos Quotistas devem indicar, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.
Alternativamente, e desde que todos os Quotistas estejam de acordo e aptos a
participar, a Assembléia Geral podera ser realizada por video-conferéncia, ficando a
Administradora responsavel por disponibilizar toda infra-estrutura necessaria para

que todos os Quotistas sejam conectados.

Paragrafo 82  Alternativamente, os Quotistas poderdo participar da Assembleia
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Geral por meio de conferéncia telefonica, video-conferéncia ou quaisquer outros
meios de comunicacao por meio dos quais possam falar e ouvir os demais, cabendo
a Administradora disponibilizar a infraestrutura necessaria para que todos os
Quotistas possam participar da Assembleia Geral, sendo os custos atribuidos ao
Fundo. Serdo considerados presentes na Assembleia Geral para todos os fins,
inclusive computac¢do do quorum de instalacdo, os Quotistas que participarem por
meio destes procedimentos remotos. Os Quotistas que participarem da Assembleia
Geral através de procedimento remoto conforme aqui descrito, deverdo
encaminhar por e-mail a Administradora cépia do documento indicando o voto por
escrito, no modelo a ser fornecido previamente pela Administradora, devidamente
assinado pelo Quotista ou representante legal, com firmas reconhecidas, devendo
ainda encaminhar a respectiva via original do documento para o endereco da
Administradora, juntamente com o original ou cdpia autenticada da procuracao que
confirma os poderes do(s) signatario(s) do documento, conforme o caso. Somente
serdao considerados os votos dos Quotistas que participarem da Assembleia Geral
através de procedimento remoto, caso tanto o email quanto a via original do
documento com o voto do Quotista tenham sido recebidos pela Administradora até

as 18:00 horas do dia util imediatamente anterior a realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 70 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a
representacdo do Quotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano,
sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagio da Assembleia Geral, bem como
participagdo por procedimentos remotos observado o disposto no paragrafo 72 do Artigo

69.

Paragrafo Unicolndependente de terem participado da Assembleia Geral por
procedimentos remotos nos termos do pardgrafo 72 do Artigo 69, os quotistas
poderdo votar por meio de comunicagdo escrita, desde que recebida pela
Administradora, juntamente com o original ou cépia autenticada da procuracdo que
confirma os poderes do(s) signatério(s) do documento, conforme o caso, até as

18:00 horas do dia util imediatamente anterior a realizacdo da Assembleia Geral.
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Artigo 71 Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo, toda e qualquer
matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas deverd ser aprovada pelos titulares da
maioria das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral; exceto com relagdo as matérias
indicadas nos incisos (b), (c) e (d) do Artigo 67 acima, as quais deverao ser aprovadas, em
primeira convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas emitidas e, em segunda

convocacgao, pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembléia Geral.

Paragrafo 12  Ressalvado o disposto no Paragrafo 22 abaixo, a alteracdo da Meta
de Rentabilidade Prioritdria das Quotas Seniores dependerd da aprovagdo dos

titulares de 100% (cem por cento) das Quotas Seniores em circulagdo.

Paragrafo 22  Sem prejuizo do disposto no caput e nos Paragrafos anteriores, a
aprovacao das seguintes matérias dependerd, ainda, do voto favoravel dos titulares
da maioria das Quotas Subordinadas: (i) substituicdo do Custodiante e da Agéncia
de Classificacdo de Risco; (ii) alteragdo da politica de investimento e da politica de
concessdo de crédito, estabelecidas nos Anexos | e Il deste Regulamento,
respectivamente; (iii) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢Oes da
Cessdo; (iv) alteracdo da Razdo de Garantia e do Excesso de Cobertura; (v) alteracdo
da composicdo da Reserva de Liquidez; e (vi) alteracdo da Meta de Rentabilidade

Prioritaria das Quotas Seniores.

Paragrafo 32 Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de
deliberagdo da Assembléia Geral, serdo excluidas as Quotas de titularidade do
Cedente e de quaisquer de suas partes relacionadas, assim como de agentes ou
representantes de quaisquer dessas pessoas, salvo quando a votagdo ocorrer

conforme o disposto no caput deste Artigo.

Pardgrafo 42 N3do podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo: (i) a
Administradora e a Gestora; (ii) os sdcios, diretores e funcionarios da
Administradora ou da Gestora; (iii) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora,

seus socios, diretores, funcionarios; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus
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socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo 52  N&o se aplica a vedagdo prevista no Paragrafo 42 acima quando: (i)
os Unicos Quotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas no Pardgrafo 42 acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Quotistas presentes a assembleia, manifestada na proépria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a

Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

Artigo 72 As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigardo todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembléia

Geral ou do voto proferido na mesma.

Artigo 73 Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de

convocacao, instalacdo e deliberacdo previstos neste Regulamento.

Artigo 74 A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes para exercerem as func¢oes de fiscalizagdo e de controle gerencial das

aplica¢cdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as fungdes de representante dos Quotistas

pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Quotistas;

(b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou

outras sociedades sob controle comum; e
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(c) ndo exercer cargo no Cedente dos Direitos de Crédito integrantes da

Carteira do Fundo.

Artigo 75 As decisbes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos
Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realiza¢do, e far-se-a por
meio de (i) envio de carta simples, ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos

Quotistas.

CAPiTULO XXII — COMITE DE QUOTISTAS

Artigo 76 O Fundo possuird um Comité de Quotistas, composto de até 5
(cinco) membros efetivos e seus respectivos suplentes, eleitos em Assembleia Geral
(“Comité de Quotistas”), cuja principal funcdo sera vetar ou ndo as propostas de eventuais
acordos relativas aos Direitos de Crédito Inadimplidos que compdem a Carteira do Fundo no

ambito judicial ou extrajudicial.

Pardgrafo 1° Os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, elegerdo os membros
para compor o Comité de Quotistas da seguinte maneira: 2 (dois) membros efetivos
e respectivos suplentes serdo eleitos pelos dois quotistas titulares do maior nimero
de cotas seniores do Fundo em circulagdo, 1 (um) membro efetivo e respectivo
suplente sera eleito pelo quotista subordinado e 2 (dois) membros efetivos e
respectivos suplentes serdo eleitos pelos demais quotistas em conjunto, que
estiverem presentes em Assembléia Geral de Quotistas convocada para este fim. Os
membros indicados pelos Quotistas poderdo ser empregados dos prdprios

Quotistas, ou terceiros com poderes devidamente outorgados pelos mesmos.

Paragrafo 2° O mandato dos membros do Comité de Quotistas correspondera ao
prazo de duragao do Fundo, podendo ser substituidos a qualquer momento por
guem os indicou, mediante comunicacdo aos demais membros do Comité de

Quotistas.

Paragrafo 3° Na hipdtese de vacancia em cargo ou cargos do Comité de

Quotistas, por renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, este serd
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substituido por seu suplente até que seja indicado o novo membro na préxima
Assembleia Geral que se realizar apds a vacancia. O membro efetivo eleito

completara o mandato do membro substituido.

Paragrafo 42 O Comité de Quotistas tera como fungdes:
(i) analisar e vetar ou ndo as propostas de eventuais acordos relativas aos
Direitos de Crédito Inadimplidos que comp&em a Carteira do Fundo no ambito
judicial ou extrajudicial, incluindo descontos em relacdo aos valores devidos,
prorrogacdes de prazo, liberacGes ou substituicGes de garantia, constituicdo de
novas garantias e/ou qualquer outro acordo ou ajuste de natureza diversa a ser

celebrado com devedores dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

(ii) analisar todo e qualquer documento elaborado ou proposto pela Gestora

relacionado a renegociacdo e cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos;

(iii) acompanhar as medidas tomadas pela Gestora relativamente aos acordos
referentes aos Direitos de Crédito Inadimplidos que compdem a Carteira do

Fundo no ambito judicial ou extrajudicial.

Paragrafo 52  Os membros do Comité de Quotistas ndo receberdo qualquer tipo

de remuneracdo do Fundo pelo desempenho de seus servigos.

Paragrafo 62 O Comité de Quotistas reunir-se-a sempre que a Gestora convocar

tendo em vista os interesses do Fundo.

Paragrafo 72 As reunides do Comité de Quotistas serdao convocadas, por e-mail,
no endereco disponibilizado pelos membros do Comité de Quotistas quando de sua
indicacdo, com antecedéncia minima de 72 (setenta e duas) horas, com indicagdo de
dia, hordrio e local da reunido, e respectiva ordem do dia, dispensada a convocag¢ado
quando estiverem presentes todos os membros, disponibilizando ainda, se for o

caso, os documentos, informagdes e minutas necessarios para a reuniao.
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Paragrafo 82 As deliberagdes do Comité de Quotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico enderecado a cada um dos membros, sem
necessidade de reunido, caso em que os membros terdo o prazo de até 72 (setenta
e duas) horas, contado do recebimento da consulta, para respondé-la, por meio de
manifestacdo de voto. Da consulta deverdo constar todas as informacgdes
necessdrias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto, incluindo cdpia dos

documentos e informacgdes necessdrias.

Paragrafo 92  As reunides do Comité de Quotistas poderdao ser presenciais, ou
realizadas por meio de conferéncia telefonica, video-conferéncia ou quaisquer
outros meios de comunicacdo por meio dos quais possam falar e ouvir os demais,
sendo instaladas com a presenca da maioria dos seus membros. Os membros que
participarem da reunido por meio dos procedimentos remotos aqui descritos,
deverdo encaminhar por e-mail a Gestora, no mesmo dia da realizacdo da reunido,
c6pia do documento indicando o voto por escrito, devidamente assinado pelo
respectivo membro votante ou representante legal, devendo ainda encaminhar a
respectiva via original do documento para o endere¢o da Gestora, juntamente com
o original ou cépia autenticada da procuracdo que confirma os poderes do(s)

signatario(s) do documento, conforme o caso.

Paragrafo 10  Das reuniGes presenciais do Comité de Quotistas a Gestora lavrara

as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, e disponibilizara para consulta
dos demais cotistas do Fundo; e das reunies do Comité de Quotistas por meio de
video ou teleconferéncia ou de consulta formal serd lavrado ato da Administradora
reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma

ata.

Paragrafo 11  As decisdes do Comité de Quotistas serdo tomadas pela maioria de
seus membros presentes a reunido. Caso a maioria ndo seja alcangada, a matéria
devera ser submetida a aprovacdo em Assembléia Geral de Quotistas convocada

para este fim ou por meio de consulta formal aos Quotistas.
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Pardgrafo 12 O resultado das reunides do Comité de Quotistas sera comunicado
aos Quotistas por meio de disponibilizacdo de ata para consulta de todos os

cotistas.

Paragrafo 13 Os membros do Comité de Quotistas deverdo informar a Gestora, e
esta deverd informar aos Quotistas, qualquer situacdao que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situa¢do de conflito de interesses com o Fundo. Em qualquer caso
de conflito de interesses envolvendo membros do Comité de Quotistas, tal membro

deverd abster-se de votar na respectiva reunidao do Comité.

Paragrafo 14 Ao assumir, os membros do Comité de Quotistas deverdao assinar
termos de confidencialidade, ja que, por forca de sua participacdo no Comité, os
membros terdo acesso a informacgdes e documentos que deverdo ser mantidos em
sigilo, devendo se comprometer a ndo divulgar, comunicar e nem fazer uso de
quaisquer dessas informacdes, dados, materiais e documentos, em seu proprio
beneficio, em beneficio de quem os tiver indicado ao Comité, ou para finalidade
diversa daquela a que se propde o Comité de Quotistas, sob pena de arcar com as
perdas e danos decorrentes desses atos e de responder perante o Fundo, perante
terceiros e perante os poderes publicos competentes pelo descumprimento a tais

disposicoes.

CapiTULO XXIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 77 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicagdo no Periddico
utilizado para a divulgacdo de informag¢des do Fundo, devendo permanecer a disposi¢ao dos
condéminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes
autorizadas a distribuir Quotas do Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as
informacBes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a

respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.
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Paragrafo 12  Sem prejuizo do envio aos Quotistas na forma prevista no caput e a
entidade administradora de mercado organizado onde as quotas estejam admitidas
a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao Fundo ou
aos ativos financeiros integrantes de sua carteira deve ser: (i) | — divulgado por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM,; e (ii) mantido na
pagina da Administradora na Internet (www.gerafuturo.com.br) e, enquanto a

distribuicdo estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet.

Paragrafo 22  Para fins do disposto neste artigo, considera-se relevante qualquer
ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das quotas ou na decisao
dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais quotas.

Artigo 78 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e
dependéncias, informacgdes sobre: (i) o nUmero de Quotas de propriedade de cada um e o
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més; (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporg¢ao
entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Quotas Seniores. As obrigacdes
aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacGes de divulgacado

contidas no artigo 34, inciso IV da Instru¢ao n2 356 CVM.

Artigo 79 A Administradora deve colocar as demonstra¢des financeiras do
Fundo a disposicao de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstra¢des financeiras

anuais.

Artigo 80 As demonstragdes financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na

CVM. A informacdo sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo



DocuSign Envelope ID: 77A32CBB-FE01-4083-AF88-4EQ0B4A37C4E

encontra-se disponivel para acesso pelos Quotistas na pagina da Administradora no sitio
www.gerafuturo.com.br. Qualquer alteracdo do Auditor Independente contratado sera
comunicada por meio de carta simples enderecada aos Quotistas e, quando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Quotas

forem registradas para negociacao.

Paragrafo Unico Devera constar necessariamente de cada relatério de auditoria e

das respectivas notas explicativas descricdo pormenorizada:

(a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos

de Crédito;

(b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social,

dos termos e condicdes deste Regulamento e do Contrato de Cessao;

(c) referente ao cumprimento, pelo Cedente, dos procedimentos definidos na
politica de concessdo de crédito e na politica de cobranca e das declaracbes

prestadas pelo Cedente no Contrato de Cessdo; e

(d) analise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do

Pardgrafo 72 do Artigo 24 deste Regulamento.

Artigo 81 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) a relagdo entre o Patrimonio Liquido
e o valor das Quotas Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; (v) os
relatdrios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, e (vi) o demonstrativo
elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do Pardgrafo 72 do Artigo 24 deste
Regulamento, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Regulamento e na

legislagdo vigente.

Paragrafo Unico A divulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento deve

ser feita por meio de (i) anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico
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utilizado para a divulgac¢do de informacgdes do Fundo ou, sempre que possivel, por
meio de (ii) correio eletrénico e carta com aviso de recebimento enviados ao
Quotista. Qualquer mudanca, com relacdo ao Periédico, devera ser precedida de

aviso aos Quotistas.

Artigo 81-A A versdo atualizada deste Regulamento deve ser mantida na pagina

da Administradora na Internet (www.gerafuturo.com.br).

Paragrafo UnicoSem prejuizo do disposto no caput acima, a versdo atualizada deste
Regulamento deve ser mantida também nas pdginas na Internet do distribuidor,
enqguanto a distribuicdo estiver em curso, e da entidade administradora do mercado

organizado onde as quotas sejam admitidas a negociacao.

CAPITULO XXIV — CusTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

Artigo 82 Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, a maioria dos titulares das Quotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, poderdo
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagdo de novas Quotas
Seniores, a ser realizada por todos os titulares das Quotas Seniores para assegurar, se for o

caso, a adog¢do e manutengao dos procedimentos acima referidos.

Artigo 83 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para
salvaguarda de direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, ndo estando a Administradora, o Cedente, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos

procedimentos referidos neste Capitulo.
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Artigo 84 A realizacdo de despesas ou a assunc¢do de obrigacdes, por conta e
ordem do Fundo, nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos
titulares da maioria das Quotas Seniores reunidos na Assembléia Geral prevista no artigo 77
acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacGes seja aprovada
na forma deste Capitulo, os Quotistas deverdo definir na referida Assembléia Geral o
cronograma de integralizacdo das novas Quotas Seniores, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Quotas Seniores em Circulagdo, na proporgdo de seus
créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios
a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembléia Geral, sendo vedada

qualquer forma de compensacao.

Artigo 85 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncdo pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso de prover, na
proporcdo de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de

sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

Artigo 86 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Coordenador Lider, o
Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares
das Quotas Seniores em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto,

na forma prevista no Artigo 84 acima.

Artigo 87 Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo, nos termos
deste Capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicbes incidentes sobre os pagamentos

intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
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receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer

forma de compensacao.

CAPITULO XXV — FACULDADE DO CEDENTE DE RECOMPRAR DIREITOS DE CREDITO

Artigo 88 Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente tera a faculdade,
enquanto o Fundo estiver em funcionamento, mediante notificagdo a Administradora, por
escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de adquirir, em moeda

corrente nacional, qualquer Direito de Crédito Inadimplido.

Artigo 89 O Cedente tera o direito, a qualquer momento durante o Periodo de
Caréncia, mediante notificacdo a Administradora, por escrito e com antecedéncia de, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de adquirir (em moeda corrente nacional) ou de substituir,
qualquer Direito de Crédito que tenha cedido ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao.
Ap0ds o término do Periodo de Caréncia, o Cedente terd a faculdade de apresentar ofertas
de aquisicdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, sendo que a Administradora poderd, ou nao,
aceitar a referida oferta, sempre no melhor interesse do Fundo e de acordo com o disposto

no Contrato de Cessao.

Artigo 90 Sem prejuizo das opg¢des de aquisicdo referidas nos Artigos 88 e 89
acima, o Cedente tera o direito de primeira recusa, caso a Administradora deseje alienar
quaisquer Direitos de Crédito integrante da Carteira do Fundo para terceiros. Para fins do
disposto neste Artigo, sempre que o Fundo pretender alienar Direitos de Crédito, a
Administradora enviarad ao Cedente uma notificagdo identificando os Direitos de Crédito que
o Fundo pretende alienar e o respectivo valor. O Cedente deverd exercer o seu direito de
primeira recusa no Prazo de Exercicio, informando a Administradora se deseja ou nao
adquirir os referidos Direitos de Crédito. Caso exerga o referido direito, o Cedente devera
realizar o pagamento dos Direitos de Crédito ao Fundo, pelo mesmo preco oferecido por
terceiro interessado, até o ultimo dia do Prazo de Exercicio, observado o disposto no

Contrato de Cessao. Por outro lado, caso o Cedente ndao exerca o direito de primeira recusa,
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ou deixe de se manifestar no Prazo de Exercicio, a Administradora estard livre para alienar
os Direitos de Crédito em questdo. O Fundo devera notificar o Cedente, imediatamente e
por escrito, sobre eventual alienacdo de Direitos de Crédito para terceiros nos termos deste
Artigo, ficando desde ja acordado entre as Partes que a referida alienag¢do de Direitos de

Crédito para terceiros ndo ensejara em quaisquer 6nus adicionais ao Cedente.

CAPITULO XXVI — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 91 Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se
caracterizem como obrigacdo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo
ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade

exclusiva da Administradora.

Artigo 92 O presente Regulamento e suas alteracGes serdo levados a registro
no Cartério de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede da Administradora, em
10 (dez) Dias Uteis contados da deliberacdo da Assembléia Geral ou da Administradora, e

em 30 (trinta) dias quando a alteracao advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 93 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria. O exercicio social do

Fundo tem durac¢dao de um ano, encerrando-se em 31 de margo de cada ano.

Artigo 94 Para a realizagdo de assembléias relativas aos Ativos Financeiros
elencados no Artigo 79, item “(d)” deste Regulamento, conforme aplicavel, a Gestora deste
Fundo adotard politica de exercicio de direito de voto que disciplina os principios gerais, o
processo decisdrio e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
voto. A versdo integral da referida politica de voto da Gestora encontra-se disposta no
website da Gestora no endereco:
http://www.brasilplural.com/site/Files/Fundos/PoliticasVoto/PoliticaExercicioDireitoVoto.p

df




DocuSign Envelope ID: 77A32CBB-FE01-4083-AF88-4EQ0B4A37C4E

Artigo 95 Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,

para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | — DEFINICOES

Administradora:

Agéncia de Classificacdo de Risco:

Agente de Cobranca

Agente de Depdsito

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM através do Ato Declaratdrio n2 6.819,
de 17 de maio de 2002, a prestacao dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios,
com sede na Rua Candelaria, 65 — Conjunto 1701 e 1702,
Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20091-
020, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 27.652.684/0001-62;

é a Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 201, 182 andar, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 02.295.585/0001-40, ou sua sucessora,

a qualquer titulo;

é a Gestora em conjunto com escritdrios de advocacia
especializados em cobranca e renegociacdo de divida,

devidamente contratados para este fim;

Agente de Depdsito Significa pessoa juridica
especializada na prestagdo de servicos de guarda, depdsito
e manuteng¢do de documentos eventualmente contratada
pelo Custodiante para prestar os servicos de
armazenamento, conservagdo e guarda fisica dos
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos
Creditérios objeto de aquisicdo pelo Fundo, sendo certo
gue as seguintes pessoas ndao poderdao ser contratadas
como Agente de Depdsito: (i) originadores de Direitos
Creditérios; (ii) Cedentes; (iii) consultores especializados

eventualmente contratados pela Instituicao
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Agente Escriturador:

Amortizacdo Extraordinaria:

Assembléia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

BACEN:

Carteira:

Administradora; (iv) eventual gestor da carteira do Fundo;
e/ou (v) quaisquer partes relacionadas as pessoas

anteriormente indicadas.

é a instituicdo financeira de primeira linha contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para a presta¢do dos
servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo, conforme
legalmente habilitada na forma da regulamentacdo

aplicavel,

significa a amortizagao extraordinaria das Quotas Seniores
exclusivamente para fins de enquadramento do
patrimonio do Fundo a Razdo de Garantia, conforme

prevista no Artigo 60 deste Regulamento;

é a Assembléia Geral de Quotistas, ordinaria e

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXI;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que comp&em o
Patrimonio Liquido, conforme previsto no Artigo 72 deste

Regulamento;

E a empresa de auditoria independente, devidamente
cadastrada na CVM, que serd contratada para prestar
servicos de auditoria independente ao Fundo;

€ o Banco Central do Brasil;

E a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito e

Ativos Financeiros;
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Cedente:

Cédulas de Crédito Bancario:

CETIP:

Clientes:

CMN:

Comité de Quotistas:

Compromisso de Promessa de

Subscricdo de Quotas

Subordinadas:

CondicGes da Cessdo:

o Banco BVA S.A,, instituicdo financeira com sede na Av.
Almirante Barroso, n° 52, 192 andar, Centro, Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devidamente inscrito
no CNPJ n° 32.254.138/0001-03, o qual, de tempos em
tempos, cede os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos

do Contrato de Cessao;

sdo as cédulas de crédito bancario emitidas pelos Clientes
em favor do Cedente, por meio das quais sdo formalizados

os termos e as condicGes do empréstimo;

é a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

sdo os clientes pessoas juridicas do Cedente, residentes e
domiciliados no Brasil, que celebram empréstimos e
financiamentos (as quais ddo origem aos Direitos de
Crédito), e que tenham sido objeto da politica de
concessdo de crédito descrita no Anexo |l deste

Regulamento;

Conselho Monetario Nacional;

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 76 deste

Regulamento;

é o “Compromisso de Subscricdo e IntegralizacGo de
Quotas Subordinadas e Outras Avengas”, celebrado entre

a Administradora e o Cedente;

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 18 deste

Regulamento;
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Conta do Fundo:

Contrato de Cessdo:

Contrato de Distribuicdo:

Contrato de Gestao:

Coordenador Lider:

Critérios de Elegibilidade:

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto
ao Custodiante, que sera utilizada para todas as
movimentac¢des de recursos pelo Fundo, inclusive para

pagamento das Obrigacdes do Fundo;

é o “Contrato de Cessdo e Aquisi¢Go de Direitos de Crédito
e Outras Avengas” celebrado entre a Administradora e o
Cedente, com a interveniéncia da Gestora, e que devera
ser registrado no Cartério de Titulos e Documentos da

sede da Administradora e do Cedente;

é o “Contrato de Coordenagdo e Distribui¢cdo Publica, em
Regime de Melhores Esforcos de ColocacGo, de Quotas
Seniores de Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Multisetorial Master 11”7, firmado entre a

Administradora, em nome do Fundo e o Banco BVAS.A;;

é o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Administracdo
de Carteira de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios”, firmado entre a Gestora e a Administradora,
em nome do Fundo, mediante assinatura de Modelo de
Termo de Adesdao do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multisetorial Master ao Contrato de Prestacdo
de Servicos de Administragdo de Carteira de Fundos de

Investimento em Direitos Creditdrios;

é o Banco BVA S.A, ou seu sucessor a qualquer titulo;

tem o significado que |lhe é atribuido no Artigo 17 deste

Regulamento;
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Custodiante:

Data de Amortizacdo:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data de Emissdo:

Data da 12 Subscricdo de Quotas:

Data de Resgate:

Dias Uteis:

é 0 PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, instituigdo financeira
regularmente autorizada a operar pelo Banco Central do
Brasil, bem como devidamente autorizada pela CVM
através do Ato Declaratério n° 13.778, de 16 de julho de
2014 para exercer a atividade de custddia qualificada de
valores mobiliarios, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907 — Parte,
Botafogo, CEP 22250-906, inscrito no CNPJ/MF sob o
numero 45.246.410/0001-55;

é a Comissdo de Valores Mobiliarios;

€ todo dia 5 (cinco) de cada més, a partir do primeiro més

subsequente ao término do Periodo de Caréncia;

€ a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo Custodiante
do atendimento, pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de

Aquisicdo; o que por ultimo ocorrer;

é a data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores do

Fundo;

é a data da 12 subscricdo das Quotas Seniores ou das
Quotas Subordinadas, conforme o caso, em que o0s
recursos sdao efetivamente colocados, pelos Investidores

Qualificados, a disposi¢ao do Fundo;

é a data em que se dard o resgate integral de cada classe

de Quotas;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
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Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Diretor Designado:

Documentos Comprobatorios:

feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancdrio no Estado ou na sede
social da Administradora; e (ii) feriados de ambito
nacional, ressalvados os casos em que os pagamentos
devam ser efetuados pela CETIP, hipétese em que
somente haverd prorrogacdo quando a data do
pagamento coincidir com feriados nacionais, sdbados ou

domingos;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, oriundos de Cédulas de Crédito
Bancario emitidas pelos Clientes em favor do Cedente,
sendo que cada parcela devida pelo Cliente no ambito da
respectiva Cédula de Crédito Bancario serd considerada,

individualmente, um Direito de Crédito;

os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Clientes apds 15 (quinze) dias contados das

respectivas datas de vencimento;

é o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente,
pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacao de informagbes a relativas ao

Fundo;

sdo os instrumentos que compdem os Direitos de Crédito,
quais sejam as Cédulas de Crédito Bancdrio e os
instrumentos de garantia relacionados a cada Cédula de

Crédito Bancario e nela descrito;
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Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liguidacdo:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Garantias:

Gestora:

Instituicoes Autorizadas:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 66 deste

Regulamento;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 62 deste

Regulamento;

tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 64 deste

Regulamento;

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 61 deste

Regulamento;

é o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Multisetorial Master ll;

Sdo as garantias listadas na alinea (c) do Artigo 18 deste

Regulamento;

é a BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA.,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Surubim, n? 373, sala 12 (parte), CEP 04571-050,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 22.119.959/0001-83,
devidamente autorizada a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios pela CVM,
conforme Ato Declaratério n2 14.519, de 30 de setembro

de 2015;

S3o as seguintes institui¢cGes financeiras: Banco do Brasil
S.A., HSBC Bank Brasil S.A, - Banco Multiplo, Banco
Bradesco S.A., Banco Citibank S.A., Banco Ital Unibanco
S.A., Banco Santander S.A., Banco Votorantim S.A. e Plural

S/A Banco Multiplo.
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Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 400:

Instrucdo CVM 539

Investidores Qualificados:

Limites de Concentrac3o:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Obrigacdes do Fundo:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

Periodo de Caréncia:

€ a Instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada;

é a Instrucdao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003;

é a Instrugdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013 e

suas alteragOes posteriores

sdo os investidores qualificados, de acordo com a

definicdo disposta na Instrucdao CVM 539;

S3o os limites de concentragdo estabelecidos no Artigo 11

deste Regulamento;

é a meta de remuneracdo das Quotas Seniores

estabelecida no Artigo 42 deste Regulamento;

sdo todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragao e da

amortiza¢ado, e ao resgate das Quotas;

Significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisdes referidas no Capitulo XVII deste

Regulamento;

é o jornal “DCl — Comércio, Industria & Servicos”, edi¢ao

nacional;

significa o periodo de 6 (seis) meses contado da Data da 12
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Prazo de Duracao:

Prazo de Exercicio:

Preco de Aquisicdo:

Prospecto:

Quotas:

Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulacdo:

Quotas Subordinadas:

Subscricao de Quotas Seniores;

€ o periodo de 100 (cem) meses, contados da Data da 12
Subscricdo de Quotas, ou até a data em que todas as
Quotas do Fundo tenham sido integralmente amortizadas
e resgatadas, dentre os quais, aquele que ocorrer

primeiro;

é o prazo outorgado ao Cedente de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento de notificacdo expedida pela
Administradora, para exercer o direito de primeira recusa,
na hipdtese de a Administradora desejar alienar quaisquer

Direitos de Crédito para terceiros;
é o preco de aquisicdo de cada Direito de Crédito pago
pelo Fundo ao Cedente, em moeda corrente nacional,

conforme indicado em cada Termo de Cessao;

é o prospecto definitivo de distribuicdo publica de quotas

seniores de emissao do Fundo;

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;

sdo as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo na

forma do Artigo 42 deste Regulamento;

é a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as

Quotas Seniores resgatadas;

sdo as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo

em uma ou mais distribuicdes;




DocuSign Envelope ID: 77A32CBB-FE01-4083-AF88-4EQ0B4A37C4E

Quotistas:

Quotista Dissidente

Razdo de Garantia:

Regulamento:

Recebiveis a Performar:

Reserva de Liquidez:

sdo os titulares das Quotas;

é o Quotista que delibera a favor da Liquidacao
Antecipada do Fundo em Assembléia Geral, na hipétese da
ocorréncia de Evento de Liquida¢do, quando a decisdo

assemblear é contra a liquidacdo do Fundo,

é a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor
do Patrimonio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas
Seniores em Circula¢do, observado o disposto no Artigo 59

deste Regulamento;

é o regulamento do Fundo;

sdo recebiveis dados em garantia do pagamento de
Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, nos termos do
item (iii), alinea (c) do Artigo 18 deste Regulamento,
decorrentes de contratos de fornecimento de bens e/ou
servicos celebrados entre os Clientes e terceiros, cuja
prestacdo por parte do Cliente ainda ndo tenha ocorrido
no momento em que o Direito de Crédito objeto da
garantia é ofertado ao Fundo, bem como seus eventuais
documentos e/ou instrumentos acessodrios, sendo certo
gue tais recebiveis deverdo contar com mecanismo de
pagamento pré-estabelecido, por meio de depdsito em
conta vinculada ou pagamento de boleto bancario cujos

recursos serao creditados na conta do Fundo;

A soma correspondente a, no minimo, 2,0% (dois por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo, que devera ser
mantida, pela Administradora, em caixa, depdsitos

bancéarios a vista e/ou aplicacdes de liquidez imediata
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Reserva Extraordinaria:

Resolucdo CMN 2.907:

Taxa de Administracdo:

Taxa DlI:

(liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza), para

pagamento dos Encargos do Fundo;

A reserva no valor de até R$1.000.000,00 (um milh3o de
reais) constituida por valores que excederem a
constituicdo da Reserva de Liquidez e cujos recursos serao
destinados ao pagamento de Encargos do Fundo que

excederem o montante disponivel na Reserva de Liquidez;

é a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,

de 29 de novembro de 2001;

é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 25 deste

Regulamento;

Taxas médias referenciais dos depésitos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANBIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de capitalizacdo

composta, com base em um ano de 252 dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
gquando da distribuicdo de rendimentos prevista no
Regulamento, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma
taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a
data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensag¢des financeiras, tanto por parte do Fundo
quanto pelos titulares das Quotas Seniores, quando das

distribuicdes de rendimentos posteriores;
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Taxa Minima de Cessdo:

Termo de Adesdo ao Regulamento:

Termo de Cessado:

Valor dos Direitos de Crédito:

Valor Unitario de Emissdo:

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou por imposicio legal, a Administradora,
mediante aviso aos Quotistas, devera convocar Assembléia
Geral para definir a nova taxa substituta. Até a deliberacdo
da nova taxa substituta, sera utilizada como Taxa DI a
ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuragao
e/ou divulgacdo, extincdo ou imposicdo legal da Taxa DI,

conforme o caso;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 19 deste

Regulamento;

é o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu

ingresso no Fundo;

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito do Cedente nos termos do Contrato de
Cessdo, e que deverdo ser registrados no Cartério de
Titulos e Documentos da sede da Administradora e do

Cedente, nos termos do Contrato de Cessao;

com relagdo a cada Direito de Crédito, significa o Preco de
Aquisicao, (i) acrescido dos rendimentos auferidos a partir
da Data de Aquisicado e Pagamento, conforme
contabilizados diariamente pelo Fundo, e (ii) decrescido
dos pagamentos realizados pelo Cliente, ou a sua ordem,

apos a Data de Aquisicdo e Pagamento;

€ o valor unitario de emissdo das Quotas Seniores ou das

Quotas Subordinadas, na Data da 12 Subscricdao de Quotas;
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Valor Unitario de Referéncia: Significa (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores, o

respectivo Valor Unitario de Emiss3o, ou (ii) nos Dias Uteis
subsequentes a Data de Emissdao, o Valor Unitario de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de
Rentabilidade Prioritdria estabelecida para as Quotas
Seniores; sendo certo que, nas Datas de Amortiza¢do, apds
0os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de
Referéncia sera deduzido do montante efetivamente pago

a titulo de amortizag¢do das Quotas Seniores.
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ANEXO |- DESCRICAO DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

As operagOes de empréstimos e financiamentos realizadas pelo Banco BVA tém como foco
empresas do segmento de “middle market” e sdo garantidas, via de regra, por titulos de
crédito e/ou recebiveis originados no ambito dos contratos de fornecimento (“Operacées de
Crédito”). A politica de crédito adotada pelo Banco BVA visa a manutencdo de uma carteira
de crédito pulverizada, mediante a realizacdo de Operagbes de Crédito de curto prazo,
celebradas com uma quantidade significativa de Clientes integrantes dos diversos ramos de
atividades e setores econb6micos, garantidas por titulos de crédito e/ou recebiveis

originados no dambito dos contratos de fornecimento.

| — Estrutura de Crédito

A formalizacdo de uma Operacdo de Crédito deve observar a estrutura de crédito do Banco

BVA, que se encontra dividida da seguinte forma:

(i) Area Comercial: responsavel pela venda das Operacdes de Crédito;
(ii) Area de Crédito: responsavel pela aprovacio das Operacdes de Crédito; e
(iii) Area de Back-Office: responsavel pela formalizagdo das Operag¢des de Crédito.

Ha uma total segregacdo entre as dreas que compdem a estrutura de crédito do Banco BVA,
de forma que as fungdes e responsabilidades de cada uma sdo bem definidas durante todo

o processo de formalizagao da Operagao de Crédito.

Como primeiro passo para a celebra¢cdo de uma Operag¢do de Crédito, o Banco BVA realiza o

cadastro do Cliente no seu banco de dados.

A Area de Crédito é composta, basicamente, pela Diretoria de Crédito e pelo Comité de
Crédito. A aprovac¢do das Operag¢des de Crédito é de responsabilidade do Comité de Crédito
com base em informacées colhidas e conceitos formulados pelas equipes que compdem a
Diretoria de Crédito, quais sejam: (i) Geréncia de Analise de Crédito; (ii) Revisdo de Crédito;

e (iii) Cadastro.
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As alcadas para a aprovacao das Operacdes de Crédito estdo concentradas no Comité de
Crédito, que, por sua vez, se estrutura em: Comité de Crédito 2, Comité de Crédito 1 e

Comité de Crédito Executivo.

O Banco BVA possui, ainda, um departamento juridico para a analise e formalizacdo de
garantias mais especificas e/ou estruturadas, outorgadas no ambito das Operacdes de

Crédito.

Il. - Area de Crédito — Diretoria de Crédito

Il.a. — Geréncia de Analise de Crédito

Possui a funcdo primordial de viabilizar a concessdo, renovacido e/ou a alavancagem de
crédito aos Clientes, por meio do enquadramento das caracteristicas e do volume de risco
de uma Operacdo de Crédito em relacdo a capacidade de pagamento e caracteristicas do
respectivo Cliente, de forma a prover o Banco BVA com a seguranga necessaria quanto ao

retorno dos recursos das Operacdes de Crédito.

Previamente ao inicio dos demais procedimentos envolvidos na concessdao de crédito aos
Clientes, a Geréncia de Analise de Crédito procede a andlise e verificacdo da “pesquisa

|II

cadastral” realizada pelo Cadastro. Nesta etapa inicial sdo (i) elaboradas planilhas com base
nos balancos e balancetes dos Clientes, e analisado (ii) o risco de inadimpléncia dos Clientes,

e (iii) o histérico de relacionamento do Cliente com o Banco BVA.

De forma complementar, a Geréncia de Andlise de Crédito realiza, ainda, andlises setoriais
dos diferentes ramos da atividade econémica nos quais o Banco BVA possui, ou venha a
possuir, Operac¢des de Crédito, notadamente daqueles setores em que possa haver
concentragdo de OperagGes de Crédito. Apuram-se, entdo, quais os fatores de risco e as

possibilidades de alavancagem de negdcios.
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A Geréncia de Andlise de Crédito realiza visitas a Clientes, pratica essencial para conhecer
melhor seu negdcio e o nivel de sua atividade, bem como para identificar eventuais riscos
de crédito, de forma a contribuir para a identificacdo de novas oportunidades de negdcios e
venda de novos produtos. Nessas visitas sdo levados em consideragao critérios, tais como:
(i) localizagdo do Cliente, para fins de determinacao de logistica; (ii) instalagGes fisicas, com
relacdo a capacidade produtiva/vendas; (iii) fluxo de pessoas; (iv) fluxo de materiais; (v)

estoque; (vi) precos praticados com relagdao ao mercado.

Os procedimentos adotados pela Geréncia de Analise de Crédito em conjunto com as
demais equipes da Area de Crédito tem por objetivo verificar e registrar o nivel de risco de
crédito de determinado Cliente, com vistas a agilizar decisGes, monitorar a qualidade da
carteira de crédito do Banco BVA, ou, ainda, fixar limites para a concessdo de crédito aos

Clientes.

Para fins de celebracdo de Operac¢des de Crédito, os Clientes sdo classificados pelo Banco
BVA de acordo com determinados fatores que possam afetar a qualidade de crédito, tais
como, mas nado se limitando: (i) caracteristicas da Operacdo de Crédito (finalidade, valor,
prazo e garantia); (ii) situacdo econémico-financeira do Cliente (endividamento, liquidez,
fluxo de caixa); (iii) pontualidade do Cliente no cumprimento de obriga¢des (histdrico

operacional); (iv) ramo de atividade econ6mica.

O Banco BVA avalia o Cliente e o grupo econdbmico ao qual ele pertence, atribuindo
classificagOes de risco (rating) que refletem seu risco de crédito em relagdo ao Banco BVA.
Os ratings atribuidos aos Clientes visam a dar suporte as andlises para a realizagdo de
Operagdes de Crédito, agilizar decisOes e aprimorar o acompanhamento da carteira de

crédito do Banco BVA e sua adequacdo a politica de crédito do Banco BVA.

A classificacdo dos Clientes varia entre os conceitos “AA” (muito bom) e “D” (impedido de

operar).
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Il.b. — Revisdo de Crédito

Possui a responsabilidade de monitorar a carteira de crédito do Banco BVA, avaliar e
acompanhar as condi¢cdes dos Clientes “pds-crédito”, bem como analisar e criticar o

comportamento da carteira de crédito.

Com relagdo aos Clientes “pds-crédito”, essa area realiza o acompanhamento (i) cadastral;
(ii) de formalizacdo das Operacdes de Crédito; (iii) das atividades e do setor econémico do

Cliente; bem como (iv) de operagées vencidas.

A Revisdo de Crédito realiza, ainda, um acompanhamento da carteira de crédito do Banco
BVA com base nos ativos do Banco BVA, classificando-os por (i) ramo de atividade; (ii) tipo
de garantia; (iii) ativo por grupo/cliente; e (iv) por modalidade de operacdo. Além disso, essa
area faz ainda uma classificacdo da carteira de crédito, discriminando-a por espécie de

titulos de crédito (cheques e duplicatas).

Ha ainda diversas outras funcdes de responsabilidade dessa area, que compreendem a
analise: (i) do fluxo de recebimento das Operacdes de Crédito; (ii) das Garantias; e ainda (iii)

da revisdo de risco por Cliente.

Il.c. — Cadastro

Responsavel por dar suporte a Geréncia de Analise de Crédito e a Revisdo de Crédito, antes

da formalizagao de Operagdes de Crédito, conforme o caso.

Para tanto, realiza a elaboragdo de fichas cadastrais dos Clientes, mediante a coleta de
diversas informag¢des sobre os Clientes, inclusive junto ao comércio em geral, 6rgaos

governamentais e outras instituicdes financeiras.

Para a elaboracdo e/ou atualizacdo das “fichas cadastrais” dos Clientes, o Cadastro realiza,

ainda, andlise de duplicatas, apontamentos restritivos (tais como pedidos de faléncia e
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recuperacdo judicial ou extrajudicial), além de acompanhar os meios de comunicagdo com

relacdo a eventuais noticias desabonadoras de cada Cliente.

Il — Area de Crédito — Comités de Crédito

lll.a. — Comité de Crédito 2

O Comité de Crédito 2 é composto por representantes das 3 (trés) dreas que integram a
Diretoria de Crédito, quais sejam, Geréncia de Andlise de Crédito, Revisdo de Crédito e
Cadastro, observado que é imprescindivel a participacdo do Gerente de Crédito neste

comité.

E responsavel pela andlise e aprovacdo de Operacdes de Crédito cujas garantias sejam
representadas por duplicatas e/ou cheques. No que diz respeito a alcada de aprovacdo, o
Comité de Crédito 2 pode aprovar Operacdo de Credito de valores correspondentes a até RS
500.000,00 (quinhentos mil reais), em operacdes garantidas por, no minimo, 100% (cem por
cento) de titulos de crédito (duplicatas ou cheques) e com prazo mdaximo de até 120 (cento

e vinte) dias.

A competéncia do Comité de Crédito 2 para analise de OperacGes de Crédito abrange
atividades integrantes de todos os setores economicos, exceto: (i) associa¢des sindicais e
religiosas; (ii) distribuidoras de petréleo e afins; (iii) frigorificos e afins; (iv) sociedades de
factoring; (v) 6rgdos publicos; e (vi) partidos politicos (com os quais o Banco BVA n&o opera).
O Comité de Crédito 2 retine-se diariamente.

lll.b. — Comité de Crédito 1

E composto pelo Diretor de Crédito e pelas 3 (trés) areas que integram a Diretoria de

Crédito, quais sejam, Geréncia de Andlise de Crédito, Revisdo de Crédito e Cadastro.
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O Comité de Crédito 1 é responsavel pela andlise e aprovacdo de OperacGes de Crédito cujas
garantias sejam representadas por cheques, duplicatas, recebiveis de contratos de

fornecimento, alienacdo de veiculos e/ou CDB.

No que diz respeito a alcada de aprovacao, o Comité de Crédito 1 pode aprovar Operagées
de Crédito de valores superiores aqueles do Comité de Crédito 2, tais como RS 3.000.000,00
(trés milhGes de reais), no caso de cheques, duplicatas e recebiveis (direitos creditdrios) ou

até RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no caso de CDB.

O minimo de garantias representadas por titulos de crédito e/ou recebiveis para as
Operacdes de Crédito submetidas a analise e aprovacao do Comité de Crédito 1 diminui
para 70% (setenta por cento) em relacdo a operagdes com prazo maximo de 120 (cento e

vinte) dias.

A competéncia do Comité de Crédito 1 para analise de Operac¢des de Crédito abrange
atividades integrantes de todos os setores econGmicos, exceto: (i) associacdes sindicais e
religiosas; (ii) distribuidoras de petrdleo e afins; (iii) sociedades de factoring; (iv) érgaos
publicos; e (v) partidos politicos (com os quais o Banco BVA ndo opera).

O Comité de Crédito 1 retne-se diariamente.

lll.c. — Comité de Crédito Executivo

O Comité de Crédito Executivo é composto pelo Presidente do Banco BVA, pelo Diretor de

Crédito e pelo Diretor Comercial.

N3o ha limite de algada para andlise e aprovacao de Operagdes de Crédito.

O Comité de Crédito Executivo retune-se 2 (duas) vezes por semana, as quartas e sextas-

feiras.
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lll.d. — Comité de Revisdo de Crédito

O Comité de Revisdao de Crédito reune-se mensalmente para discutir os pontos
mencionados no item Il.b. acima, bem como discutir quais Clientes deverdo ser

acompanhados sob a rubrica de “Curso Anormal” ou “Em Monitoramento”.

O Comité de Revisdo de Crédito é composto pelo(a) (i) Comité Executivo; (ii) Diretoria de

Crédito; (iii) Geréncia de Analise de Crédito; (iv) Revisdo de Crédito; e (v) Cadastro.

Suas atribuicdes sao:

(i) revisar os riscos significativos de crédito;

(ii) revisar Operacoes de Crédito realizadas com grupos econdmicos ou segmentos
economicos afetados por tendéncias econdmicas adversas;

(iii) revisar Operacdes de Crédito inadimplidas ou de liquidacdo duvidosa;

(iv) acompanhar a situagdao econémico-financeira dos Clientes; e

(v) outras nao previstas na politica de crédito do Banco BVA.

O Comité de Revisdo de Crédito reune-se mensalmente.

Os Comités de Crédito elaboram atas que sdo documentos representativos de suas decisdes

finais.
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ANEXO |11 — DESCRICAO DA POLITICA DE COBRANGA

Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos

O Custodiante e/ou agentes de cobranga devidamente habilitados é responsavel por cobrar,
judicial e/ou extrajudicialmente, os Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os

procedimentos de cobrancga descritos abaixo:

A partir do 12 (primeiro) dia contado da data de vencimento de Direitos de Crédito é
realizado um acompanhamento em relacdo a cobranca dos referidos Direitos de Crédito
Inadimplidos junto ao Cliente, mediante contato periddico com o Cliente. Apds o 152
(décimo quinto) dia contado da data de vencimento de Direitos de Crédito, o departamento
juridico do Custodiante e/ou agentes de cobranca devidamente habilitados sdo acionados
para tomar todas as medidas judiciais e extrajudicias cabiveis para a cobranca e recuperacao

dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Os principais critérios adotados em relacdo a prioridade na recuperacdo de Direitos de

Crédito Inadimplidos sdo: saldo em atraso e garantias de operacdo.
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ANEXO IV — SETORES DE ATUAGCAO DOS CLIENTES

Setor CNAE - Receita Federal

Setor FIDC

Agricultura, pecuaria e servigos relacionados

Agropecuario

Producao florestal

Produtos Florestais

Pesca e aquicultura

Agropecuario

Extracao de carvao mineral

Metais e minerais

Extracdo de petrdleo e gds natural

Petréleo e gas

Extracdo de minerais metadlicos

Metais e minerais

Extracdo de minerais ndo-metalicos

Metais e minerais

Atividades de apoio a extracdo de minerais

Metais e minerais

Fabricacdo de produtos alimenticios

Produtos de Consumo

Alimenticio

Fabricacdo de bebidas

Bebidas e Tabaco

Fabricacdo de produtos do fumo

Bebidas e Tabaco

Fabricacdo de produtos téxteis

Vestudrio e Téxteis

Confecc¢do de artigos do vestuario e acessorios

Vestudrio e Téxteis

Preparacdo de couros e fabricagdo de artefatos de

couro, artigos para viagem e calgados

Vestudrio e Téxteis

Fabricagdao de produtos de madeira

Moveis

Fabricagao de celulose, papel e produtos de papel

Produtos Florestais

Impressao e reprodugao de gravagdes

Publicagdes e Graficas

Fabricacdao de coque, de produtos derivados do

petréleo e de biocombustiveis

Quimicos e Plasticos

Fabricacdo de produtos quimicos

Quimicos e Plasticos

Fabricacdo de produtos farmoquimicos e

farmacéuticos

Medicamentos

Fabricacdo de produtos de borracha e de material

pldstico

Quimicos e Plasticos

Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos

Metais e minerais
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Metalurgia

Metais e minerais

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas

€ equipamentos

Metais e minerais

Fabricacdo de equipamentos de informatica,

produtos eletrénicos e dpticos

Elétrico e Eletronicos

Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais

elétricos

Elétrico e Eletronicos

Fabricacdo de maquinas e equipamentos

Equipamento industrial

Fabricacdo de veiculos automotores, reboques e Automotivo
carrocerias

Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, Transportes
exceto veiculos automotores

Fabricacdo de mdveis Moéveis
Fabricacdo de produtos diversos Outro

Manutencdo, reparacdo e instalacdo de mdaquinas e

Equipamento industrial

equipamentos

Eletricidade, gas e outras utilidades Servigos essenciais (Energia,

Agua e Saneamento, etc.)

Captacao, tratamento e distribuicdo de dgua Servigos essenciais (Energia,

Agua e Saneamento, etc.)

Esgoto e atividades relacionadas Servigos essenciais (Energia,

Agua e Saneamento, etc.)

Coleta, tratamento e disposicado de residuos; Servigos essenciais (Energia,

recuperagao de materiais Agua e Saneamento, etc.)

Descontaminagao e outros servigos de gestao de Servigos essenciais (Energia,

residuos Agua e Saneamento, etc.)
Construcdo de edificios Construgdo
Obras de infra-estrutura Construcao
Servicos especializados para construgao Construcao
Comeércio e reparagdo de veiculos automotores e Automotivo

motocicletas
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Comércio por atacado, exceto veiculos automotores

e motocicletas

Comércio Atacadista

Comércio varejista

Varejistas de Alimentos e

Farmacias
Transporte terrestre Transportes
Transporte aquavidrio Transportes

Transporte aéreo

Transporte Aéreo Comercial

Armazenamento e atividades auxiliares dos

transportes

Transportes

Correio e outras atividades de entrega

Servigos essenciais (Energia,

Agua e Saneamento, etc.)

Alojamento

Outro

Alimentacao

Food Service

Edicdo e edicdo integrada a impressao

PublicacOes e Gréficas

Atividades cinematograficas, producdo de videos e
de programas de televisao; gravacdo de som e

edicdo de musica

Radio e Televisdo

Atividades de radio e de televisdo

Radio e Televisdo

Telecomunicagoes

Telecomunicagoes

Atividades dos servicos de tecnologia da informacao

Tecnologia da Informacao

Atividades de prestacdo de servicos de informacao

Tecnologia da Informacéo

Atividades de servicos financeiros

Casas de investimento, Brokers

e Dealers
Seguros, resseguros, previdéncia complementar e Seguros
planos de saude
Atividades auxiliares dos servicos financeiros, Seguros
seguros, previdéncia complementar e planos de
saude
Atividades imobiliarias Imobilidrio

Atividades juridicas, de contabilidade e de auditoria

Servicos Complementares

Atividades de sedes de empresas e de consultoria

Servicos Complementares
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em gestdo empresarial

Servicos de arquitetura e engenharia; testes e

analises técnicas

Servicos Complementares

Pesquisa e desenvolvimento cientifico

Servicos Complementares

Publicidade e pesquisa de mercado

Servicos Complementares

Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas

Servicos Complementares

Atividades veterinarias

Servicos Complementares

Aluguéis nao-imobilidrios e gestao de ativos

intangiveis nao-financeiros

Servicos Complementares

Selecdo, agenciamento e locacdo de mao-de-obra

Servicos Complementares

Agéncias de viagens, operadores turisticos e

servicos de reservas

Servicos Complementares

Atividades de vigilancia, seguranca e investigacao

Servicos Complementares

Servicos para edificios e atividades paisagisticas

Servicos Complementares

Servicos de escritério, de apoio administrativo e

outros servicos prestados as empresas

Servicos Complementares

Administracdo publica, defesa e seguridade social

Servicos Complementares

Educagao Educacgao
Atividades de atengdo a saude humana Saude
Atividades de atengdo a saude humana integradas Saude
com assisténcia social, prestadas em residéncias

coletivas e particulares

Servigos de assisténcia social sem alojamento Saude

Atividades artisticas, criativas e de espetaculos

Entretenimento

Atividades ligadas ao patriménio cultural e

ambiental

Entretenimento

Atividades de exploracao de jogos de azar e apostas

Entretenimento

Atividades esportivas e de recreacao e lazer

Entretenimento

Atividades de organizac¢des associativas

Entretenimento

Reparacao e manutencao de equipamentos de

informatica e comunicacgdo e de objetos pessoais e

Tecnologia da Informacéo
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domeésticos

Outras atividades de servigos pessoais

Servicos Complementares

Servicos domésticos

Servicos Complementares

Organismos internacionais e outras instituicdes

extraterritoriais

Outro
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