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— O Fundo e o Compromisso de Investimento estao de acordo

1 4 com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores

ab ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento em Participacdes e
Fundos de Investimento em Empresas Emergentes.

1. DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

1.1. O GOVERNANGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um
fundo de investimento em participa¢des, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a um Unico Investidor Profissional (“Cotista”), regido por este regulamento
(“Regulamento”), pela Instrugao da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 578, de 30 de agosto de

2016 (“Instrucdo CVM 578/16") e pelas demais disposi¢des legais aplicaveis, com prazo de duragdo de 12

(doze) anos, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo, podendo ser prorrogado,
por mais 2 (dois) anos, por meio de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

1.2. O Fundo é classificado como Restrito Tipo 3, nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP/FIEE (“Cédigo”). Qualquer mudanca no tocante a essa
classificagdao deverd ser realizada de acordo com uma deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas,

observado o quérum de deliberagao disposto neste Regulamento.
2. DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA ADMINISTRAGCAO

2.1. O Fundo é administrado pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo
devidamente autorizada pela CVM através do Ato Declaratério n2 6.819, de 17 de maio de 2002, a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n227.652.684/0001-62, com sede Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 228,
sala 913, parte, bairro Botafogo, CEP 22250-040 (“Administrador”).

2.2. O Administrador, na condicao de representante legal do Fundo, observadas as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, e do presente Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento do Fundo, dentre os quais, abrir e movimentar contas bancarias, transigir,
praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracao do Fundo, observadas as limitacdes legais e
regulamentares em vigor, sendo responsavel pela constituicdo e prestacdo de informagdes a CVM, na

forma estabelecida na regulamentacdao em vigor.
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2.3. A gestdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo compete 3 BRPP GESTAO DE
PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA., com sede na Cidade e no Estado de S3o Paulo, na Rua Surubim, 373,
sala 12 - parte, Cidade MongGes, CEP: 04571-050, inscrita no CNPJ sob o n? 22.119.959/0001-83,
devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios através do Ato Declaratério n? 14.519, expedido em 30 de setembro de 2015
(“Gestor”).

2.4. 0 Administrador e o Gestor deverao observar, além das prerrogativas legais e regulamentares
aplicaveis, as obrigacOes estabelecidas no Contrato de Gestdo de Carteira de Fundos de Investimentos

xX AN

(“Contrato de Gestdo”), celebrado entre o Administrador e o Gestor com relacdo a prestacao dos servicos
objeto do Contrato de Gestao, ao Fundo.

2.5. Cabe ao Gestor realizar a gestdo profissional dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
do Fundo, com poderes para negociar e contratar, em nome do Fundo: (a) os ativos e os intermediarios
para realizar operacdes do Fundo, representando-o, para todos os fins de direito, para essa finalidade, e
(b) terceiros, para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme estabelecido
na politica de investimentos constante deste Regulamento. Adicionalmente, o Gestor deverd, ainda,
monitorar os ativos investidos pelo Fundo, exercendo o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto
do Gestor e neste Regulamento.

2.6. As atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros sdo prestados ao
Fundo pelo Custodiante, conforme definido na clausula 2.8 adiante.

2.7. Os servicos de distribuicdo de cotas do Fundo serdo prestados pelo Administrador e/ou por
instituicGes e/ou agentes por ele contratados, desde que devidamente habilitados para tanto
(“Distribuidor”), sendo que a relacdo com qualificacdo completa destes prestadores de servicos encontra-
se disponivel na sede e nas filiais do Gestor em seu website no seguinte endereco:
www.gerafuturo.com.br

2.8. As atividades de custddia dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros sdao exercidas
pelo BANCO BRADESCO S.A, institui¢do financeira, com sede na Cidade de Deus s/n?, Vila Yara, Cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12 (“Custodiante”),

devidamente autorizado pela CVM para a prestacao do servico de custddia de valores mobiliarios.
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2.9. Os servicos de auditoria independente do Fundo sao realizados por auditor independente contratado
pelo Administrador em nome do Fundo.

2.10. O Administrador e o Gestor podem renunciar ou ser destituidos na hipdtese de descredenciamento
para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, ou por deliberacdo da
Assembleia Geral.

2.11. Sem prejuizo do disposto no capitulo do Regulamento que trata especificamente das assembleias
gerais do Fundo, na hipdtese de renlncia ou descredenciamento, ficardo o Administrador e o Gestor,
conforme o caso, obrigados a convocar imediatamente assembleia geral que devera ocorrer no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da data da respectiva renlncia ou descredenciamento; ou pela
CVM, no caso de descredenciamento; ou pelo Cotista, caso ndo ocorra a convocagao de que ora se trata
tempestivamente.

2.12. Na hipdtese de renuncia, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas func¢des até a sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo, sendo devida a Taxa de Administracdo pro-rata
die. Na hipotese de destituicdo ou descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, ndo havera
qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneracao.

2.13. O Administrador e o Gestor estao obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

I. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para o Fundo, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracao de seus
proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses do Cotista e do Fundo, evitando
praticas que possam ferir a relagdo fiducidaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer
infracGes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo ou gestao;

Il. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio
de direito de voto do Fundo; e

lll. empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

2.14. S3o obrigacdes do Administrador, dentre outras que venham a |lhe ser impostas em decorréncia

deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, sem prejuizo das obrigacdes do Gestor:
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manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica

administrativa:
(a) registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas,
(c) livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis;

(e) registros e demonstracbes contdbeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e seu
patrimonio; e
(f) a documentacao relativa as operagdes do Fundo.
receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo,
observadas as regras relativas as Distribui¢cdes, constantes da Cladusula 7.20 abaixo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo

vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢do CVM 578/16;

IV. elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo declara¢do de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrugdo CVM 578/16 e deste
Regulamento;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de Administrador do Fundo;

VII. manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

VIII. elaborar e divulgar as informacGes previstas no Capitulo 11 deste Regulamento;

IX. cumprir as deliberacdes da assembleia geral;

X. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais;

XI. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
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XIl.

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢coes deste Regulamento.

2.15. S3o obrigacdes do Gestor, dentre outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia deste

Regulamento, da legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis, sem prejuizo das obrigacdes do Administrador:

VI.

VII.

Vil

XI.

XIl.

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operacdes e resultados do
Fundo;

fornecer ao Cotista, se requerido, estudos e analises de investimento para fundamentar as decisdes
a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacgdes e respectivas decisdes;

fornecer ao Cotista, nos termos da Clausula 7.11 abaixo, atualizacdes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢cdes que maximizem o resultado do

investimento;

. custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;
transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Gestor;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;

. manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao das sociedades

investidas, através da participacdo do Fundo no processo decisorio da sociedade investida e

assegurando as praticas de governanga mencionadas no artigo 82 da Instrucdo CVM 578/16;

. cumprir as deliberacdes da assembleia geral no tocante as atividades de gestdo do Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento aplicaveis as atividades de gestao
da carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos dos ativos integrantes da carteira do Fundo; e
fornecer ao Administrador todas as informag¢des e documentos necessarios para que este possa

cumprir suas obrigacdes.
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3. ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

3.1. A estratégia de investimento do Fundo é investir em uma ou mais sociedades investidas, que sao
aquelas sociedades, por a¢des de capital aberto ou fechado e/ou limitadas, constituidas e existentes de
acordo com a lei brasileira, que sejam qualificadas para receber os investimentos do Fundo, de acordo

com este Regulamento e nos termos da Instrugdo CVM n2 578/16 (“Sociedades Investidas”), por meio da

aquisicdo de acdes, cotas e demais titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdo em
sociedades limitadas, bonus de subscricao, debéntures simples e conversiveis, outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes ou cotas de emissdo das Sociedades Investidas ou
demais fundos de investimento em participacbes que invistam em tais sociedades (“Valores
Mobiliarios”).

3.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.1, o Fundo poderd adquirir também cotas de emissdo de
fundos de investimento renda fixa, cotas de emissdo de fundos de investimento referenciados em
Depdsitos Interfinanceiros regulados pela Instrugdo CVM n2 555/14, cotas de emissdo de fundos de
investimento em participa¢fes, que tenham foco em um ou mais setores da economia, tais como energia,
biotecnologia, florestas, alimentos, infraestrutura, dentre outros, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pelo Administrador ou Partes Relacionadas, conforme aplicdvel (“Fundo Alvo” ou “Fundos Alvo”),
bem como ativos de renda fixa, incluindo, sem limitac&o, titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do
Banco Central, obrigacdes ou notas emitidas pelo Governo Federal, titulos de renda fixa de emissao de
instituicoes financeiras, por intermédio de, mas sem limitacdo a, opera¢cdes compromissadas (“Outros
Ativos”), conforme determinado pelo Gestor, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos neste
Regulamento.

3.3. A exclusivo critério do Gestor e sujeito a quaisquer outros contratos nos quais o Cotista e o Gestor
possam ser partes, o Fundo podera obter recursos por meio de empréstimos concedidos ao Fundo, de
acordo com a Instrugdo CVM 578/16 e leis e regulamentos aplicaveis (“Empréstimos”), concedidos por
organismos multilaterais, agéncias de fomento e/ou bancos de desenvolvimento que possuam recursos
provenientes de contribuicoes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos orcamentdrios de
um Unico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou, multigovernamental, desde que,
(i) o valor financiado ndo exceda o equivalente a 30% (trinta por cento)dos ativos que integram a carteira

do Fundo que sera composta por Valores Mobiliarios, Fundos Alvo, Outros Ativos e/ou moeda corrente
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nacional na proporc¢ao definida neste Regulamento (“Carteira”) e que (ii) os termos e condi¢des dos
mesmos estejam em conformidade com a regulamentacao aplicaveis (incluindo, mas ndo se limitando, a
Instru¢do CVM n2 578/16).

3.4. O Fundo deve estar envolvido na administracao das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
definicao das politicas estratégicas e na sua gestao, inclusive, sem limitagdo, por meio da: (i) indicacdo,
pelo Fundo, de membros do conselho de administracdo e/ou da diretoria das Sociedades Investidas, com
poderes suficientes para participar nas decisdes estratégicas e de gestdao das Sociedades Investidas; (ii)
titularidade de a¢Ges que integrem o bloco de controle das Sociedades Investidas; e/ou (iii) participacao
em acordos de acionistas e/ou acordos de investimento envolvendo as Sociedades Investidas e/ou
qgualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento de natureza diversa que
assegurem a efetiva influéncia do Fundo sobre as politicas estratégicas e gestdao das Sociedades Investidas
(incluindo através de poderes de veto).

3.4.1. O requisito de participacdo do Fundo na administracdo das Sociedades Investidas e efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdao, conforme previsto na Cladusula 3.4 acima, ndo
serd aplicdvel as Sociedades Investidas listadas em Segmento Especial de Negociacdo de Valores
Mobilidrios, desde que o investimento do Fundo em Sociedades Investidas corresponda a até 35% (trinta
e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

3.4.1.1. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido na Clausula 3.4.1 acima, por motivos alheios a
vontade do Gestor, e tal desenquadramento perdure até o encerramento do més seguinte, o Gestor
deverd adotar todas as medidas exigidas pela regulamentacdo aplicdvel para enquadra-lo no estabelecido
na Cldusula 3.4.1, incluindo (i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo de prazo para reenquadramento; e (ii)
comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

3.4.2. Também fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisdrio das Sociedades Investidas
guando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social da Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e

haja deliberacdo nesse sentido do Cotista em Assembleia Geral.
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3.5. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 3.1 a 3.4, a fim de que o Fundo possa realizar e manter

investimentos em Valores Mobilidrios, cada Sociedade Investida que seja uma companhia fechada,

devera observar as regras abaixo e manter as seguintes praticas de governanga corporativa:

VI.

o estatuto social da Sociedade Investida devera conter disposicées que proibam a emissao de partes
beneficiarias, e, a época da realizacao de investimentos pelo Fundo em referida Sociedade Investida,
ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissdo da Sociedade Investida em circulacao;
todos os membros do conselho de administracdao da Sociedade Investida deverdao ter mandato
unificado de até 2 (dois) anos;

a Sociedade Investida deverda disponibilizar para os seus sécios todos os contratos, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de ac¢les, cotas ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissdo da Sociedade Investida com pessoas em um sistema em que (i) uma controla
a outra, (ii) uma é controlada pela outra, ou (iii) uma possui influéncia significativa sobre a outra, sem
controld-la. Para fins de esclarecimento, também s3do consideradas partes relacionadas, para fins
deste Regulamento (i) o Administrador; (ii) o Gestor; (iii) os sécios, administradores e funcionarios
do Administrador e do Gestor; (iii) as empresas ligadas ao Administrador e ao Gestor, seus sécios,
administradores e funcionarios; e (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios (“Partes Relacionadas”), acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisi¢ao de

acOes e/ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissdo;

. 0 estatuto social da Sociedade Investida devera estabelecer a adesdao a uma camara de arbitragem

para resolver conflitos societdrios;

na hipdtese de obtencdo de registro de companhia aberta “categoria A” (nos termos da Instrucdo
CVM n2 480/09), a Sociedade Investida deverd aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis
diferenciados de praticas de governanca corporativa de que tratam os itens (i) a (iv) acima; e

as demonstracdes financeiras da Sociedade Investida deverdo ser auditadas anualmente por auditor

independente registrado na CVM.

3.6. Exceto se de outro modo determinado pela Assembleia Geral de Cotista, e sujeito a quaisquer

acordos em que o Cotista e o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, sejam partes, nenhum

comité serd constituido pelo Fundo, incluindo comité de investimento e conselho de supervisao.
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4. INVESTIMENTOS, DESINVESTIMENTOS E REGRAS DE DIVERSIFICACAO

4.1. O Fundo realizara investimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios, Fundos Alvo e Outros
Ativos durante o prazo de duracao do Fundo.

4.2. Sujeito ao disposto neste Capitulo 4, ndo havera data minima ou maxima durante o Periodo de
Investimento do Fundo, conforme definido na cldusula 7.9 abaixo, para que os investimentos sejam
efetuados e nem para que um investimento realizado pelo Fundo seja mantido na Carteira ou alienado.
4.3. Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios serao selecionados pelo Gestor e serao efetuados
com estrita observancia aos termos e condi¢des deste Regulamento (incluindo, mas ndo se limitando ao
objetivo e a estratégia de investimento do Fundo) e poderdo ser efetuados por meio de negociacdes
privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do
Fundo em Fundos Alvo e Outros Ativos serdo realizados por meio de negocia¢des em bolsas de valores,
mercados de balcdo ou sistemas de registro autorizados a funcionar pelo Banco Central e/ou pela CVM.
4.3.1. Sujeito aos termos e condi¢cdes dos compromissos de investimento, apds a decisdao do Gestor em
realizar qualquer investimento em Valores Mobilidrios, este podera (i) realizar chamada de capital para a
integralizacdo das Cotas (ou fazer com que a chamada de capital seja realizada), de acordo com o
compromisso de investimento e este Regulamento; (ii) assinar compromissos de investimento ou
contratos, contrato de compra e venda, os correspondentes boletins de subscricdo, livros societdrios,
acordo de acionistas, bem como qualquer outro instrumento necessario para formalizar a aquisi¢cao dos
Valores Mobilidrios em nome do Fundo; (iii) indicar membros para o conselho de administracdo, diretoria
e outros cargos das Sociedades Investidas, quando aplicavel, e (iv) tomar qualquer outra acdo relacionada
a aquisicao de Valores Mobilidrios e a administracdo dos investimentos do Fundo.

4.4. A Carteira do Fundo sera composta por: (i) Valores Mobilidrios, que assegurem ao Fundo os direitos
previstos na Clausula 3.4. acima; (ii) Fundos Alvo; (iii) Outros Ativos; e (iv) valores em moeda corrente
nacional.

4.4.1. O Fundo poderd adquirir Valores Mobiliarios de emissdao de uma unica Sociedade Investida e
Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, e, além do disposto na Clausula 3 e na Clausula 4.2, ndo
existirdo quaisquer outros critérios com relacdo aos limites e a aplicagdo em Valores Mobiliarios e/ou

Outros Ativos que poderdo compor a Carteira.
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4.4.1.1. O disposto na Clausula 4.4.1 podera representar risco de concentracdo de investimentos

realizados pelo Fundo em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos liquidos ou iliquidos de um Unico

emissor, o que podera ocasionar em perdas para o Fundo e para seu Cotista, particularmente, se os

resultados do Fundo dependerem, predominantemente, dos resultados alcancados por uma Unica

Sociedade Investida.

4.5.

Os seguintes procedimentos devem ser observados na gestdo da Carteira do Fundo, especificamente

no tocante aos investimentos, manutencao e desinvestimento da Carteira:

os aportes de capital no Fundo mediante integralizacao de Cotas por um Cotista, no contexto de cada
chamada de capital, deverdo ser utilizados para quaisquer fins para os quais possam ser emitidas

notificagcdes de chamada de capital, incluindo:

(a) a aquisicdo de Valores Mobilidrios até o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data

de integralizacdo de Cotas, por referido Cotista;

(b) a realizacdo de quaisquer pagamentos exigidos por qualquer acordo de aquisicdo ou acordo de

acionistas relativo aos Valores Mobiliarios,
(c) o pagamento de despesas e encargos do Fundo;

(d) quaisquer outras finalidades ou necessidades de capital que o Administrador e/ou o Gestor

considerem apropriadas.

durante o prazo de duracdo do Fundo, o Administrador deverad manter parcela correspondente a, no
minimo, 90% (noventa por cento) da Carteira aplicada exclusivamente em Valores Mobilidrios
emitidos por Sociedades Investidas, e o saldo de, no maximo, 10% (dez por cento) da Carteira
aplicado em Fundos Alvo e Outros Ativos em que o Fundo esteja autorizado a investir e/ou valores

em moeda nacional;

(a) o limite de concentracdo da Carteira previsto no item (ii) desta Clausula 4.5 ndo é aplicavel no
periodo que comeca na data em que o capital é aportado no Fundo, no contexto de uma chamada
de capital, e se encerra na data em que referido capital é investido em Valores Mobilidrios, em

conformidade com o subitem (a) do item (i) desta Clausula 4.5;
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(b) para fins de cumprir o limite de concentragao da Carteira de 90% (noventa por cento) estabelecido

no item (ii) desta Clausula 4.5:

(1) o Gestor podera estabelecer reservas destinadas ao pagamento de despesas do Fundo, ndo
excedentes a 5% (cinco por cento) do total do capital subscrito pelo Cotista, e referido montante

devera ser adicionado ao valor investido em Valores Mobiliarios;

(2) valores em moeda corrente nacional recebidos pelo Fundo em decorréncia do
desinvestimento em Valores Mobilidrios enquanto estejam vinculados a garantias concedidas ao
adquirente de tais Valores Mobilidrios deverdo ser adicionados ao valor investido em Valores

Mobiliarios;

(3) se aplicavel, valores aplicados em titulos ou notas emitidos pelo Governo Federal com
objetivo de constituir garantia no ambito de contratos de financiamento deverdo ser adicionados ao
valor investido em Valores Mobilidrios, desde que os credores sejam instituicdes financeiras oficiais,

observado o disposto na Cldusula 3.3 acima;

(4) valores em moeda corrente nacional recebidos pelo Fundo em decorréncia do desinvestimento
de Valores Mobilidrios, que ndo sejam destinados a reinvestimento em Valores Mobilidrios, deverao
ser adicionados ao valor investido em Valores Mobilidrios somente durante o periodo que se inicia
na data de recebimento de tais valores pelo Fundo e se encerra no ultimo dia util do més subsequente

ao més durante o qual o Fundo recebeu tais valores;

(5) valores em moeda corrente nacional recebidos pelo Fundo em decorréncia do desinvestimento
de Valores Mobilidrios que sejam destinados a reinvestimento em Valores Mobilidrios deverdo ser
adicionados ao valor investido em Valores Mobiliarios somente durante o periodo que se inicia na
data de recebimento de tais valores pelo Fundo e se encerra no ultimo dia util do 22 (segundo) més

subsequente ao més durante o qual o Fundo recebeu tais valores;

no maximo 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderdo ser investidos em titulos
de divida, exceto se referidos titulos de divida sejam debéntures conversiveis em acbes e/ou

obrigacdes e/ou notas de emissdo do Governo Federal;
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V.

VI.

VII.

Vil

até que os investimentos nos Valores Mobilidrios sejam realizados pelo Fundo, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo por meio da integralizacdo de cotas, deverdo ser prontamente
aplicados em Fundos Alvo e Outros Ativos, conforme determinacao do Gestor, a seu exclusivo
critério;
durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragoes decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo em Valores Mobiliarios, Fundos
Alvo e/ou Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragées aos
Cotistas, tais recursos poderdo ser aplicados em Fundos Alvo e Outros Ativos, conforme
determinacao do Gestor, a seu exclusivo critério;
caso o Fundo ndo respeite o limite de concentracdo da Carteira estabelecido no item (ii) desta
Clausula 4.5, o Gestor deve adotar todas as medidas exigidas pela regulamentacdo aplicavel para
respeita-lo, inclusive, prontamente, apds o ultimo dia util do 22 (segundo) més subsequente ao més
em que referido evento de contribuicdo de capital, por um Cotista, tenha ocorrido. Persistindo o
desenquadramento, o Administrador deverd comunicar a CVM (i) sobre referido descumprimento,
explicando as respectivas causas, com base nos documentos, informacdes e dados informados pelo
Gestor, e, também, (ii) o momento em que tal limite de concentracdo da Carteira tiver sido
restabelecido;
na hipotese em que o Fundo ndo efetue investimentos em Valores Mobiliarios em até 10 (dez) dias
Uteis contados do final do prazo estabelecido no subitem (a) do item (i) desta Cldusula 4.5, a fim de
cumprir com o limite de concentracdo da Carteira estabelecido no item (ii) desta Clausula 4.5, o
Administrador devera devolver o capital excedente ao Cotista, sem qualquer rendimento, e tal capital
ndo sera computado para fins de integralizacdo de Cotas;

para fins de esclarecimento, valores em moeda corrente nacional recebidos pelo Fundo em
decorréncia do desinvestimento de Valores Mobilidrios ou qualquer rendimento recebido pelos
emissores dos Valores Mobilidrios (desde que ndo distribuidos diretamente aos Cotistas) que
excedam o saldo de 10% (dez por cento) estabelecido no item (ii) desta Cldusula 4.5 e ndo sejam
destinados a reinvestimento em Valores Mobiliarios conforme previsto no subitem (b)(4) do item (ii)
desta Clausula 4.5 devem ser distribuidos aos Cotistas prontamente apds o ultimo dia util do més

subsequente ao més em que o Fundo tenha recebido tais valores, observada a clausula 7.19 adiante;
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IX.

4.6.

para fins de esclarecimento, valores em moeda corrente nacional recebidos pelo Fundo em
decorréncia do desinvestimento de Valores Mobiliarios que excedam o saldo de 10% (dez por cento)
estabelecido no item (ii) desta Clausula 4.5 e sejam destinados a reinvestimento em Valores
Mobilidrios conforme previsto no subitem (b)(5) do item (ii) desta Clausula 4.5 devem (a) ser
efetivamente reinvestidos em Valores Mobilidrios antes do ou no Gltimo Dia Util do 22 (segundo) més
subsequente ao més em que o Fundo tenha recebidos tais valores ou (b) ser distribuidos aos Cotistas
prontamente no ultimo dia util do 22 (segundo) més subsequente ao més em que o Fundo tenha
recebidos tais valores, a titulo de amortiza¢do de Cotas, observada a cldusula 7.20 adiante; e

para fins de esclarecimento, desde que o disposto no item (ii) e no subitem (i)(c)(1) desta Cldusula
4.5 sejam respeitados, ndao hd prazo limite para que o Fundo efetue pagamentos de despesas na
hipotese em que o capital tenha sido exclusivamente chamado para esse proposito.

A seu exclusivo critério, e observado o disposto neste Regulamento, o Administrador e/ou o Gestor,

conforme o caso, poderao decidir constituir reservas de caixa ou contas de depdsito em garantia para fins

de protecdo do Fundo em func¢do de dividas e/ou despesas ou indeniza¢Ges que o Fundo possa vir a ser

obrigado a pagar em relacdo a Carteira.

4.7.

O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas,

em cada caso, e, ainda, as seguintes disposicdes:

o Fundo deve possuir investimento em a¢bes da Sociedade Investida na data da realizacdo do
adiantamento para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas e a Sociedade Investida deve
ser uma sociedade por acoes;

o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito, em qualquer caso dentro
das disponibilidades do Fundo, para a realizacdo de adiantamentos para futuro aumento de capital
nas Sociedades Investidas;

é vedado ao Fundo qualquer forma de arrependimento do adiantamento para futuro aumento de

capital e solicitacao a Sociedade Investida da devolucdo do valor adiantado; e

. 0 adiantamento deverd ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no

maximo, 12 (doze) meses apds a data em que o Fundo fizer tal adiantamento.
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5. DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DA CARTEIRA

5.1. Entender-se-a como patrimonio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da Carteira, mais

os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patrimdnio Liquido”).

5.2. Os Valores Mobilidrios, Fundos Alvo e Outros Ativos adquiridos pelo Fundo serdo inicialmente
reconhecidos pelo seu valor justo, de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n2 579/16.

5.3. Para fins de quaisquer relatdrios exigidos neste Regulamento ou colocados a disposi¢cao dos Cotistas
de tempos em tempos, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, deverdo efetuar a mensuragao
dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas que compdem a Carteira do
Fundo na forma estabelecida pela Instrugdo CVM n2 579/16 e observados os critérios ali descritos.
5.3.1. Caso o Gestor participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao valor justo nos termos do

Anexo |, deverdo ser observadas as restrigdes previstas no § 52 do Artigo 49 da Instrugao CVM 578.
6. DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO E DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, ai incluidas a remuneracdo do Administrador
e do Gestor, nos termos deste Regulamento, a custddia, as atividades de controle e processamento dos
Valores Mobiliarios, a distribuicdo de Cotas e a escrituracdo da emissdo e resgate de Cotas, o Fundo
pagara o percentual anual de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo, respeitando o valor minimo mensal de R$55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais), a ser

corrigido anualmente pelo IGP-M (“Taxa de Administracdo”).

6.2. A Taxa de Administracdao sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor didrio do
Patriménio Liquido do Fundo, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e serd paga pelo
Fundo diretamente aos seus prestadores de servigos, conforme valores acordados entre eles,
mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

6.3. Nao serao cobradas do Cotista taxas de performance, de ingresso ou de saida do Fundo.

6.4. O Fundo podera investir em fundos de Investimento que possuam taxa de administracdo e taxa de
performance proprias.

6.5. Adicionalmente a Taxa de Administracdo, serdo debitados como encargos do Fundo (“Encargos do
Fundo”) as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas diretamente:

I.  Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo;
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VI.

VII.

Vil

XI.

XIl.

XII.

XIV.

6.6.

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, inclusive a Taxa de Fiscaliza¢cdo da CVM;
despesas com registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e publicacdo de relatérios

e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento e na Instru¢do CVM n2 578/16;

. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagées ao Cotista;

honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis do
Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;
parcela de prejuizos ndo coberta por apdlice de seguro e ndao decorrentes de culpa ou dolo do

Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas funcdes;

. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do

Fundo entre bancos;

. quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacao, cisdo ou liquida¢do do Fundo e a realiza¢do de

Assembleia Geral de Cotistas, até o limite de 1% (um por cento) do Capital Comprometido;
com liquidacgao, registro, negociacao e custddia de operagdes com Valores Mobilidrios, Fundos Alvo
e Outros Ativos;
despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, incluindo servicos de avaliacdo dos Valores Mobilidrios integrantes da
Carteira por empresa especializada; despesas relacionadas direta ou indiretamente ao exercicio de
direito de voto decorrentes dos Valores Mobilidrios, Fundos Alvo e Outros Ativos detidos pelo Fundo;
contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes do Fundo ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios, se aplicavel; e

Despesas com a distribuicdo primaria de Cotas do Fundo, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do Administrador,

devendo ser por ele contratadas.
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6.7. A taxa mdaxima pelo servico de custddia é de 0,30 % a.a. (trinta centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, respeitado o valor minimo mensal de R$3.889,46 (trés
mil, oitocentos e oitenta e nove reais e quarenta e seis centavos), sendo a referida taxa anualmente
corrigida pelo IGP-M ou por outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Custddia”) e ja inclusa na Taxa
de Administragao.

6.8. A Taxa de Custddia sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do Patriménio
Liquido do Fundo, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e sera paga pelo Fundo
diretamente ao Custodiante, mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente a prestagao dos
servigos.

7. DO OBIJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1. O objetivo do Fundo é o investimento em Valores Mobilidrios que assegurem ao Fundo os direitos
previstos na Clausula 3.4, através da valorizacdo do capital investido, com vistas a superar, sempre que
possivel, a variagdo do IPCA, acrescido de uma taxa pré-fixada de 6% (seis por cento) ao ano.

7.2. O Patrimoénio Liquido do Fundo devera ser composto pelos seguintes ativos, na proporc¢ao abaixo

definida, observadas as vedagdes deste Regulamento:

LIMITES DA CARTEIRA MiNIMO MAXIMO
| — Valores Mobiliarios 0% 10%

Il — Fundos Alvo e 90% 100%

[l —=Outros Ativos. 0% 10%

7.3. O Gestor deverd controlar os limites de diversificacdo da Carteira descritos acima, que nao sao
aplicdveis durante o prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido em cada um dos eventos de
integralizacao de cotas.

7.4. O Fundo pode investir em cotas de outros fundos de investimento em participa¢cdes ou em cotas de
Fundos de Agdes — Mercado de Acesso para fins de atendimento ao limite minimo de 90% referido na
Clausula 7.2. (l1), acima.

7.5. O Fundo serd obrigado a consolidar as aplicagcdes dos Fundos Alvo, inclusive para fins de apuracao
dos limites de concentrac¢do da Carteira, exceto as aplicacdes em fundos geridos por terceiros nao ligados
ao Administrador ou ao Gestor.

7.6. Fica vedada a aplicagao em cotas de Fundos Alvo que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.
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7.7.E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, mesmo que destinadas
exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

7.8. O Fundo ndo podera deter cotas de um unico Fundo Alvo em quantidade superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do Patriménio Liquido do respectivo Fundo Alvo, limite ndo aplicavel até o ultimo dia util
do 22 (segundo) més subsequente contado da data de cada integralizagdo de cotas de Fundos Investidos
por parte do Fundo.

7.9. O periodo de investimento do Fundo serd de 5 (cinco) anos contados da primeira integralizagdo de

cotas do Fundo (“Periodo de Investimentos”), sendo admitidos investimentos fora desse prazo quando

se tratar de novo investimento em Valores Mobilidrios, nos quais o Fundo ja tenha investido durante o
Periodo de Investimentos.

7.10. O Periodo de Investimentos podera ser prorrogado mediante aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

7.11. O Gestor elaborard de tempos em tempos, conforme exigido, relatdrios contendo estudos e

avalia¢Oes referentes aos possiveis investimentos e desinvestimentos (“Realizacdo de Investimentos e

Desinvestimentos”) e o Gestor, deverda efetuar o investimento ou desinvestimento em Valores

Mobilidrios, sendo responsavel, ainda, por monitorar o desempenho financeiro dos investimentos do
Fundo e seu atendimento as melhores praticas de governanga corporativa, através do acompanhamento
periddico dos resultados financeiros dos ativos integrantes da Carteira do Fundo.

7.12. O investimento devera ser realizado até o ultimo dia util do 22 més subsequente a data inicial para

integralizacdo de Cotas da correspondente chamada de capital (“Prazo de Enquadramento”) e, caso o

investimento ndo seja realizado no referido prazo, e isso implique desenquadramento da Carteira, o
Administrador deverd imediatamente, com base nos documentos, informacoes e dados informados pelo
Gestor:
I. comunicar a CVM a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem
como previsdo para o reenquadramento; e
II. comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer; ou
lll. devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista, sem qualquer rendimento, na

proporgao por ele integralizada.
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7.13. Os valores restituidos ao Cotista, na forma do inciso Ill da Clausula 7.12. acima, ndo serdo

contabilizados como capital integralizado e deverao recompor o capital comprometido, valores estes que

poderao ser solicitados novamente pelo Administrador, nos termos deste Regulamento.

7.14. N3ao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na implantacao

da politica de investimentos descrita neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos investimentos a

serem realizados pelo Fundo, o Cotista deve estar ciente de que:

os ativos componentes da Carteira do Fundo poderao ter liquidez significativamente baixa, em
comparacao a outras modalidades de investimento em fundos;
as carteiras de investimentos em participacdes apresentam um perfil de maturacdo de longo

prazo, resultando na iliquidez dessas posi¢es e, como consequéncia, as Cotas:

(a) ndo sao passiveis de resgates intermediarios; e
(b) ndo hd garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o Cotista deseje

aliena-las.

a Carteira podera estar concentrada em poucos Valores Mobilidrios, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados ao desempenho dos Valores Mobilidrios e as
respectivas Sociedades Investidas, ndo havendo garantia quanto ao desempenho dos mesmos
e nao podendo o Administrador ou o Gestor serem responsabilizados por qualquer
depreciacdo da Carteira, ou por eventuais prejuizos sofridos pelo Cotista, salvo em casos de
comprovada culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso;

os investimentos nos Valores Mobilidrios e nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos
aos seus respectivos setores de atuacdo, ndo havendo garantia quanto ao desempenho destes
setores e tampouco havendo garantias de que o Fundo e o seu Cotista ndo experimentarao
perdas;

os investimentos serdo, preponderantemente, em ativos ndo negociados em mercados
organizados e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso (a) o Fundo precise vender
tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de
suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacdao do Fundo): (1) podera nao
haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacdo de tais ativos

poderd resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista; e
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VL. o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle
do Administrador e do Gestor, observada a clausula 9 abaixo.
7.15. Salvo aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizacao de operagdes, pelo Fundo,
em que este figure como contraparte:

l. do Administrador, Gestor, membros de comités ou conselhos que venham a ser criados pelo
Fundo, e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il. de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo Gestor, observada a cldusula 7.18 abaixo; e

Il. pessoas fisicas e juridicas ligadas ao Cotista.
7.16. Exceto mediante aprovacao da Assembleia Geral, ao Fundo serd vedado adquirir Valores Mobiliarios
de emissdo de qualquer Sociedade Investida na qual:

l. o Administrador, o Gestor, o Cotista, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

Il. guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de
emissdao de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de
agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou
b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por
parte do Fundo.
7.16.1. O investimento pelo Fundo em fundos de investimento em participacdes ndo se enquadra nas
restricdes previstas na clausula 7.16 acima.
7.17. O Administrador e o Gestor deverdo manter o Cotista atualizado acerca de situacdes em que haja e
os coloque em potencial conflito de interesses com o Fundo, aplicando-se o mesmo principio aos
membros dos conselhos ou comités criados e em funcionamento.
7.18. Fica expressamente autorizada pelo Cotista a realizacdo de investimentos pelo Fundo em Fundos

Alvo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, respeitado o disposto neste Regulamento.
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7.19. O Fundo distribuira ao Cotista, durante e/ou apds o decurso do Periodo de Investimentos
(“Distribuicdo "ou “Distribuicées”), valores relativos a:
l. desinvestimentos dos ativos da Carteira;
Il. juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos relativamente
aos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas;
. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
V. outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo ao Cotista, ao
final do prazo de duracdo do Fundo.
7.20. As DistribuicOes serdo feitas sob a forma de:
l. amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas pelo
Cotista, sem diminuicdo do numero de Cotas emitidas pelo Fundo; e
Il. resgate de Cotas quando da liquidacdo do Fundo.
7.21. Quando da realizacdo de amortizacdo de Cotas, os recursos distribuidos ao Cotista serao
considerados como devolucdo do principal até que a referida amortizacdo, em conjunto com as demais
amortizagGes ja realizadas, atinja montante equivalente ao valor integralizado pelo Cotista no Fundo.
7.22. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, tais como, mas ndo limitadas
a, aquelas objeto de:
l. provisdes necessdrias para a realizacdo de investimentos adicionais nos Valores Mobilidrios;
e
Il. provisdes necessdrias para o pagamento de todos os encargos do Fundo.
7.23. Sem prejuizo das disposi¢cdes acima, o Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicdes ao Cotista se este
ndo tiver atendido integralmente as chamadas para integralizacdo de capital feitas pelo Administrador ou
se este estiver em mora no cumprimento de suas obrigacdes de integralizacdo de Cotas.
7.24. Se o Cotista ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e
condicOes previstas neste Regulamento, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento
deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa equivalente a 10% (dez

por cento) sobre o débito corrigido.
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7.25. Se o Cotista ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar Cotas, as Distribui¢des
a que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de
integralizacao de Cotas, juros, e multa moratérios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em seu nome,
inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome.

7.26. Ao final do prazo de duracdo do Fundo e/ou quando da sua liquidacdo antecipada, apds o

cumprimento de todas as obrigagdes do Fundo, todas as Cotas serdo integralmente resgatadas.
8. DA CONSULTA FORMAL COM PODER DE VETO

8.1. O Cotista, na qualidade de Cotista exclusivo do Fundo, tera poder de veto sobre qualquer deliberacio
proposta pelo Administrador e/ou Gestor do, que implique em novo aporte, investimento, substituicdo
de ativo, desinvestimento, e ainda, em decisdes relacionadas a governanga, alteragdo de vencimentos ou
gualquer alteracdo no Fundo ou relacionadas aos ativos constantes de sua Carteira.

8.2. O Gestor devera encaminhar suas recomendacgdes, devidamente justificadas e por escrito, com

antecedéncia minima de 3 dias Uteis da realizacdo da operacdo (“Consulta Formal”). A Consulta formal

podera ser enviada por mensagem eletrénica (e-mail) ao endereco eletronico do Cotista constante de seu
cadastro junto ao Administrador e/ou Gestor e devera informar todos beneficios, prejuizos e riscos que,
conforme o caso, sustentam sua recomendacao.

8.3. O Cotista analisara a Consulta Formal e em até 3 dias Uteis apds o recebimento enviard o seu
posicionamento por escrito, igualmente, através de mensagem eletronica (e-mail), vetando, a seu
critério, decisdes que considerar nocivas aos interesses do Fundo.

8.4. O Gestor formalizard as recomendacgdes enviadas pela Cotista, arquivando-as em seus sistemas.

9. DOS FATORES DE RISCO E SEU GERENCIAMENTO

9.1. Ndo obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestdao de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das leis e regulamentos em vigor, o Fundo estard sujeito a outros fatores de
risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu Patrimonio Liquido e, consequentemente, ao cotista, quais

sejam:
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| - RISCO DE MERCADO: Os valores dos ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo sao passiveis

das oscilagdes decorrentes das flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros
e dos resultados das Sociedades Investidas que compdem a Carteira do Fundo. Nos casos em que houver
gueda do valor dos ativos financeiros que compdem a Carteira do Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo
pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos

ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das cotas e no resultado do Fundo.

Il - RISCO DE CREDITO: Consiste no risco de inadimplemento (ndo pagamento) ou atraso no pagamento

de juros ou principal pelas Sociedades Investidas do Fundo e/ou emissores dos ativos financeiros
integrantes da Carteira do Fundo ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, inclusive por forga de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, o que pode ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras ao Fundo e ao seu Cotista. Alteracdes na avaliacdo do risco de crédito do emissor dos
ativos integrantes da Carteia do Fundo podem acarretar oscilagdes no preco de negocia¢do desses titulos.
Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipéteses em que o Fundo tente recuperar seus
créditos por meio de acdes judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO
DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS CASOS DOS EVENTOS ORA INDICADOS.

Il - RISCO DE LIQUIDEZ: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢ao ou mesmo inexisténcia de demanda

pelos ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo, nos respectivos mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador e/ou Gestor do Fundo poderd encontrar
dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos precos de forma a realizar sua
negociacdo em mercado ou a efetuar amortizacdo de cotas fora dos prazos estabelecidos neste

Regulamento. Os eventos ora indicados podem influenciar negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo.

IV - RISCO DE CONCENTRACAQ: A eventual concentracdo dos investimentos do Fundo em determinado

emissor ou setor pode aumentar a sua exposi¢ao aos riscos anteriormente mencionados, ocasionando
volatilidade no valor de suas cotas. Nesse sentido, a concentracdo de investimentos em um menor

nimero de emissores e/ou seus respectivos setores de atuagdo aumenta a exposi¢do da Carteira do
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Fundo aos riscos mencionados nesta Cldusula 9.1. inerentes a tais emissores e/ou setores de atuacdo,

podendo consequentemente aumentar a volatilidade do Fundo.

V - RISCO SOCIOAMBIENTAL: As operacdes do Fundo e das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a

leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e as Sociedades Investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicao de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizac¢des). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricGes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe
a possibilidade de as leis de protecdo ambiental ser alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusao, o que poderd trazer atrasos
e/ou modificacbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresdrias
desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicao dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem
danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do

Fundo e das Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

VI - RISCOS GERAIS: eventual interferéncia de érgaos reguladores no mercado, mudancas na legislacdo e

regulamentacdo aplicdveis ao Fundo, decretacdo de moratdria, fechamento parcial ou total dos
mercados, alteracdo nas politicas monetdrias e cambiais, dentre outros eventos, podem impactar as

condicdes de funcionamento do Fundo, bem como seu respectivo desempenho.

VII - RISCOS ESPECIFICOS: Sem exclusdo dos riscos acima indicados, o principal fator de risco do Fundo é

a variacao do preco dos ativos integrantes de sua Carteira. Nesse sentido, os riscos do Fundo estdo
atrelados a atividade de cada Sociedade Investida e, por conseguinte, a capacidade dessas Sociedades

Investidas gerarem resultados provenientes de suas operagdes principais.
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VIIl — RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O Fundo estd sujeito aos efeitos da politica

econdmica praticada pelo Governo Federal e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econGmica, financeira ou regulatdéria que influenciem de forma relevante o mercado

financeiro brasileiro, incluindo o mercado de capitais;

IX — RISCO DE PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL COMPROMETIDO: O Fundo, como sécio das Sociedades

Investidas, estd exposto ao risco de desconsideragao da personalidade de juridica, estando os Cotistas
diretamente expostos ao risco de arcarem com passivos e contingéncias advindas das Sociedades
Investidas. Tais passivos e contingéncias poderdo sujeitar o Cotista a perdas superiores ao capital

investido, assim como ao Capital Comprometido.

X —RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n3o estdo limitadas ao

valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo, inclusive em valores que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos
de Investimento. Os cotistas responderdo ilimitadamente por eventual patrimonio liquido negativo do

Fundo e pelos consequentes aportes adicionais de recursos.

XI - RISCO SISTEMICO E DE REGULACAO: A eventual interferéncia de érgdos reguladores do mercado,

como o Conselho Monetario Nacional, o Banco Central do Brasil e a CVM, bem como mudangas nas
regulamentacoes ou legislacdes, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das posi¢oes

assumidas pelo Fundo, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operagdo do Fundo.

Para monitorar o nivel de exposi¢do a risco, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, utilizam
como ferramenta o Value at Risk (Valor em Risco — “VAR”), que significa uma medida, em montante
financeiro, que demonstra a perda potencial esperada para um ativo, em determinado horizonte de

tempo, bem como o Stress Testing.

O célculo do VAR do Fundo é realizado através de uma metodologia de simulacdo que permite que sejam
capturadas todas as correlagGes entre os diversos ativos que componham ou possam vir a compor a

carteira do Fundo. O VAR calculado é o modelo paramétrico Delta Normal, utilizando método EWMA
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(Exponentially Weighted Moving Average) com lambda de 0,94, horizonte de 1 dia e intervalo de

confianca de 97,5%.

O Stress Testing é baseado na perda maxima aceitavel para o Fundo, de modo a evitar que o mesmo
incorra em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutengao de posigdes em carteira que
gerem perdas em cenarios extremos superiores aos limites preestabelecidos pelo Administrador e/ou o
Gestor. O Administrador utiliza-se de cenarios com choques correlacionados como a queda da moeda
americana, crises internacionais, como o Lehman Brothers Default, a Crise Grega entre outras, bem como
simulacGes de variacdes abruptas do seu benchmark. Os choques sdo combinados com o relacionamento

dos ativos através da matriz de correlagao.

Quanto ao gerenciamento de liquidez, os principais produtos de distribuicao sdao analisados em relagao
ao tempo de liquidacdo da Carteira, levando em consideracdao a média de volume de negdcios nos
mercados onde sdo mais negociados os ativos do Fundo, com a aplicacdo de cendrios conservadores de

33% do volume diario.

9.2. A politica de administracdo de risco do Fundo compreende ainda: (i) discussao, defini¢ao e verificagcao
do cumprimento de suas estratégias de investimento; (ii) monitoramento do desempenho do Fundo e (iii)
verificacdo do cumprimento das normas e restricdes aplicaveis a administracao e gestdao do Fundo.
9.3. A utilizacdo de mecanismos de administracdo de riscos pelo Administrador e pelo Gestor para
gerenciar os riscos a que o Fundo estd sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

9.4. As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de
qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor, ou qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

9.5.0 Cotista responde por eventual PatrimoOnio Liquido negativo do Fundo, sem prejuizo da
responsabilidade do Administrador e do Gestor em caso de inobservancia da politica de investimento ou

dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel ao Fundo.

Pdgina 25



DocuSign Envelope ID: 65AE1945-DB1D-4704-8946-2A47919AF54A

38

REGULAMENTO

e n I G I GOVERNANGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA

Investimentos  cnpj/ME: 17.547.961/0001-13

10. DA ASSEMBLEIA GERAL

10.1. As Assembleias Gerais observarao os procedimentos determinados neste Regulamento e pela

regulamentacao aplicadvel em vigor.

10.2. Compete privativamente a Assembleia Geral, que deverad se realizar, pelo menos, uma vez ao ano,

deliberar sobre:

VI.
VII.

VI,

XI.

XIl.

XII.

XIV.

as demonstracdes contdbeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

a destituicao ou substituicdo do Administrador, do Gestor, dos demais prestadores de servigos
do Fundo e escolha de seus substitutos;

a fusdo, incorporacao, cisao, transformacdo ou eventual liquidagdo do Fundo;

o0 aumento nas taxas de remuneracao do Administrador, do Custodiante ou do Gestor do Fundo;
a amortizacao de cotas, observada a clausula 7.21 e seguintes deste Regulamento;

a alteragao do Regulamento;

a emissao de novas cotas, sem prejuizo da previsdao no Regulamento do Fundo sobre a aprovacao
da emissao de novas cotas pelo Administrador, conforme o art. 99, inciso XXIlI, da Instrugao CVM
578/16;

a prorrogacao ou diminui¢do do prazo de duracado do Fundo;

a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de conselhos e/ou comités que venham a
ser criados pelo Fundo;

deliberar sobre os casos em que esteja configurado um conflito de interesses, entre o Fundo e
seu Administrador, Gestor ou o Cotista;

deliberar sobre a alteracdo do Periodo de Investimentos;

a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao e de garantias reais,
em nome do Fundo;

inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento, ou o seu respectivo aumento acima dos

limites maximos previstos neste Regulamento, quando aplicaveis;
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XV. aprovar a realizagdo pelo Fundo de operagdes tendo como contraparte as pessoas juridicas e/ou
fisicas previstas na Clausula 7.15 acima e/ou adquirir Valores Mobilidrios de Sociedades
Investidas nas quais certas pessoas juridicas e/ou fisicas detenham participagdo, conforme
estabelecido na Clausula 7.16;

XVI.  requerimento de informagbes por parte do Cotista tendo em conta os interesses do Fundo, e
eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades
Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao;
e

XVIl. aprovacdo do laudo de avaliacdo a valor justo dos ativos utilizados na integralizacdo das Cotas do
Fundo.

10.3. O Regulamento do Fundo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral ou consulta
ao Cotista, sempre que tal alteracdo decorrer (i) exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM e de adequacdo a normas legais ou regulamentares, (ii) em virtude da
atualiza¢do de dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do Custodiante e demais prestadores de
servicos do Fundo, tais como alteracdo de razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, e (iii) envolver reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de performance
do Fundo, se houver.

10.3.1. As alteracOes referidas nos incisos (i) e (ii) do caput desta Clausula 10.3 devem ser comunicadas

ao Cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

10.3.2. A alteracdo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada ao Cotista.

10.4. A Assembleia Geral pode ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor ou mediante solicitagao

do Cotista.

10.4.1. A convocacao da Assembleia Geral por solicitacdo do Gestor ou do Cotista deve ser dirigida ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacgao da Assembleia Geral as expensas do requerente, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario, contendo eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto.
10.4.2. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

10.4.3. A Assembleia Geral devera ter sua convocagdo considerada igualmente regular se o Cotista que

ndo comparecer a Assembleia tiver previamente entregue ao Administrador, com no minimo 24 (vinte e
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guatro) horas de antecedéncia da realizagdao de tal Assembleia Geral, uma declaragao escrita atestando

estar cientes do local, data, horario e ordem do dia da respectiva Assembleia.

10.4.4. A Assembleia Geral se instalard com presenga de qualquer nimero de cotistas. Somente podem

votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da

Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1

(um) ano.

10.4.5. As deliberagbes de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo

de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

l. O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador ao
Cotista, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia.

Il. Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

10.4.6. Enquanto o Fundo for destinado ao Cotista exclusivo, as delibera¢des da Assembleia Geral serdo

tomadas pelo voto afirmativo da totalidade das Cotas em circulag¢do, cabendo a cada cota 1 (um) voto,

observado o disposto na Cldusula 7 acima.

10.4.7. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo para fins de apuragao do
guorum de aprovacdo: (i) Administrador e Gestor; (ii) socios, diretores e funciondrios do Administrador e
do Gestor; (iii) Partes Relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;
(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funciondrios; (v) o cotista de cujo
interesse seja conflitante com o do Fundo; e (vi) o cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a formacdo do Patrimonio Liquido do Fundo.
10.4.8. As pessoas mencionadas no caput ndo se aplicam a vedacdo quando se tratarem dos Unicos
cotistas do Fundo, ou na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada
na prépria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em

gue se dara a permissao de voto.
11. DAS COTAS DO FUNDO

11.1. As cotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e nominativas,

conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas e serdo mantidas em contas de depdsitos em nome de
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seu titular junto ao prestador do servigo de escrituragdo das Cotas do Fundo ou em “Livro de Registro de

Cotas Nominativas” mantido pelo Administrador.

11.2. A emissao das Cotas poderd ser objeto de oferta ou colocacao privada, de acordo com a deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto na Instrugdo CVM 578/16 e na regulamentacdo
aplicavel. A primeira oferta de Cotas foi realizada nos termos da Instrugdo CVM 476/09, e deliberada pelo
Administrador, nos termos da regulamentacdo vigente a época, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

11.3. As deliberacGes sobre cada emissdao de cotas devem definir: (i) data da emissao; (ii) nUmero da
emissao e informacgdes adicionais necessdrias para identificar a oferta restrita ou a colocagao privada, ou
uma oferta padrdao conforme o caso; (iii) nUmero de cotas a serem emitidas; (iv) preco de emissao; (v)
valor da emissdo em Reais; (vi) nUmero minimo de cotas a serem subscritas no contexto de cada emissao;
(vii) data de encerramento para subscricdo; (viii) tipo de emissdo (colocacdo privada, oferta restrita ou
oferta padrdo, conforme o caso); (ix) possibilidade de integralizacdo de cotas com Valores Mobilidrios,
Fundos Alvo ou Outros Ativos; (x) distribuidor contratado para fazer a colocagdo das cotas no ambito da
oferta, se for o caso; (xi) outras caracteristicas da emissdao que possam ser requeridas pela
regulamentacdo aplicavel; e (xii) os termos e condi¢des do boletim de subscricdo ou compromisso de
investimento, conforme aplicavel.

11.4. As Cotas que nao forem colocadas junto ao Cotista deverdo ser automaticamente canceladas, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

11.5. O preco de emissdo das Cotas da primeira distribui¢do foi de R$1,00 (um real) por Cota, e nas futuras
distribuicdes o preco de emissdo das Cotas devera ser aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

11.6. Na hipdtese do Administrador entender necessaria a aprovacao de novas ofertas de Cotas apds o
encerramento do Periodo de Colocacdo, serd convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar,
dentre outras coisas, acerca dos critérios de avaliacdo das Cotas a serem emitidas.

11.7. Durante o prazo de duracdo do Fundo, o Cotista sera convocado a realizar integraliza¢cdes de Cotas
até atingir o valor total de seu Capital Comprometido, para que tais recursos sejam dirigidos a aquisi¢do
de investimentos e/ou para atender as necessidades de caixa do Fundo, observado que o Cotista ndo
estard obrigado a atender a quaisquer chamadas de capital caso as mesmas excedam seu Capital

Comprometido.
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11.8. As Cotas serdo subscritas por meio da assinatura por cada subscritor de um Boletim de Subscri¢ao
individual e um Compromisso de Investimento, conforme aplicavel.

11.8.1. As Cotas que nao forem subscritas até a data de encerramento para subscrigdo serao canceladas
pelo Administrador.

11.9. O Cotista tera direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas.

11.10. Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no dmbito da primeira emissdo e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apdés o Fundo ter efetuado seu primeiro
investimento, receberdo tratamento igual ao concedido aos Cotistas existentes, exceto se de outra forma
determinado pela Assembleia Geral de Cotistas.

11.11. Na subscricdo de Cotas, o subscritor (i) celebrara compromisso de investimento por meio do qual
se comprometera, em carater irrevogdvel, a integralizar o Capital Comprometido mediante a realizacdo
de chamadas de capital pelo Administrador; (ii) assinard o boletim de subscricdo individual anexo ao
compromisso de investimento que serd autenticado pelo Administrador; (iii) receberd exemplar
atualizado do prospecto, se houver; e (iv) recebera exemplar atualizado deste Regulamento, declarando,
mediante assinatura de Termo de Adesdo, ter conhecimento (a) das disposi¢cdes contidas no compromisso
de investimento, neste Regulamento, e no prospecto, se houver; (b) dos fatores de risco de um
investimento no Fundo; e (c) caso a oferta seja uma oferta restrita, que (x) tal oferta restrita nao foi
registrada junto a CVM e (y) que as Cotas serdo sujeitas a restricées aplicaveis a sua negociacao previstas
na Instru¢do CVM 476/09.

11.12. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de ativos,
conforme as condig¢des previstas boletim de subscricdo ou no compromisso de investimento, conforme o
caso, no prazo estipulado para a integralizacdo correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, mediante o envio de correspondéncia dirigida para o
Cotista através de carta, fac-simile ou correio eletronico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

11.12.1. A integralizacdo de Cotas em Valores Mobiliarios, Fundos Alvo e Outros Ativos podera ocorrer
desde que aprovada pelo Gestor e pelo Administrador, bem como estejam em linha com os termos da
politica de investimento do Fundo e sejam passiveis de compor a Carteira do Fundo, tendo em vista a
estratégia de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e a concentracdo da carteira do Fundo no

momento da integralizacao.
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11.12.2 O Cotista devera, previamente a integralizacdo das Cotas mediante a entrega de Valores
Mobilidrios, Fundos Alvo e Outros Ativos, informar ao Administrador o respectivo valor de custo destes
ativos para eventual apuracao e recolhimento de tributos, observada a regulamentacdo tributaria
vigente.

11.13. Na hipdtese prevista na Clausula 11.12, o valor justo dos Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos
objeto de integralizacdo das Cotas deverd estar respaldado em laudo de avaliacdo, conforme o caso, nos
termos e condi¢Ges aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, observada a regulamentacao aplicavel.
11.14. Nos casos de integralizacdao de cotas do Fundo mediante a entrega de cotas de fundos de
investimento, o valor a ser considerado para fins de integralizacdo sera o valor da cota, informado pelo
administrador do fundo investido em questdo, na data da integralizacao.

11.15. Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacdo de Cotas a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo e, nos casos de integralizagdo
em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade do Fundo.

11.16. No ato da integralizacdo das Cotas, o subscritor devera receber comprovante de pagamento
referente a respectiva integralizacdo, autenticado pelo Administrador ou pelo prestador do servico de
escrituragao das Cotas do Fundo, conforme o caso.

11.17. O patrimbnio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais), o qual deverd ser integralizado no prazo maximo de 12 (doze) meses

contados da data de registro do Fundo perante a CVM.

11.18. O extrato da conta de depdsito ou o registro no “Livro de Registro de Cotas Nominativas” mantido

pelo Administrador (“Comprovante de Titularidade”) comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas

detidas pelo Cotista, conforme os registros do Fundo.
11.19. Todo e qualquer feriado no ambito federal, estadual ou municipal, bem como o dia em que nao
houver expediente bancdrio, na praca sede do Administrador, em virtude de determinacdes de érgaos

competentes, ndo sera considerado dia util para fins de aplicacdes, amortiza¢des e resgates.

11.20. Sujeito ao disposto neste Regulamento, as Cotas somente serdo resgatadas apos terem seus
respectivos valores integralmente distribuidos aos seus titulares, com a consequente liquidacdo do

Fundo.
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12. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

12.1. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, sendo que suas contas e demonstragdes contdbeis
deverdo ser segregadas das demonstracdes do Administrador, Gestor e Custodiante.

12.2. As demonstragbes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente registrado
na CVM no encerramento de cada exercicio social.

12.3. O Fundo terd exercicio social 12 (doze) meses, quando devem ser levantadas as demonstracdes

contdbeis do fundo relativas ao periodo findo, que se encerrard no ultimo dia de fevereiro de cada ano.
13. DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E REGISTRO NA ABVCAP/ANBIMA

13.1. Sem prejuizo das obrigac¢des referidas neste Regulamento, o Administrador devera divulgar a todos
os Cotistas, a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, e a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se aplicavel, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, cuja divulgacao
é exigida, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

13.1.1. O Administrador deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer informacdes
relevantes sobre o Fundo divulgadas aos Cotistas ou a terceiros, nos termos da Clausula 13.1. acima.
13.1.2. N3o obstante a obrigacdo de divulgar as informacgdes estabelecida nas Cldusulas 13.1 e 13.1.1
acima, os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador

entender que sua revelagdao pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Investidas.

13.2. O Administrador deve enviar, por meio fisico ou eletrénico e as expensas do Fundo, ao Cotista, a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM,

as seguintes informacdes:

I. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, informe trimestral do Fundo conforme previsto na Instrucao CVM 578;
Il. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que

se referirem e com base no exercicio social do Fundo a composicdo da Carteira, discriminando
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guantidade e espécie dos Valores Mobilidrios, Fundos Alvo e Outros Ativos, se houver, que integram;
e

lll. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracées contabeis auditadas do Fundo acompanhadas do relatério dos auditores

independentes e do relatério Administrador e do Gestor.

13.2.1. Caso as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores, tendo em vista que o
Administrador pode ndo possuir o cadastro completo dos titulares, as notificagbes sobre a
disponibilizagao das informagdes acima referidas serdo feitas exclusivamente por fato relevante.

13.3. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devera fazer com que o Fundo seja registrado
junto a ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos na autorregulamentacgdo
vigente.

13.4. A ABVCAP/ANBIMA podera exigir alteracdes a este Regulamento e a qualquer outro documento
relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ABVCAP/ANBIMA seja exigido nos termos do Cddigo
para fins de fazer com que tais documentos cumpram com a autorregulamentacdao vigente. Nessa
hipdtese, o Administrador e/ou o Gestor devera entregar tais documentos devidamente alterados para a
ABVCAP/ANBIMA de acordo com os termos e condi¢Ges estabelecidos na autorregulamentacado vigente.
Caso tais alteracdes dependam de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador deverd
convocar tal Assembleia bem como entregar tais documentos devidamente alterados para a
ABVCAP/ANBIMA apds a realizagdo de tal Assembleia, de acordo com os termos e condicBes
estabelecidos na autorregulamentacgao vigente.

13.5. A ABVCAP/ANBIMA podera exigir informac&es adicionais com relacdo ao Fundo e, nesse caso, o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, sera responsavel por fazer com que tais informagdes
sejam prestadas a ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢cGes estabelecidos no Cédigo.
13.6. Adicionalmente a divulgacdo de informacgdes prevista nas Clausulas 13.4 e 13.5, o Administrador
deverd notificar a ABVCAP/ANBIMA de qualquer modificagdo nas caracteristicas do Fundo que cause
alteragcbes nos documentos, cujo arquivamento junto a ABVCAP/ANBIMA seja exigida pela
autorregulamentacao vigente.

13.7. Caso a ABVCAP/ANBIMA, nos termos de autorregulamentacdo futuramente expedida, exigir que as

comunicac0es e relatdrios regulados por esta Clausula 13 sejam entregues aos Cotistas em periodos mais
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frequentes, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devera fazé-lo sem ter que solicitar aos
Cotistas que aprovem alteracdo deste Regulamento para refletir tal exigéncia.
13.8. Todas as comunicagdes e relatérios regulados por esta Clausula 13 devem ser entregues aos Cotistas

de acordo com a Clausula 14 abaixo.
14. MEIOS DE COMUNICAGCAO

14.1. Todas as notificacdes e comunicagdes a serem enviadas no contexto deste Regulamento para o
Cotista ou para o Administrador deverdo ser por escrito e entregues pessoalmente, por servico de courier,
correspondéncia eletronica, incluindo por meio de sitios na rede mundial de computares que sejam
acessiveis mediante senha, fax (fac-simile), carta comum ou registrada (com postagem pré-paga, com
solicitacdo de aviso de recebimento) enderecada para (a) o Servico de Atendimento ao Investidor (SAl),

endereco determinado na Cldusula 2.1 acima, e-mail: sai@gerafuturo.com.br, telefone: (21) 2169-9999

(11) 2137-8888 (51) 2121-9500, fax:(21) 2169-9998 (11) 2137-8899 (51) 2121-9501, ouvidoria 0800 605
8888, em atengdo ao diretor do Administrador responsavel pelo Fundo perante a CVM, conforme
divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores, ou qualquer outro endereco ou enderego
eletronico determinado pelo Administrador em uma comunicagao escrita, se para o Administrador, e (b)
para o endereco e endereco eletronico informado no boletim de subscricdo, ou para qualquer outro
endereco ou endereco eletrénico informado no boletim de subscrigao mais recente ou qualquer enderego
ou endereco eletronico informado pelo Cotista ao Administrador, em comunicagdo escrita, se para um

Cotista.
15. DA POLITICA DE VOTO

15.1. Nos termos da Instrugdo CVM n2 578/16 e de acordo com sua politica de voto, o Gestor optara pela
participacdo e exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros integrantes da Carteira do
Fundo, nas Assembleias Gerais das Sociedades Investidas e dos Fundos Alvo, nas quais o Fundo detenha
participacdo, que forem deliberar sobre “Matérias Relevantes Obrigatdrias”, conforme disposto na sua
“Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais”, a qual se encontra no site do Gestor:

www.brasilplural.com/politicadevoto, ressalvado o disposto na Clausula 7 acima, deste Regulamento.
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16. DA LIQUIDAGCAO

16.1. Os investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto dai resultante, exceto nos
casos de reinvestimento e pagamento de encargos de responsabilidade do Fundo, sera obrigatoriamente
utilizado para realizar Distribui¢cdes ao Cotista.

16.2. A negociac¢do dos Valores Mobilidrios, dos Fundos Alvo e dos Outros Ativos do Fundo sera feita pelo
Gestor por meio de uma das formas a seguir:

I. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndao organizado ou
em negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na regulamentacao
aplicavel;

Il. exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo organizado
ou em negociagdes privadas, de op¢Oes de venda, negociadas pelo Gestor quando da realiza¢ao dos
investimentos; ou

lll. caso nao seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), dacdo em pagamento dos Valores
Mobiliarios, dos Fundos Alvo e dos Outros Ativos do Fundo no resgate das Cotas.

16.3. Na hipodtese prevista no inciso Il do item acima, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo desse procedimento.
16.4. Em qualquer caso, a contabilizacdo e a liquidacdo de ativos do Fundo serdo realizadas com

observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
17. CONFLITO DE INTERESSES

17.1. Em qualquer situacdo que envolva conflito de interesses, com excecdo das opera¢cdes mencionadas
nas Clausulas 7.15 e 7.16, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, deverd agir de acordo com
seu proéprio julgamento, de boa-fé, no que se refere ao melhor interesse do Fundo. Caso qualquer assunto
seja determinado, pelo Administrador, como sendo um conflito de interesses entre o Fundo, de um lado,
e o Administrador e/ou Gestor, as afiliadas do Administrador e/ou do Gestor e/ou fundos administrados
e geridos pelo Administrador e/ou Gestor, pelas afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, do outro lado,
o Administrador devera informar ao Cotista e tomar as devidas providéncias que julgar necessarias ou

apropriadas, de boa-fé, para atenuar tal conflito.
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17.1.1. O Administrador podera, a seu critério, optar por consultar ou buscar a aprovagao da Assembleia
Geral de Cotistas com relacdo ao potencial conflito de interesses.

17.1.2. A Assembleia Geral de Cotistas devera: (i) resolver quaisquer situages de conflitos de interesses
de acordo com o disposto neste Regulamento e aprovar ou rejeitar operacdes que envolvam tal conflito,
ainda que seja apenas um conflito de interesse em potencial.

17.1.3. Qualquer deliberacdo relacionada a conflitos de interesse tomada pela Assembleia Geral de
Cotistas devera vincular o Fundo e o Cotista, sendo que o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
serd escusado de qualquer consequéncia de qualquer acdo tomada de acordo com tal deliberagao.
17.1.4. Caso haja qualquer conflito entre as disposicdes deste Regulamento ou as resolucbes da
Assembleia Geral de Cotistas, de um lado, e quaisquer outros contratos, acordos ou instrumentos
relacionados ao Fundo e/ou as Cotas dos quais o Fundo e/ou o Administrador ou o Gestor da Carteira
possam ser partes, de outro lado, as disposi¢cdes deste Regulamento prevalecerdo sobre tais contratos,
acordos ou instrumentos.

17.2. Em certas ocasides os interesses do Administrador e do Gestor podem potencialmente estar em
conflito com os interesses do Fundo, bem como em conflito com os interesses de seus clientes ou
potenciais clientes das respectivas partes. O Cotista reconhece que as atividades desenvolvidas pelo
Administrador e pelo Gestor envolvem, ou podem envolver, a administracdo de ativos proprios,
administracdo de ativos de terceiros, patrocinio e administracdo de fundos publicos e privados, gestdo de
ativos, incorporacdo e operacao de imédveis, bem como ativos de infraestrutura, florestais, agricultura e
agropecuaria, transmissao de energia elétrica e outros ativos fisicos, prestacdo de consultoria financeira
e outros servicos financeiros, entre outras atividades. O Cotista neste ato reconhece que o fato de que o
Administrador e o Gestor possam conduzir outras atividades, por si s, ndo constitui conflito de interesses
em relagdo ao investimento do Fundo nas Sociedades Investidas e nos Valores Mobiliarios e atividades

relacionadas, nos termos desta Clausula 17.
18. DAS DISPOSIC@ES GERAIS

18.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de
correspondéncia valida, entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao

de Assembleia Geral, divulgacdo de ato ou fato relevante e de informag¢des do Fundo. Admite-se, nas
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hipéteses em que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou
“concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico.
18.2. Ndo sera permitida a negociagao das Cotas no mercado secundario, sem prejuizo da possibilidade
de as Cotas serem objeto de registro de admissao a negociacdo ou guarda em instituicdes autorizadas
pela CVM para administragdo de mercados organizados de valores mobilidrios.
18.3. O Cotista devera manter as informacdes constantes de material de analise de investimento,
elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisGes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes, bem
como suas atualizacbes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo:
I. com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso; ou
Il. se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que nesta
ultima hipdtese, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devera ser informado por escrito
de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.
18.4. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de
qgualquer outro, o mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des judiciais relativas

ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2021.

[ Ginkin Santtiva (todviy oy

PR El\ ARCB R34

o4cEoUT/070400 .

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administrador
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ANEXO |
METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS DO FUNDO

Os titulos sdo aprecados pelos precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo

Titulos Publicos
mercado secundario da ANBIMA.

A metodologia de precificacdo de ativos privados obedece necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas para
calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado é dado
Titulos Privados
pela mediana de precos fornecidos por um pool de players com forte participacao
e Cotas de
no mercado (PIC);
Fundos de
c) Quando os dados em questdo ndo forem de qualidade/quantidade minima
Investimento
para o calculo do PIC, o valor do titulo serd apurado por outro método definido
pelo Administrador, de acordo com as diretrizes previstas em seu Manual de
Marcagdo a mercado e segundo as boas-praticas de mercado; e

d) No caso de cotas de fundos de investimento, serd utilizado o valor da ultima

cota disponivel, conforme divulgado pelo administrador do fundo investido.

Para as acbes com cotagdao em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado, sdo utilizadas as cotacdes referentes ao preco de fechamento do dia,

conforme informado pela bolsa onde as a¢des sdao negociadas.

Acdes e Cotas As acOes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
de Sociedade e as cotas de sociedade limitada serdo inicialmente avaliadas pelo valor justo.
Limitada A avaliacdo do valor justo das acbes sem cotacdo em bolsa e das cotas de

sociedade limitada sera feita de acordo com as normas contabeis expedidas pela
CVM.

Se Classificado como “Entidade de Investimento”
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Se o Fundo for classificado como “entidade de investimento, a avaliagao do valor
justo das sociedades investidas podera ser realizada pelo Gestor e validada pelo
Administrador ou por terceiro independente contratado, pelo Administrador, em
nome do Fundo, para confec¢do de laudo de avaliacdo. O valor justo dessas
investidas ira refletir as condi¢des de mercado no momento de sua mensuragao,
entendido como a data de apresentac¢do das demonstragées contabeis do Fundo.
Caso ocorram eventos ou alteracbes de condicdes que possam influenciar
materialmente o valor justo das investidas, uma nova avaliacao sera efetuada e
seus efeitos reconhecidos contabilmente prospectivamente.

Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma entidade
ndo seja mensuravel de maneira confidvel, o valor de custo pode ser utilizado até
que seja praticavel a mensuracao do valor justo em bases confidveis, devendo o
Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir
que o valor justo ndo é mensuravel de maneira confidvel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstracdes contabeis condensadas dessas
sociedades investidas.

Se Classificado como “Ndo-Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “ndo-entidade de investimento”, as sociedades
investidas serdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas determinar a contratacao de terceiro independente
para confecc¢do de laudo de avaliagcao, hipdtese em que as sociedades investidas

serdo avaliadas pelo valor justo.
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